Opozorilo: Neuradno precis€eno besedilo predpisa predstavlja zgolj informativni delovni
pripomocek, glede katerega organ ne jamci odSkodninsko ali kako drugace.

Neuradno preciS€eno besedilo Zakona o trgu finan¢nih instrumentov obsega:

- Zakon o trgu finan¢nih instrumentov — ZTFI (Uradni list RS, §t. 67/07 z dne 27. 7. 2007),

- Popravek Zakona o trgu finanénih instrumentov — ZTFI (Uradni list RS, §t. 100/07 z dne
2. 11. 2007),

- Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finan€nih instrumentov — ZTFI-A
(Uradni list RS, st. 69/08 z dne 8. 7. 2008),

- Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finan¢nih instrumentov — ZTFI-B
(Uradni list RS, §t. 40/09 z dne 29. 5. 2009),

- Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finan¢nih instrumentov — ZTFI-C
(Uradni list RS, &t. 88/10 z dne 5. 11. 2010),

- Zakon o trgu finan¢nih instrumentov — uradno precis¢eno besedilo — ZTFI -UPB3 (Uradni
list RS, st. 108/10 z dne 30. 12. 2010),

- Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finan¢nih instrumentov — ZTFI-D
(Uradni list RS, §t. 78/11 z dne 5. 10. 2011),

- Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov — ZTFI-E
(Uradni list RS, &t. 55/12 z dne 20. 7. 2012),

- Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o ban¢niStvu — ZBan-1J (Uradni list RS, §t.
105/12 z dne 27. 12. 2012),

- Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o sodis¢€ih — ZS-K (Uradni list RS, §t. 63/13
z dne 26. 7. 2013),

- Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finan¢nih instrumentov — ZTFI-F
(Uradni list RS, §t. 30/16 z dne 25. 4. 2016),

- Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov — ZTFI-G
(Uradni list RS, &t. 9/17 z dne 24. 2. 2017).

ZAKON
o trgu finanénih instrumentov (ZTFI)

(neuradno preciséeno besedilo §t. 10)

1. poglavje:
SPLOSNE DOLOCBE

1.1 Vsebina zakona

1. €élen
(vsebina zakona)

Ta zakon ureja:
1. pogoje za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti in za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu,
2. obveznosti glede razkrivanja informacij v zvezi z vrednostnimi papirji, ki so uvr§€eni v
trgovanje na organiziranem trgu,



pogoje za ustanovitev, poslovanje, nadzor in prenehanje investicijskih podijetij,
upravljavcev organiziranih trgov in poravnalnih sistemov s sedezem v Republiki
Sloveniji,

pogoje, pod katerimi lahko osebe s sedeZem zunaj Republike Slovenije opravljajo
investicijske storitve v Republiki Sloveniji,

pravila trgovanja na organiziranih trgih, prepovedana ravnanja zlorabe trga in pravila
poravnave poslov, sklenjenih na organiziranih trgih,

pravila delovanja Agencije za trg vrednostnih papirjev pri opravljanju pristojnosti in
odgovornosti po tem in drugih zakonih.

2. ¢len
(prenos in izvajanje predpisov EU)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenasajo naslednje

direktive:

1.

Direktiva Sveta 89/117/EGS z dne 13.februarja 1989 o obveznostih podruznic,
ustanovljenih v drzavi ¢lanici, ki pripadajo kreditnim in finan¢énim institucijam s sedezem
zunaj te drzave Clanice, glede objave letnih radunovodskih izkazov (UL L §t. 44 z dne
16. 2. 1989, str. 40; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 89/117/EGS),

Direktiva 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. marca 1997 o odSkodninskih
shemah za vlagatelje (UL L &t. 84 z dne 26. 3. 1997, str. 22; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 97/9/ES),

Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o dokoncnosti
poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L §t. 166 z dne
11. 6. 1998, str. 45), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) §t. 909/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih
papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv
98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) &t. 236/2012 (UL L &t. 257 z dne 28. 8. 2014,
str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 98/26/ES),

Direktiva 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. maja 2001 o sprejemu
vrednostnih papirjev v uradno kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je treba objaviti v
zvezi s temi vrednostnimi papirji (UL L §t. 184 z dne 6.7. 2001, str. 1), zadnji¢
spremenjena z Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 2005/1/ES z dne 9. marca
2005 o spremembi direktiv Sveta 73/239/EGS, 85/611/EGS, 91/675/EGS, 92/49/EGS in
93/6/EGS ter direktiv 94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES, 2001/34/ES, 2002/83/ES in
2002/87/ES za vzpostavitev nove organizacijske strukture odborov za finanéne storitve
(UL L §t. 79 z dne 24. 3. 2005, str. 9), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2001/34/ES),
Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. novembra 2003 o
prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje, in
o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L &t. 345 z dne 31. 12. 2003, str. 64), zadnji¢
spremenjena z Direktivo 2014/51/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila
2014 o spremembi direktiv 2003/71/ES in 2009/138/ES ter uredb (ES) St. 1060/2009,
(EU) &t. 1094/2010 in (EU) §t. 1095/2010 glede pristojnosti Evropskega nadzornega
organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (UL L $t. 153 z dne
22. 5. 2014, str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/71/ES),

Direktiva 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. aprila 2004 o trgih
finanénih instrumentov in o spremembah direktiv Sveta 85/611/EGS, 93/6/EGS in
Direktive 2000/12/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter o razveljavitvi Direktive Sveta
93/22/EGS (UL L &t. 145 z dne 30. 4. 2004, str. 1), zadnji¢ spremenjena Direktivo (EU)
2016/1034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Direktive
2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov (UL L &t. 175 z dne 30. 6. 2016, str. 8)
(v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2004/39/ES),



Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o
uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni
papirji so sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembi Direktive 2001/34/ES
(UL L 8t. 390 z dne 31. 12. 2004, str. 38), zadnji€¢ spremenjena z Direktivo 2013/50/EU
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 22. oktobra 2013 o spremembi Direktive
2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta o uskladitvi zahtev v zvezi s
preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji So sprejeti v trgovanje na
organiziranem trgu, Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta o prospektu,
ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje, ter Direktive
Komisije 2007/14/ES o doloc€itvi podrobnih pravil za izvajanje nekaterih dolo¢b Direktive
2004/109/ES (UL L &t. 294 z dne 6. 11. 2013, str. 13), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2004/109/ES),

Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu
do dejavnosti kreditnih institucij in bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih
podjetij, spremembi Direktive 2002/87/ES in razveljavitvi direktiv 2006/48/ES in
2006/49/ES (UL L &t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 338) zadnji¢ spremenjena z Direktivo
(EU) 2015/2366 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2015 o placilnih
storitvah na notranjem trgu, spremembah direktiv 2002/65/ES, 2009/110/ES ter
2013/36/EU in Uredbe (EU) §t. 1093/2010 ter razveljavitvi Direktive 2007/64/ES (UL L
§t. 337 z dne 23. 12. 2015, str. 35), v delu, ki se nanasa na borznoposredniSke druzbe,
(v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2013/36/EU) in

Izvedbena direktiva Komisije (EU) 2015/2392 z dne 17. decembra 2015 o Uredbi (EU)
8t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta glede poro€anja pristojnim organom o
dejanskih ali morebitnih krSitvah navedene uredbe (UL L §t. 332 z dne 18. 12. 2015, str.
126).

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje naslednijih uredb:
Uredbe Komisije (ES) $t. 809/2004 z dne 29. aprila 2004 o izvajanju Direktive
2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta o informacijah, ki jih vsebujejo prospekti, in
o obliki prospektov, vklju€itvi informacij s sklicevanjem in objavi teh prospektov in
razsSirjanju oglasevanj (UL L §t. 149 z dne 30. 4. 2004, str. 1), zadnjiC spremenjena z
Delegirano uredbo Komisije (EU) 2016/301 z dne 30. novembra 2015 o dopolnitvi
Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni€nimi
standardi za odobritev in objavo prospekta in razSirjanje oglasov ter o spremembi
Uredbe Komisije (ES) &t. 809/2004 (UL L &t. 58 z dne 4. 3. 2016, str. 13), (v nadaljnjem
besedilu: Uredba 809/2004/ES),
Uredbe (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o
bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi
Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L &t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 1), zadnji¢ spremenjena z
Uredbo (EU) 2016/1014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o
spremembi Uredbe (EU) §t. 575/2013 glede izjem za trgovce z blagom (UL L &t. 171 z
dne 29. 6. 2016, str. 153), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 575/2013/EU),
Uredbe (EU) &t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o
Zlorabi trga (uredba o zlorabi trga) ter razveljavitvi Direktive 2003/6/ES Evropskega
parlamenta in Sveta ter direktiv Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES in 2004/72/ES (UL
L §t. 173 z dne 16. 4. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2016/1033
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Uredbe (EU)
8t. 600/2014 o trgih finanénih instrumentov, Uredbe (EU) &t. 596/2014 o zlorabi trga in
Uredbe (EU) $&t. 909/2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v
Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah (UL L §t. 175 z dne 30. 6. 2016, str. 1) (v
nadaljnjem besedilu: Uredba 596/2014/EU) in
Uredbe (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih
depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU)
8t. 236/2012 (UL L §t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU)



2016/1033 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Uredbe
(EU) &t. 600/2014 o trgih finan¢nih instrumentov, Uredbe (EU) §t. 596/2014 o zlorabi trga
in Uredbe (EU) &t. 909/2014 o izboljanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v
Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah (UL L 5t. 175 z dne 30. 6. 2016, str. 1), (v
nadaljnjem besedilu: Uredba 909/2014/EUV).

1.2 Opredelitev pojmov in kratic

1.2.1 Splodne dolocbe

3. ¢len
(namen opredelitve pojmov)

(1) V pododdelku 1.2.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v
tem zakonu, ¢e ni v zvezi s posameznim pojmom doloCeno, da je hamen njegove opredelitve
0Zji.

(2) V pododdelku 1.2.2 tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v
oddelku 1.3 ter v 4. do 12. poglavju in drugih doloCbah tega zakona, ki se sklicujejo na
dolocbe navedenih poglavij, ¢e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo¢eno, da je namen
njegove opredelitve ozZji.

(3) V pododdelku 1.2.3 tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v
2., 3.in 9. do 11. poglavju ter drugih dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be
navedenih poglavij, ¢e ni v zvezi s posameznim pojmom doloCeno, da je namen njegove
opredelitve ozji.

(4) V oddelku 2.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v 2.
poglavju in drugih dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo€be navedenega poglavja.

(5) V oddelku 3.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v 3.
poglavju in drugih dolo&bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be navedenega poglavja.

(6) V 5. poglavju tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v 5.
poglavju in drugih dolocbah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be navedenega poglavja,
¢e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo€eno, da je namen njegove opredelitve oZji.

(7) V oddelku 10.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kakor so uporabljeni v 10.
poglavju in drugih dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be navedenega poglavja.

4. ¢len
(kratice drugih zakonov in predpisov EU)

(1) V tem zakonu so uporabljene naslednje kratice drugih zakonov:
ZBan-2 je zakon, ki ureja ban¢nistvo,
ZFK je zakon, ki ureja finanéne konglomerate,
ZGD-1 je zakon, ki ureja gospodarske druzbe,
ZISDU-3 je zakon, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje,
ZIN je zakon, ki ureja indpekcijski nadzor,
ZPre-1 je zakon, ki ureja prevzeme,
ZUP je zakon, ki ureja splosni upravni postopek,
ZUS-1 je zakon, ki ureja upravni spor,
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9.

ZUAIS je zakon, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov.

(2) V tem zakonu so za predpise EU, poleg skrajSanih naslovov, navedenih v 2.

Clenu tega zakona, uporabljeni Se:

1.

Direktiva 78/660/EGS je Cetrta direktiva Sveta 78/660/EGS z dne 25. julija 1978 o letnih
raCunovodskih izkazih posameznih vrst druzb, ki temelji na ¢lenu 54(3)(g) Pogodbe (UL
L &t. 222 z dne 14. 8. 1978, str. 11, s spremembami),

Direktiva 83/349/EGS je Sedma direktiva Sveta 83/349/EGS z dne 13. junija 1983 o
konsolidiranih raunovodskih izkazih (UL L §t. 193 z dne 18. 7. 1983, s spremembami),
Direktiva 2009/65/ES je Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13.
julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih
za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L §t. 302 z dne 17. 11. 2009,
str. 32),

Direktiva 94/19/ES je Direktiva 94/19/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 30.
maja 1994 o sistemih zajamcCenih viog (UL L &t. 135 z dne 31. 5. 1994, str. 5),

Direktiva 2001/24/ES je Direktiva 2001/24/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4.
aprila 2001 o reorganizaciji in prenehanju kreditnih institucij (UL L §t. 125 z dne 5. 5.
2001, str. 15),

Uredba 1606/2002/ES je Uredba (ES) st. 1606/2002/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih racunovodskih standardov (UL L st.
243 z dne 11. 9. 2002, str. 1),

Uredba 1095/2010/ES je Uredba (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ
za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa &t. 716/2009/ES ter razveljavitvi
Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L §t. 331 z dne 15. 12. 2010, str. 84),

Uredba 1031/2010/EU je Uredba Komisije (EU) §t. 1031/2010 z dne 12. nhovembra 2010
o ¢asovnem nacrtu, upravljanju in drugih vidikih drazbe pravic do emisije toplogredninh
plinov na podlagi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta o vzpostavitvi
sistema za trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih plinov v Skupnosti (UL L
§t. 302 z dne 18.11. 2010, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo Komisije (EU)
8t. 176/2014 z dne 25. februarja 2014 o spremembi Uredbe (EU) &t. 1031/2010 zlasti
zaradi doloc€itve koliCine pravic do emisije toplogrednih plinov, ki se bodo prodajale na
drazbi med letoma 2013-2020 (UL L &t. 56, z dne 26. 2. 2014, str. 11) in

Uredba 1092/2010/ES je Uredba (EU) §t. 1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad finanénim sistemom Evropske
unije in ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja (UL L §t. 331 z dne 15. 12.
2010, str. 1).

(3) Kratica EU pomeni Evropsko unijo.

5. ¢len
(opredelitve vsebine pojmov)

(1) Pomen pojmov »pokojninska druzba«, »druzba za upravljanje« in »skupina« je

doloéen v ZFK.

(2) Pomen pojma »upravljavec alternativnih investicijskih skladov« (v nadaljnjem

besedilu: AIS) je opredeljen v 19. tocki prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe 575/2013/EU, in
pomeni upravljavca AlS iz 9. ¢lena ZUAIS.

(3) Ce za posamezen primer ni dologeno drugace, je pomen pojmov »finanéne

storitve«, »bancne storitve«, »pomozne storitve«, »vzajemno priznane finan¢ne storitvex,
»dodatne finanCne storitve«, »druge finanCne storitve«, »banka«, »finanéna druzbag,
»drzava Clanica«, »tretja drzava«, »Komisija«, »ozji druzinski &lan«, »ban¢na skupinag,



»upravljalni organ«, »organ vodenja«, »organ nadzora«, »subjekt financnega sektorja,
»vi§je vodstvo«, »sistemsko tveganje« in »modelsko tveganje« dolo¢en v ZBan-2.

(4) Ne glede na prejdnji odstavek imajo pojmi iz 5. in 6. poglavja tega zakona
pomen, kot je opredeljen v 4. ¢lenu Uredbe 575/2013/EU.

(5) Za opredelitev pojmov »finan€ni holding«, »meSani poslovni holding,
»nadrejeni financni holding drzave ¢lanice« in »EU nadrejeni finanéni holding« se smiselno
uporabljata tretja in Eetrta alineja 11. tocke prvega odstavka 7. ¢lena ZBan-2.

(6) Pomen pojma »zavarovalni holding« je opredeljen v zakonu, ki ureja
zavarovalnistvo.

(7) Pomen pojmov »nematerializiran vrednostni papir« in »racun nematerializiranih
vrednostnih papirjev« je doloen v zakonu, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje.

(8) Drzava sedeza finan¢ne druzbe je drzava, v kateri je finan¢na druzba pridobila
ustrezno dovoljenje za opravljanje finanénih storitev, drzava gostiteljica pa je drzava, ki ni
drzava sedeza druzbe in v kateri je druzba ustanovila podruznico ali v kateri neposredno
opravlja finanéne storitve.

(9) Nadzorovana finanéna druzba je finan¢na druzba, nad katero opravlja nadzor
nadzorni organ drzave sedeza finan€ne druzbe.

(10) Oseba drzave Clanice je oseba drzave €lenice, ki je fizicna oseba in ima v tej
drzavi €lanici prebivalis€e, ali pravna oseba, ki ima sedez na obmocju te drzave €Elanice.

(11) Oseba tretje drzave je oseba posamezne tretje drzave, ki je fizi€na oseba in
ima v tej tretji drzavi prebivalis€e, ali pravna oseba, ki ima sedez na obmodju te tretje drzave.

(12) Pojem »Pomembna borznoposredniSka druzba« pomeni borznoposrednisko
druzbo, ki jo kot pomembno opredeli agencija na podlagi tega zakona v zvezi z
uveljavljanjem zahtev, ki jih za pomembne borznoposredniSke druzbe doloa ta zakon.
Agencija opredeli podrobnejSa merila za doloCitev pomembne borznoposredniske druzbe iz
prejSnjega stavka v zvezi z uveljavljanjem doloCenih zahtev, ki jih za pomembne
borznoposredniske druzbe doloa ta zakon ali Uredba 575/2013/EU. Pri dologanju
podrobnejsih meril za pomembne borznoposredniSke druzbe agencija uposteva:
1. velikost in notranjo organiziranost borznoposredniske druzbe,
2. naravo, obseg in zapletenost dejavnosti, ki jih borznoposredniska druzba opravlja,
3. sistemski pomen borznoposredniske druzbe.

5.a ¢len
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge in Evropski odbor za sistemska
tveganja)

(1) Evropski organ za vrednostne papirje in trge (v nadaljnjem besedilu: ESMA) je
evropski nadzorni organ, ustanovljen z Uredbo 1095/2010/ES.

(2) Evropski odbor za sistemska tveganja (v nadaljnjem besedilu: ESRB) je odbor
ustanovljen z Uredbo 1092/2010/ES.

6. €len
(poslovodstvo, organ vodenja ali nadzora in sedez)



(1) Pojem poslovodstvo:
1. ima pri druzbah s sedezem v Republiki Sloveniji pomen, opredeljen v 10. ¢lenu ZGD-1,
2. je pri drugih pravnih osebah organ pravne osebe, ki je po zakonu oziroma pravilih te
pravne osebe pristojen in odgovoren za vodenje njenih poslov.

(2) Organ nadzora pravne osebe je organ, ki je po zakonu oziroma pravilih te
pravne osebe pristojen in odgovoren za nadzor nad vodenjem njenih poslov.

(3) Ce ni za posamezen primer drugace dolo&eno, se pri uporabi tega zakona
Steje, da ima pravna oseba sedez v posamezni drzavi, Ce je vpisana v javni register pravnih
oseb, ki ga vodi ta drzava (v nadaljnjem besedilu: registrirani sedez).

(4) Poslovni sedez je kraj, v katerem poslovodstvo pravne osebe ali podjema, ki
nima lastnosti pravne osebe, opravlja svoje naloge in pristojnosti, ¢e to ni hkrati registrirani
sedez.

1.2.2 Pojmi v zvezi z investicijskimi storitvami in posli

7. ¢len
(finanéni instrumenti)

(1) Finanéni instrumenti so v tem c¢&lenu opredeljeni za namen opredelitve
investicijskih storitev in poslov.

(2) Finanéni instrumenti so:

prenosljivi vrednostni papirji,

instrumenti denarnega trga,

enote kolektivnih nalozbenih podjemov,

opcije, terminske pogodbe, posli zamenjave in drugi izvedeni posli v zvezi z vrednostnimi

papirji, valutami, obrestnimi merami ali donosi kot osnovnimi instrumenti ali drugi

izvedeni finanéni instrumenti, finanéni indeksi ali druga finan¢na merila, ki jih je mogoce
poravnati bodisi s prenosom osnovnega instrumenta bodisi z denarnim placilom,

5. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli in drugi izvedeni posli v zvezi z blagom kot
osnovnim instrumentom, ki:

- bodisi morajo biti poravnani z denarnim placilom

- bodisi so lahko poravnani z denarnim placilom po izbiri ene od strank (razen zaradi
neizpolnitve obveznosti druge pogodbene stranke ali drugega razloga za prenehanje
pogodbe),

6. opcije, terminske pogodbe, posli zamenjave in drugi izvedeni posli v zvezi z blagom kot
osnovnim instrumentom, ki se lahko poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta
(blaga), pod pogojem, da se z njimi trguje na organiziranem trgu oziroma Vv
vecstranskem sistemu trgovanja (v nadaljnjem besedilu: MTF),

7. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli in drugi izvedeni posli v zvezi z blagom kot
osnovnim instrumentom:

- ki se lahko poravnajo fizi€no in niso navedeni v 6. tocki tega odstavka,

- ki nimajo komercialnih namenov in

- ki imajo znacilnosti drugih izvedenih finan¢nih instrumentov, zlasti ob upostevanju, ali
se bodisi obracunavajo in poravnavajo prek priznanih klirinskih druzb bodisi je treba v
zvezi z njimi zagotavljati zahtevano (dnevno) kritje,

8. izvedeni finanéni instrumenti za prenos kreditnega tveganja,

9. finanéne pogodbe na razlike,
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10. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli in drugi izvedeni posli v zvezi s
spremenljivkami ozracja, prevoznimi stroski, emisijskimi pravicami ali stopnjami inflacije
ali drugi uradni ekonomskimi statistiénimi podatki, ki:

- bodisi morajo biti poravnani z denarnim placilom

- bodisi so lahko poravnani z denarnim placilom po izbiri ene od strank (razen zaradi
neizpolnitve obveznosti druge pogodbene stranke ali drugega razloga za prenehanje
pogodbe),

11. kateri koli drug izveden posel v zvezi s premozenjem, pravicami, obveznostmi, indeksi in
ukrepi, ki ni naveden v 1. do 10. to¢ki tega odstavka in ki ima znacilnosti drugih
izvedenih finanénih instrumentov, zlasti ob upostevaniju,

- ali se z njimi trguje na organiziranem trgu oziroma v MTF in
- ali se bodisi obracunavajo in poravnavajo prek priznanih klirinskih druzb bodisi je treba
Vv zvezi z njimi zagotavljati zahtevano (dnevno) kritje.

(3) Prenosljivi vrednostni papirji so vse vrste vrednostnih papirjev razen placilnih
instrumentov, s katerimi se lahko trguje na kapitalskih trgih, in sicer:

1. delnice delniskih druzb, drugi delnicam enakovredni vrednostni papirji, ki predstavljajo
delez v kapitalu ali ¢lanskih pravicah pravnih oseb, in potrdila o deponiranju v zvezi z
delnicami,

2. obveznice in druge vrste vrednostnih papirjev, ki vsebujejo obveznost izdajatelja oziroma
izdajateljice (v nadaljnjem besedilu: izdajatelj), vkljuéno s potrdilom o deponiranju v zvezi
s temi vrednostnimi papirji,

3. vsak drug vrednostni papir, ki vsebuje:

- enostransko oblikovalno upravi¢enje imetnika oziroma imetnice (v nadaljnjem besedilu:
imetnik) pridobiti ali prodati prenosljivi vrednostni papir ali

- pravico imetnika zahtevati denarno placilo, ki se doloCi glede na vrednost prenosljivih
vrednostnih papirjev, te€ajev valut, obrestnih mer ali donosov, blaga ali glede na drug
indeks ali ukrep.

(4) Instrumenti denarnega trga so vse vrste instrumentov, s katerimi se obi€ajno
trguje na denarnem trgu, kakrdni so zakladne menice, potrdila o denarnem depozitu in
komercialni zapisi, razen placilnih instrumentov.

(5) 1zvedeni finanéni instrumenti so finan¢ni instrumenti iz 4. do 11. toCke drugega
odstavka tega Clena.

8. ¢len
(investicijske storitve in posli)

(1) Investicijske storitve in posli so naslednje storitve in posli v zvezi s finan¢nimi
instrumenti:
sprejemanije in posredovanje narocil v zvezi z enim ali ve¢ finanénimi instrumenti,
izvrSevanje naro il za racun strank,
poslovanje za svoj racun,
gospodarijenje s finan&nimi instrumenti,
investicijsko svetovanje,
izvedba prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov z obveznostjo odkupa,
izvedba prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov brez obveznosti odkupa,
upravljanje vecstranskih sistemov trgovanja (v nadaljnjem besedilu: upravljanje MTF).
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(2) I1zvrSevanje naroCil za raCun strank je poslovanje z namenom doseci sklenitev
pogodbe o nakupu ali prodaji enega ali ve€ finan¢nih instrumentov za racun stranke.



(3) Poslovanije za svoj racun je poslovanje v breme lastnega kapitala, katerega izid
je sklenitev posla za lasten racun z enim ali ve€ finan¢nimi instrumenti.

(4) Gospodarjenje s financnimi instrumenti je upravljanje portfeljev, ki vkljuCujejo
finan¢ne instrumente, v skladu s pooblastili strank na podlagi posami¢ne presoje za vsako od
strank.

(5) Investicijsko svetovanje je dajanje osebnih priporocil stranki bodisi na njeno
zahtevo bodisi na pobudo investicijskega podjetja glede enega ali ve¢ poslov v zvezi s
finan€nimi instrumenti.

9. €len
(naroé€ilo in izvrsitev narocila stranke)

(1) Narocilo stranke je nalog stranke investicijskemu podijetju, da za njen racun
kupi ali proda finan¢ne instrumente.

(2) Limitirano narocilo je naroCilo stranke za nakup ali prodajo neke koli€ine
finan¢nih instrumentov za ceno, dolo¢eno v narodilu, ali pod za stranko ugodnejSimi pogoji.

(3) Narocilo s preudarkom je narocCilo stranke, pri katerem ta ne doloci cene, po
kateri naj investicijsko podjetje izvrSi naroc€ilo, temvec pooblasti investicijsko podjetje, da ga
izvrsi po lastni presoji.

(4) l1zvrSitev narocCila stranke je sklenitev posla o nakupu ali prodaji finanénega
instrumenta, ki je bil predmet narocila stranke, za racun stranke.

(5) Narocilo za trgovanje je narocilo stranke in ponudba, ki jo investicijsko podjetje
ali druga oseba objavi v zvezi z nakupom ali prodajo finan€nega instrumenta v trgovalnem
sistemu organiziranega trga ali MTF ali zunaj tega sistema.

9.a ¢len
(poslovanje za svoj ra€un in izvrsitev narocila stranke)

(1) Posel s finan€nimi instrumenti, ki ga investicijsko podjetje sklene s stranko za
svoj racun, predstavlja izvrSitev narocila stranke, pod pogojem, da investicijsko podjetje pri
takem poslovanju deluje za radun stranke.

(2) Ce se ne dokaze drugade, se $teje, da posel, ki ga investicijsko podjetje sklene

s stranko za svoj racun:

1. na podlagi predhodnega strankinega povpraSevanja za ceno takega finanCnega
instrumenta;

2. na podlagi predhodno javno objavljenih cen investicijskega podjetja za tak finanéni
instrument; ali

3. glede katerega je po veljavni trzni praksi obiCajno, da stranke povpraSujejo za ceno
takega financnega instrumenta pri ve¢ osebah, ne predstavlja delovanja za racun
stranke.

(3) Ce se ne dokaze drugade, se ne glede na drugi odstavek tega ¢lena $teje, da
investicijsko podjetje, kadar sklene s stranko posel za svoj ra¢un, deluje za raCun stranke,
Ce:

1. je stranka fizicna oseba;
2. investicijsko podjetje za konkretni posel za svoj raun s stranko opravlja storitev
borznega posredovanja za stranko; al



3. se investicijsko podjetje in stranka tako za konkretni posel pisno dogovorita.

10. élen
(pomozne investicijske storitve)

(1) Pomozne investicijske storitve so:

1. hramba in vodenje finan¢nih instrumentov za raéun strank, ki vklju€uje tudi:

- skrbniStvo in sorodne storitve, kakrSne so upravijanje denarnih in drugih vrst
zavarovanja,
- storitve vodenja raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev strank,

2. dajanje posqijil vlagateljem oziroma vlagateljicam (v nadaljnjem besedilu: vlagatelj), da bi
ti lahko opravili enega ali ve€ poslov s finanénimi instrumenti, &e je investicijsko podjetje,
ki daje posoijilo, udelezeno pri teh poslih,

3. svetovanje podjetiem glede kapitalske sestave, poslovne strategije in sorodnih zadev ter
svetovanje in storitve v zvezi z zdruzitvijo in nakupi podjetij,

4. menjalniS8ke storitve, Ce jih investicijsko podjetje opravija v zvezi z investicijskimi
storitvami,

5. investicijske raziskave in financne analize ali druge oblike sploSnih priporodil v zvezi s
posli s finan¢nimi instrumenti,

6. storitve v zvezi z izvedbo prve oziroma nadaljnje prodaje financnih instrumentov z
obveznostjo odkupa,

7. storitve in posli enake vrste kakor investicijske ali pomozZne investicijske storitve, ki se
nanasajo na osnovne instrumente izvedenih finanénih instrumentov iz 5., 6., 7., 10. ali
11. toCke drugega odstavka 7. Clena tega zakona, €e so povezane z investicijskimi ali
pomoznimi investicijskimi storitvami.

(2) Ne glede na prej3nji odstavek so pri uporabi doloéb 5., 6. in 8. poglavja tega
zakona »pomozne investicijske storitve« upravljanje premozenja investicijskega podijetja,
vodenje zbirk podatkov, vkljuéno z osebnimi podatki, ali opravljanje podobnih poslov, ki se
izvajajo kot podpora opravljanju storitev enega ali ve¢ investicijskih podijetij.

11. élen
(investicijsko podjetje, borznoposredniska druzba, mala borznoposredniska druzba,
borzni posrednik in zdruzenje borznih €lanov)

(1) Investicijsko podjetje je pravna oseba, ki profesionalno kot svojo redno
dejavnost opravlja investicijske storitve za druge osebe ali investicijske posle.

(2) Borznoposredniska druzba je investicijsko podjetje s sedezem v Republiki
Sloveniji, ki ni banka in ki je pridobilo dovoljenje agencije za opravljanje investicijskih storitev
in poslov.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega Clena se pri doloCbah 5., 6. in 8. poglavja tega
zakona uporablja pojem investicijsko podjetje v pomenu, opredeljenem v 4. tocki drugega
odstavka 8. ¢lena ZBan-2.

(4) Borzni posrednik oziroma borzna posrednica (v nadaljnjem besedilu: borzni
posrednik) je fizitna oseba, ki ima dovoljenje agencije za opravljanje poslov borznega
posrednika in ki za borznoposredniS8ko druzbo na podlagi zaposlitve ali na drugi pravni
podlagi opravlja posle, zajete v investicijskih storitvah, ki jih za svoje stranke opravlja
borznoposredniska druzba.



(5) Zdruzenje borznih ¢lanov je zdruzenje, ki je ustanovljeno kot gospodarsko
interesno zdruzenje po ZGD-1 in v katero se zdruzujejo borznoposredniSke druzbe in banke,
ki v skladu s tem zakonom opravljajo investicijske storitve in posle.

(6) Mala borznoposredni8ka druzba je borznoposredniska druzba:
1. ki opravlja samo te investicijske storitve:
- posredovanje naroCil v zvezi s prenosljivimi vrednostnimi papirji ali enotami kolektivnih
naloZbenih podjemov osebam iz 32. ¢lena tega zakona ali druZbam za upravljanje ali
- investicijsko svetovanje, in
2. katere letni prihodki ne presegajo 750.000 eurov.

12. élen
(stranka)

(1) Stranka je vsaka fiziCna ali pravna oseba ali celota premozenja, ki nima pravne
osebnosti, za katero investicijsko podjetje opravlja investicijske ali pomozZne investicijske
storitve.

(2) Profesionalna stranka je stranka, ki ima ustrezno strokovno znanje in izkusnje,
da lahko sama sprejema investicijske odlo€itve in oceni tveganje, povezano z njimi, in ki je v
skladu z 207. do 209. ¢lenom tega zakona obravnavana kot profesionalna stranka.

(3) Neprofesionalna stranka je vsaka druga stranka razen profesionalne.

13. élen
(vecstranski sistem trgovanja — MTF)

(1) Vecstranski sistem trgovanja je veCstranski sistem, ki ga vodi oziroma upravlja
investicijsko podjetje ali upravljavec oziroma upravijavka (v nadaljnjem besedilu:
upravljavec) organiziranega trga (v nadaljnjem besedilu: upravljavec MTF), in ki v tem
sistemu v skladu z vnaprej doloCenimi pravili povezuje interese glede prodaje in nakupa
finan€nih instrumentov Stevilnih tretjin oseb tako, da se sklene pravni posel glede financnega
instrumenta v skladu s pododdelkom 7.3.2 tega zakona.

(2) V tem zakonu je za veclstranski sistem trgovanja uporabljena mednarodna
kratica MTF.

14. élen
(organizirani trg in upravljavec organiziranega trga)

(1) Organizirani trg finan¢nih instrumentov (v nadaljnjem besedilu: organizirani
trg) je veCstranski sistem, ki ga vodi oziroma upravlja doloCena oseba in ki ima naslednje
znacilnosti:

1. v tem sistemu in v skladu z vnaprej doloCenimi pravili se povezuje ali omogoca
povezovanje interesov glede prodaje ali nakupa finan¢nih instrumentov Stevilnih tretjih
oseb tako, da se sklenejo pravni posli v zvezi s finanénim instrumentom, ki je uvr§&en v
trgovanje po njegovih pravilih oziroma sistemih tega trga,

ima dovoljenje pristojnega nadzornega organa,

deluje redno in v skladu s pogoji, doloCenimi v 9. poglavju tega zakona.
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(2) Upravljavec organiziranega trga je oseba, ki vodi oziroma upravlja organizirani
trg.



(3) Drzava €lanica sedeza organiziranega trga je:
drzava Clanica, v kateri je ta trg registriran, ali
2. Ce v skladu s pravili te drzave nima registriranega sedeza, drzava Clanica, v kateri je
poslovni sedez tega trga.

=

15. élen
(borzni trg, borza, borzni posel in uradna borzna kotacija)

(1) Borzni trg je organizirani trg, katerega upravljavec ima sedez v Republiki
Sloveniji.

(2) Borza je upravljavec borznega trga, ki je pridobil dovoljenje agencije za
upravljanje tega trga.

(3) Borzni posel je posel s finan¢nimi instrumenti, sklenjen na borznem trgu.

(4) Uradna borzna kotacija je segment borznega trga, na katerem se trguje z
vrednostnimi papirji, ki izpolnjujejo dodatne pogoje, pomembne za zaslito interesov
vlagateljev, glede razprSenosti, trzne kapitalizacije ter vsebine pravic, ki jih dajejo imetniku, in
drugih njihovih lastnosti.

16. €len
(vzdrzevalec trga in sistemati¢ni internalizator)

(1) Vzdrzevalec oziroma vzdrzevalka (v nadaljnjem besedilu: vzdrzevalec) trga je
oseba, ki neprekinjeno nastopa na trgu finanénih instrumentov, pripravljena poslovati za svoj
raun s kupovanjem in prodajanjem finan¢nih instrumentov v breme lastnega kapitala po
cenah, ki jih dolo&i sama.

(2) Sistemati¢ni internalizator je investicijsko podjetje, ki na organizirani, pogosti in
sistemati¢ni podlagi posluje za lasten radun z izvrSevanjem naroCil strank zunaj
organiziranega trga ali MTF.

17. élen
(centralni register in centralna klirinS§kodepotna druzba)

(1) Centralni register je centralni register, kakor ga opredeljuje zakon, ki ureja
nematerializirane vrednostne papirje. Centralni register ima polozaj centralnega depoja.

(2) Centralna klirinskodepotna druzba je centralno depotna druzba, kakor jo
opredeljuje zakon, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje.

18. ¢len
(centralni depo in poddepo)

(1) Centralni depo je centralni register ali druga evidenca imetnikov
nematerializiranih financnih instrumentov:
1. ki jo vodi posamezna oseba (v nadaljnjem besedilu: centralni depozitar) v skladu s
predpisi drzave, na obmocju katere je ustanovljen ta depo, in
2. vpisi v katero imajo pravne ucinke neposredno v razmerju do izdajatelja teh financnih
instrumentov in do tretjih oseb, tako da se imetnik raduna, pri katerem so vpisani ti
finan¢ni instrumenti, Steje za zakonitega imetnika teh finan€nih instrumentov.



(2) Poddepo je evidenca imetnikov nematerializiranih finan¢nih instrumentov:

ki ni centralni depo,

2. ki jo vodi borznoposredniSka druzba, banka, investicijsko podjetje ali druga oseba (v
nadaljnjem besedilu: poddepozitar) v skladu s predpisi drzave, na obmocju katere je
ustanovljen ta poddepo,

3. vpisi v katero nimajo pravnih u€inkov neposredno v razmerju do izdajatelja teh financnih
instrumentov in centralnega depozitarja in

4. vpisi v katero imajo pravne ucinke v razmerju do poddepozitarja, tako da v tem razmerju
Z vpisom v poddepo nastane pravica stranke zahtevati od poddepozitarja, da za njen
racun uresniCuje pravice iz teh financnih instrumentov in da po njenem nalogu za njen
racun razpolaga s temi finanénimi instrumenti.

=

(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljata tudi za finan¢ne
instrumente, izdane kot pisne listine, ki so v zbirni hrambi v centralnem depoju oziroma
poddepoju.

19. élen
(poravnava)

Poravnava pomeni poravnavo, kakor je opredeljena v 7. tocki prvega odstavka
2. ¢lena Uredbe 909/2014/EU.

20. €len
(poravnalni sistem, udelezenec poravnalnega sistema in centralna nasprotna stranka)

(1) Poravnalni sistem je sistem:

1. ki ga vodi oziroma upravlja centralna nasprotna stranka ali druga oseba (v nadaljnjem
besedilu: upravljavec poravnalnega sistema),

2. ki omogoca poravnavo poslov s finanénimi instrumenti, sklenjenimi na organiziranem
trgu, v MTF ali zunaj organiziranega trga in MTF v skladu z vnaprej dolo€enimi pravili
tega sistema in

3. ki obsega pravna razmerja med Clani poravnalnega sistema ter med ¢&lani tega sistema
in njegovim upravljavcem, katerih vsebina so njihove medsebojne pravice in obveznosti
v zvezi s poravnavo poslov s finanénimi instrumenti.

(2) Udelezenec poravnalnega sistema je €lan poravnalnega sistema ter druga
oseba, ki je na podlagi pogodbe s &lanom poravnalnega sistema le temu upravi€ena dajati
narocCila glede vnosa nalogov v poravnalni sistem in je znana upravljavcu sistema.

(3) Centralna nasprotna stranka je oseba, ki zaradi poravnave poslov s finan¢nimi
instrumenti, sklenjenih na organiziranem trgu, v MTF ali zunaj organiziranega trga in MTF v
breme lastnega kapitala prevzema odgovornost za izpolnitev obveznosti strank v razmerju
do nasprotnih strank teh poslov tako, da v vsakega od slednjih vstopi kot novi prodajalec
oziroma prodajalka (v nadaljnjem besedilu: prodajalec) v razmerju do kupca oziroma
kupovalke (v nadaljnjem besedilu: kupec) in kot novi kupec v razmerju do prodajalca.

20.a ¢len
(povezani poravnalni sistemi)

(1) Povezani poravnalni sistemi so poravnalni sistemi, ki na podlagi dogovora med
njihovimi upravljavci ¢lanom povezanih poravnalnih sistemov omogocajo, da se nalogi za



poravnavo, ki so vneseni v zadevni poravnalni sistem, izvrSijo v drugem (povezanem)
poravnalnem sistemu.

(2) Dogovori med povezanimi poravnalnimi sistemi ne predstavljajo samostojnega
poravnalnega sistema.

(3) Za namene 450., 450.a in 450.b ¢lena tega zakona se upravljavec povezanih
poravnalnih sistemov, ki ni udeleZzenec nobenega povezanega poravnalnega sistema, Steje
za udeleZenca vseh povezanih poravnalnih sistemov.

21. €élen
(odvisni borznoposredniski zastopnik)

Odvisni borznoposredniski zastopnik oziroma zastopnica (v nadaljnjem besedilu:
zastopnik) je fizina ali pravna oseba, ki na podlagi neomejene in nepogojne odgovornosti
samo enega investicijskega podjetja, v imenu in za raCun katerega deluje:

1. ponuja investicijske oziroma pomozne investicijske storitve strankam oziroma
morebitnim strankam,

2. sprejema in posreduje navodila ali narocCila strank v zvezi z investicijskimi storitvami ali
finan&nimi instrumenti,

3. prodaja finan¢ne instrumente ali

4. svetuje strankam ali morebitnim strankam glede teh finanénih instrumentov oziroma
investicijskih storitev.

22. ¢len
(investicijska skupina)

Investicijska skupina je skupina po 14. tocki 2. ¢lena ZFK, ki ni banéna skupina po
1. tocki prvega odstavka 7. lena ZBan-2 in znotraj katere ima vsaj ena druzba polozaj:
1. investicijskega podjetja, ki je nadrejeno ali udelezeno v vsaj eni drugi kreditni ali finanéni
instituciji, ali
2. nadrejenega finan¢nega holdinga,
- ki mu je podrejeno vsaj eno investicijsko podjetje in
- ki mu ni podrejena nobena kreditna institucija.

23. €len
(nadrejeno investicijsko podjetje drzave ¢lanice in EU nadrejeno investicijsko podjetje)

(1) Nadrejeno investicijsko podijetje drzave €lanice je investicijsko podjetje:
1. katerega podrejena druzba je druga institucija ali finan¢na institucija ali ki je udelezeno v
drugi instituciji ali financni instituciji in
2. ki samo ni podrejena druzba druge institucije te drzave Clanice ali financnega holdinga,
ustanovljenega v tej drzavi Clanici.

(2) EU nadrejeno investicijsko podjetje je nadrejeno investicijsko podjetje
posamezne drzave Clanice, ki ni podrejena druzba institucije nobene druge drzave Clanice ali
finanénega holdinga, ustanovljenega v kateri koli drugi drzavi €lanici.

24. €len
(nadzorni organ in agencija)



(1) Pojem nadzorni organ je uporabljen za organ posamezne drzave Clanice, ki je
na podlagi njenih zakonov ali drugih predpisov pristojen za nadzor nad investicijskimi podjetji
in ki ga je ta drzava Clanica doloCila za kontaktno tocko po prvem odstavku 56. Clena
Direktive 2004/39/ES, razen Ce je v posamezni dolo¢bi tega zakona opredeljeno, da se ta
dolo¢ba nana$a na nadzorni organ, pristojen za drugo vrsto nadzora.

(2) Agencija je Agencija za trg vrednostnih papirjev in je kontaktna tocka
Republike Slovenije po prvem odstavku 56. ¢lena Direktive 2004/39/ES.

(3) Vsa obvestila, izmenjave informacij in drugo sodelovanje z nadzornim organom
posamezne druge drzave €lanice opravlja agencija prek kontaktne tocke, ki jo je ta drzava
Clanica dolocila po prvem odstavku 56. ¢lena Direktive 2004/39/ES.

1.2.3 Pojmi v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti in trgovanjem na organiziranih
trgih

25. ¢élen
(vrednostni papirji)

(1) Vrednostni papirji so prenosljivi vrednostni papirji iz tretjega odstavka 7. lena
tega zakona, razen instrumentov denarnega trga iz Cetrtega odstavka 7. Clena tega zakona,
katerih zapadlost je krajSa od 12 mesecev.

(2) Lastniski vrednostni papirji so:
delnice,
2. drugi delnicam enakovredni vrednostni papirji, ki predstavljajo delez v kapitalu ali

Clanskih pravicah pravnih oseb, in

3. drugi vrednostni papirji:

- ki dajejo imetniku enostransko oblikovalno upravi¢enje, na podlagi uresnicitve katerega
je upravicen do vrednostnega papirja iz 1. ali 2. toCke tega odstavka (v nadaljnjem
besedilu: osnovni vrednostni papir), in

- katerih izdajatel] je izdajatelj osnovnega vrednostnega papirja ali oseba, ki pripada isti
skupini kakor izdajatelj osnovnega vrednostnega papirja.
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(3) Dolzniski vrednostni papirji so obveznice in drugi vrednostni papirji razen
lastniskih. Ne glede na prvi stavek tega odstavka je v dolocbah 3. poglavja tega zakona
pojem dolzniski vrednostni papirji uporablien v ozjem pomenu, ki izkljuCuje vse vrednostne
papirje iz prve alineje 3. to¢ke drugega odstavka tega ¢lena, ne glede na to, kdo je izdajatel]
osnovnega vrednostnega papirja.

(4) Vrednostni papirji, ki se izdajajo stalno ali ponavljajoCe se, so vrednostni papirji
istega izdajatelja iz najmanj dveh loCenih izdaj vrednostnih papirjev podobne vrste v 12-
mesecnem obdobju.

(5) Pojem vrednostni papir obsega:
1. osnovni vrednostni papir in
2. izvedeni vrednostni papir, katerega vrednost je odvisna od cene oshovnega
vrednostnega papirja ali teCaja ali indeksa ali cene drugega osnovnega premozenja (v
nadaljnjem besedilu: oshovni instrument).

(6) Opcija je enostransko oblikovalno upravi¢enje, z uresnicitvijo katerega imetnik
opcije doseZe sklenitev pogodbe o nakupu, prodaji ali zamenjavi, katere predmet je osnovni
instrument.



(7) Zamenljivi vrednostni papir je vrednostni papir, ki vsebuje opcijo, z uresni€itvijo
katere njegov imetnik doseze zamenjavo za drug vrednostni papir, in sicer:
1. bodisi zamenjavo dolZnidkega vrednostnega papirja za lastniski vrednostni papir
2. bodisi zamenjavo dolZniSkega vrednostnega papirja za drug dolzniski vrednostni papir z
drugacno vsebino pravic glede obrestne mere, zapadlosti ali drugih pogojev za izplacilo.

(8) Nakupni bon je vrednostni papir:
1. ki vsebuje opcijo do nakupa osnhovnega vrednostnega papirja za doloCeno ceno do
dneva poteka veljavnosti te opcije ali na ta dan in
2. pri katerem se izpolnitev obveznosti, ki nastane z uresnicitvijo opcije, lahko opravi bodisi
z izroCitvijo osnovnega vrednostnega papirja bodisi z denarnim pla&ilom.

(9) Podrejeni vrednostni papir je dolzniSki vrednostni papir, pri katerem je imetnik v
primeru postopka zaradi insolventnosti ali kapitalske neustreznosti izdajatelja upravi¢en do
izplacila, vsebovanega v tem vrednostnem papirju, Sele po poplacilu vseh obveznosti
izdajatelja do nepodrejenih upnikov oziroma upnic (v nadaljnjem besedilu: upnik).

26. ¢len
(enote kolektivnih nalozbenih podjemov)

(1) Kolektivni naloZbeni podjem razen podjema zaprtega tipa je vzajemni sklad ali
investicijska druzba:
1. katere namen je skupinsko nalaganje kapitala, ki ga zagotavlja javnosti, in ki deluje po
nacelu razprsitve tveganja ter
2. enote katere se na zahtevo njihovega imetnika odkupijo oziroma izplacajo neposredno
ali posredno iz premozenja tega podjema.

(2) Investicijska druzba razen druzbe zaprtega tipa je investicijska druzba:
1. katere namen je skupinsko nalaganje kapitala, ki ga zagotavlja javnost, in ki deluje po
nacelu razprsitve tveganja ter
2. delnice katere se na zahtevo njihovega imetnika odkupijo oziroma izpla¢ajo neposredno
ali posredno iz premoZenja te druzbe.

(3) Za odkup oziroma izplacilo iz 2. toCke prvega odstavka in 2. tocke drugega
odstavka tega Clena se Stejejo tudi posli kolektivhega naloZbenega podjema oziroma
investicijske druzbe, ki jih ta podjem oziroma druzba opravlja za zagotovitev, da se borzna
cena enot oziroma delnic ne razlikuje bistveno od vrednosti, dolo¢ene na podlagi Ciste
vrednosti sredstev tega podjema oziroma druzbe.

(4) Enota kolektivnega naloZzbenega podjema je vrednostni papir, ki ga izda
kolektivni naloZbeni podjem in ki vsebuje pravico imetnika glede premozenja tega podjema.

(5) Enota kolektivnega nalozbenega podjema UCITS je enota, ki jo izda kolektivni
nalozbeni podjem, za katerega se uporablja Direktiva 2009/65/ES.

27. ¢len
(izdajatelj in ponudnik)

(1) 1zdajatelj je oseba, ki izda ali namerava izdati vrednostne papirje, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih. Za izdajatelja potrdil o deponiranju vrednostnih papirjev, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu, se Steje izdajatelj vrednostnih papirjev.

(2) Ponudnik oziroma ponudnica (v nadaljnjem besedilu: ponudnik) je oseba, ki
ponuja vrednostne papirje javnosti.



28. ¢len
(vlagatelj)

Vlagatelj je kupec vrednostnih papirjev ali oseba, na katero je naslovljena ponudba
za nakup vrednostnih papirjev.

29. €élen
(finanéni posrednik)

Financni posrednik oziroma finan€na posrednica (v nadaljnjem besedilu: financni
posrednik) je:
1. investicijsko podjetje, ki za izdajatelja ali drugega ponudnika opravilja investicijske
storitve izvedbe prve ali nadaljnje prodaje vrednostnih papirjev, in
2. investicijsko podjetje ali druga oseba, ki opravlja pomozne storitve ali posle v zvezi z
izvedbo prve ali nadaljnje prodaje vrednostnih papirjev, vklju¢no s sprejemanjem vplacil.

30. ¢élen
(ponudba vrednostnih papirjev javnosti in ponudbeni program)

(1) Ponudba vrednostnih papirjev javnosti je vsako sporo€ilo osebam, dano v
kateri koli obliki in z uporabo katerega koli sredstva, ki vsebuje zadosti informacij o pogojih
ponudbe in o vrednostnih papirjih, ki so predmet ponudbe, da se na njihovi podlagi viagatel;
odloc¢i za nakup oziroma vpis teh vrednostnih papirjev.

(2) Prvi odstavek tega ¢lena se uporablja tudi za prodajo vrednostnih papirjev prek
finan¢nih posrednikov.

(3) Ponudbeni program je nacrt, ki omogoca izdajo dolzniskih vrednostnih papirjev,
vkljuéno z nakupnimi boni v kateri koli obliki, ki so podobne vrste ali kategorije, stalno ali
ponavljajoCe se v obdobju, ki je dolo¢eno v programu.

31. ¢len
(prvain nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev)

(1) Prva prodaja vrednostnih papirjev je prodaja na podlagi izdajateljeve ponudbe
ob njihovi izdaji.

(2) Nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev je vsaka druga prodaja razen prve.

(3) Nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev je tudi prodaja, ki jo opravi finanéni
posrednik, ki je od izdajatelja odkupil vrednostne papirje ob prvi prodaji.

31.a €len
(kljuéne informacije)

(1) Kljuéne informacije so tiste informacije, ki povpre€nemu vlagatelju omogoc&ajo
sprejemanje informiranih naloZbenih odlo€itev v zvezi z vrednostnimi papirji, ki so mu
ponujeni oziroma ki so uvrS€eni v trgovanje na organiziranem trgu. Klju¢ne informacije
morajo biti podane jasno in razumljivo na nacin, ki povpreCnemu vlagatelju omogocCa
razumevanje lastnosti izdajatelja, morebitnega poroka in vrednostnih papirjev ter z njimi
povezanih tvegan;.



(2) Kljuéne informacije ne smejo biti zavajajoce.

(3) Kljuéne informacije vkljucujejo:

opis vrst tveganj, povezanih z izdajateljem in morebitnimi poroki,

2. opis pravne narave in bistvenih lastnosti izdajatelja in morebitnih porokov, ki vkljuCuje
opis premozenja, obveznosti in finanénega polozaja,

3. opis tveganj, povezan z naloZbo v vrednostni papir, ter bistvenih znacilnosti naloZbe,
vkljuéno z vsemi pravicami, ki izhajajo iz tega vrednostnega papirja,

4. sploSne pogoje ponudbe, vkljuéno z oceno stroskov, ki bodo zaraCunane vlagatelju,

5. podrobnosti glede uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu,

6. razloge za ponudbo in nacin uporabe iztrzka.
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31.b élen
(druzba z zmanjSano trzno kapitalizacijo)

Druzba z zmanj$ano trzno kapitalizacijo je druzba, ki kotira na organiziranem trgu
in je imela povpre¢no trzno kapitalizacijo manj kot 100.000.000 eurov na podlagi kotacij ob
zakljucku leta za prejsnja tri koledarska leta.

31.c élen
(mala in srednje velika podjetja)

Mala in srednje velika podjetja so gospodarske druzbe, ki glede na svoj zadnji letni
racunovodski izkaz ali konsolidirani racunovodski izkaz izpolnjujejo najmanj dve od
naslednjih treh meril:

- povprecno Stevilo zaposlenih v poslovnem letu je manj kot 250,
- celotna bilanca stanja ne presega 43.000.000 eurov,
- letni Cisti prihodek ne presega 50.000.000 eurov.

1.3 Temeljna pravila o opravljanju investicijskih storitev in poslov

32. €len
(opravljanje investicijskih storitev in poslov ter pomozne investicijske storitve iz 1.
tocke prvega odstavka 10. ¢lena tega zakona)

(1) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in posle opravlja:

1. borznoposredniSka druzba, ki za to pridobi dovoljenje agencije,

2. investicijsko podjetje drzave Clanice, ki ni banka ali posebna finan¢na institucija in ki v
skladu s tem zakonom ustanovi podruznico v Republiki Sloveniji oziroma je v skladu s
tem zakonom upraviCena neposredno opravljati investicijske storitve in posle v Republiki
Sloveniji,

3. investicijsko podjetje tretje drzave, ki ni banka in ki pridobi dovoljenje agencije za
ustanovitev podruznice v Republiki Sloveniji.

(2) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in posle opravlja tudi:

1. banka, ki za to pridobi dovoljenje Banke Slovenije,

2. banka ali posebna finan¢na institucija drzave ¢lanice, ki v skladu z ZBan-2 ustanovi
podruznico v Republiki Sloveniji oziroma je v skladu z ZBan-2 upravi¢ena neposredno
opravljati investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji,

3. banka tretje drzave, ki v skladu z ZBan-2 pridobi dovoljenje za ustanovitev podruznice v
Republiki Sloveniji ter je v skladu z ZBan-2 upravi¢ena opravljati investicijske storitve in
posle.



(3) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve v zvezi z upravljanjem MTF
opravlja tudi upravljavec organiziranega trga, ki izpolnjuje pogoje iz prvega odstavka tega
Clena.

(4) V Republiki Sloveniji lahko investicijsko storitev gospodarjenja s finanénimi
instrumenti opravljata tudi druzba za upravljanje, ki je pridobila dovoljenje agencije za
opravljanje storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti v skladu z zakonom, ki ureja
druzbe za upravljanje, in upravljavec alternativnega investicijskega sklada, ki je pridobil
dovoljenje agencije za opravljanje storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti v skladu z
zakonom, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov.

(5) Investicijske storitve in posle lahko opravljajo tudi osebe iz prvega odstavka
34. ¢lena tega zakona in sicer v obsegu, ki ga dolo¢ajo tam dologene izjeme.

(6) V Republiki Sloveniji lahko pomozne investicijske storitve iz 1. to¢ke prvega
odstavka 10. ¢lena tega zakona kot samostojno storitev opravljajo le osebe iz prvega ali
drugega odstavka tega Clena.

33. €élen
(uporaba zakona za banke)

(1) Za banke, ki v skladu s 1. to¢ko drugega odstavka 32. ¢lena tega zakona
opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljajo
naslednje dolo¢be tega zakona:

1. za prenehanje opravljanja investicijskih storitev in poslov: tretji in Cetrti odstavek 159.
Clena,

2. zaizdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov:

- 2.in 4. to¢ka 165. Clena,

- 5. toCka prvega odstavka ter tretji in Cetrti odstavek 167. ¢lena,

dolo¢be 7. poglavja razen 204. ¢lena, Cetrtega odstavka 238. Clena, tretjega odstavka

245. Clena in drugega odstavka 267. Clena,

peti odstavek 301. ¢lena, 302. in 303. &len,

dolo¢be 9. poglavja, ki se nana$ajo na Clane borze,

dolo¢be 11. poglavja, ki se nanaSajo na Clane centralne klirinSkodepotne druzbe,

doloc¢be 12. poglavja, in

dolo¢be 15. poglavja, ki se nanaSajo na krsitev dolo¢b, ki se uporabljajo za banke.
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(2) Za banke in posebne finan¢ne institucije drzav €lanic, ki v skladu z 2. to¢ko
drugega odstavka 32. ¢lena tega zakona opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki
Sloveniji, se smiselno uporabljajo dolo¢be predpisov iz drugega in tretjega odstavka 178.
Clena tega zakona.

(3) Za banke tretjih drzav, ki v skladu s 3. to¢ko drugega odstavka 32. ¢lena tega
zakona opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljajo
dolo¢be predpisov iz prvega in drugega odstavka 184. ¢lena tega zakona.

(4) Pri smiselni uporabi doloCb iz prvega, drugega in tretjiega odstavka tega Clena

1. namesto pojma »borznoposredniSka druzba« uporablia pojem »banka« oziroma
»posebna finan¢na institucija«,
2. namesto pojma »agencija« uporablja pojem »Banka Slovenije« razen pri uporabi:
- dolocb, ki poobla¢ajo agencijo za izdajo predpisov,
- doloc¢b 7. poglavja tega zakona in
- petega odstavka 301. Clena, 302. in 303. Clena tega zakona.



(5) Za izdajo dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov ter za nadzor
nad opravljanjem investicijskih storitev in poslov, ki jih opravlja banka ali posebna finanéna
institucija iz drugega odstavka 32. ¢lena tega zakona, se uporabljajo dolo¢be ZBan-2, ¢e ni v
Sestem do osmem odstavku tega ¢lena dolo¢eno drugace.

(6) Nadzor nad poslovanjem banke, banke in posebne finan€ne institucije drzav
Clanic in banke tretje drzave glede investicijskih storitev in poslov opravlja agencija v
sodelovanju z Banko Slovenije.

(7) Pri opravljanju nadzora po Sestem odstavku tega ¢lena lahko agencija izreCe
naslednje nadzorne ukrepe:
1. odredi odpravo krsitev in
2. izre€e dodatne nadzorne ukrepe iz 302. ¢lena tega zakona.

(8) Ce agencija pri opravljanju nadzora po $estem odstavku tega &lena ugotovi, da
obstaja razlog za odvzem dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov, mora o
tem obvestiti Banko Slovenije.

(9) Prvi do osmi odstavek tega clena se ne uporabljajo za banko, banko in
posebno financno institucijo drzave €lanice in banko tretje drzave, ki ima polozaj osebe iz 34.
Clena tega zakona.

34. ¢len
(izjeme)

(1) Dolo¢be tega zakona o opravljanju investicijskih storitev in poslov se ne
uporabljajo za:

1. zavarovalnice in pozavarovalnice,

2. osebe, ki opravljajo investicijske storitve izklju¢no za svoje nadrejene druzbe, za svoje
podrejene druzbe ali za druge podrejene druzbe svojih nadrejenih druzb,

3. osebe, ki opravljajo investicijske storitve obCasno pri opravljanju svoje redne dejavnosti
ali poklica, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:

- opravljanje te dejavnosti ali poklica je urejeno s pravili, dolo€enimi z zakonom, drugim
predpisom ali kodeksom etike, in

- pravila iz prejSnje alineje ne prepovedujejo opravljanja investicijskih storitev,

4. osebe, ki poslujejo samo za svoj racun, razen, Ce:

- nastopajo kot vzdrZevalci trga ali

- organizirano, redno in sistemati¢no poslujejo za svoj racun zunaj organiziranega trga
ali MTF in pri tem zagotavljajo sistem, dostopen tretjim osebam, zato da se sklenejo
posli s temi osebami,

5. osebe, ki opravljajo investicijske storitve, ki zajemajo samo upravljanje programov
udelezbe zaposlenih,

6. osebe, ki opravljajo investicijske storitve, ki zajemajo samo upravljanje programov
udelezbe zaposlenih in zagotavljanje investicijskih storitev izklju€no za lastne nadrejene
druzbe, za lastne podrejene druzbe ali za druge podrejene druzbe lastnih nadrejenih
druzb,

7. Clane evropskega sistema centralnih bank (v nadaljnjem besedilu: ESCB) in druge
nacionalne subjekte, ki opravljajo podobne naloge, ter druge osebe javnega prava, ki so
odgovorne za upravljanje javnega dolga ali posredujejo pri tem upravljanju,

8. investicijske sklade po zakonu, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje, ter
pokojninske sklade po zakonu, ki ureja pokojninsko in invalidsko zavarovanje, ali druge
kolektivne nalozbene podjeme in pokojninske sklade, ne glede na to, ali so usklajeni na
ravni EU ali ne, ter skrbnike oziroma skrbnice in upravljavce takih podjemov,



9. osebe, ki poslujejo s finanCnimi instrumenti za svoj racun ali opravljajo investicijske
storitve v zvezi z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago ali pogodbami na izvedene
instrumente iz 10. in 11. tocke prvega odstavka 7. ¢lena tega zakona za stranke iz svoje
redne dejavnosti, Ce:

- opravljanje teh storitev po presoji glede na celotno skupino pomeni pomozno dejavnost
njihovi redni dejavnosti in

- redna dejavnost teh oseb oziroma skupine, v katero so vklju¢ene, ni opravljanje
investicijskih storitev po tem zakonu,

10. osebe, ki opravijajo investicijsko svetovanje v zvezi z opravljanjem drugih storitev v
okviru svoje redne dejavnosti ali poklica, Ce:

- se za te druge storitve ne uporabljajo dolo¢be tega zakona o opravljanju investicijskih
storitev in poslov ter
- za tako investicijsko svetovanje ne zaracunavajo posebnega placila,

11. osebe, katerih redno dejavnost predstavlja poslovanje s finan¢nimi instrumenti na blago
oziroma izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago za svoj racun, razen &e so vklju¢ene
v skupino, katere osnovna dejavnost je opravljanje investicijskih storitev,

12. osebe, ki imajo polozaj lokalnega podjetja po 4. tocki prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe
575/2013/EU.

(2) Pravila o opravljanju investicijskih storitev in poslov, dolo¢ena s tem zakonom,
se ne uporabljajo za opravljanje storitev s poloZajem nasprotne stranke pri poslih, ki jih
izvajajo drzavni organi ali osebe javnega prava v zvezi z upravljanjem javnega dolga ali ¢lani
ESCB, ki opravljajo svoje naloge v skladu s Pogodbo o ustanovitvi Evropske skupnosti
(Uradni list RS — Mednarodne pogodbe, &t. 7/04) in statutom ESCB in Evropske centralne
banke (Uradni list RS — Mednarodne pogodbe, &t. 7/04) ali ki opravljajo enakovredne naloge
v skladu s predpisi drugih drzav ¢lanic.

(3) Agencija predpiSe podrobnejSa merila o tem, kdaj se dejavnost za namene 3.,
9. in 11. toCke prvega odstavka tega Clena opravlja kot pomoZzna dejavnost k redni dejavnosti
na ravni skupine in kdaj se dejavnost opravlja ob¢asno v okviru druge redne dejavnosti.

35. €élen
(posebna pravila za male borznoposredniske druzbe)

(1) Za malo borznoposredni$ko druzbo se ne uporabljajo:
1. 152.in 153. ¢len ter 154. do 160. ¢len, drugi in tretji odstavek 161. ¢lena, 2. in 3. tocka
165. €lena, 2. do 4. toCka prvega odstavka in drugi odstavek 167. ¢lena,
pododdelka 4.2.3 in 4.2.4 ter
5., 6.in 12. poglavje tega zakona.
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(2) Ne glede na 149. Clen tega zakona je mala borznoposredniSka druzba lahko
organizirana tudi kot samostojni podjetnik posameznik oziroma samostojna podjetnica
posameznica (v nadaljnjem besedilu: podjetnik) ali kot osebna druzba.

(3) Mala borznoposredniSka druzba ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti
razen investicijskih storitev iz Sestega odstavka 11. ¢lena tega zakona ali dodatnih finan¢nih
storitev iz 1. toCke prvega odstavka 6. ¢lena ZBan-2.

(4) Mala borznoposredniSska druzba ne sme sprejeti v hrambo denarnega
dobroimetja in finan¢nih instrumentov strank ter se tudi ne sme zadolzevati pri svojih
strankah.



2. poglavije:
PONUDBA VREDNOSTNIH PAPIRJEV JAVNOSTI

2.1 Temeljna pravila o ponudbi vrednostnih papirjev javnosti in uvrstitvi v trgovanje na
organiziranem trgu

2.1.1 Obveznost objave in potrditve prospekta

36. ¢len
(obveznost objave prospekta)

(1) Nih¢e ne sme ponuijati vrednostnih papirjev javnosti v Republiki Sloveniji, ne da
bi bil prej v zvezi z njimi objavljen prospekt v skladu s tem zakonom, razen e zakon za
posamezne primere doloa drugace.

(2) Vrednostnih papirjev ni dovoljeno uvrstiti v trgovanje na borznem trgu, ne da bi
bil prej v zvezi z njimi objavljen prospekt v skladu s tem zakonom, razen e zakon za
posamezne primere doloa drugace.

37. €len
(obveznost potrditve prospekta pred objavo)

(1) Nih€e ne sme objaviti prospekta, ne da bi prej pridobil njegovo potrditev
nadzornega organa mati¢ne drzave Clanice izdajatelja.

(2) Potrditev prospekta po prvem odstavku tega Clena je odlo¢ba agencije o
potrditvi prospekta po tem zakonu in vsak posamicni pravni akt nadzornega organa matic¢ne
drzave Clanice izdajatelja, s katerim ta pozitivnho odlo€i o popolnosti prospekta in ki vsebuje
tudi pozitivno odlocitev o doslednosti in razumljivosti informacij, vsebovanih v prospektu.

38. ¢len
(matiéna drzava €lanica izdajatelja in drzava €lanica gostiteljica)

(1) V zvezi z naslednjimi izdajami dolzniSkih vrednostnih papirjev, ki:

1. se glasijo na znesek, ki ni manjsi od zneska 1.000 eurov ali od zneska v drugi valuti, ki je
skoraj enak znesku 1.000 eurov, ali

2. vsebujejo enostransko oblikovalno upravi¢enje, z uresniCitvijo katerega imetnik pridobi
pravico zahtevati katere koli prenosljive vrednostne papirje ali placilo denarnega zneska,
pod pogojem, da izdajatelj dolzniSkih vrednostnih papirjev ni hkrati izdajatelj osnovnega
vrednostnega papirja ali oseba, ki pripada isti skupini kot izdajatelj osnovnega
vrednostnega papirja, je mati¢na drzava Clanica izdajatelja tista drzava Clanica, ki jo
izbere izdajatelj, ponudnik oziroma oseba, ki zahteva uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu, med naslednjimi drzavami ¢lanicami:
- drzava €lanica, v kateri ima izdajatelj registriran svoj sedez,
- drzava Clanica, v kateri so vrednostni papirji uvrSceni v trgovanje na organiziranem trgu

ali se taka uvrstitev zahteva, ali

- drzava €lanica, v kateri se vrednostni papirji ponujajo javnosti.

(2) V zvezi z izdajo vrednostnih papirjev izdajatelja, ki ima poloZaj osebe drzave
Clanice, razen izdaj iz prvega odstavka tega Clena, je matiCha drzava Clanica izdajatelja
drZzava €lanica, v kateri ima izdajatelj registriran svoj sedez.



(3) V zvezi z izdajami vrednostnih papirjev izdajatelja, ki ima polozaj osebe tretje
drzave, razen izdaj iz prvega odstavka tega Clena, je mati¢na drzava ¢lanica izdajatelja tista
drzava Clanica, ki jo izbere izdajatelj, ponudnik oziroma oseba, ki zahteva uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, med naslednjima drzavama
¢lanicama:

- drzava €lanica, v kateri so bili vrednostni papirji ponujeni javnosti prvi€¢ po 26. novembru
2013, ali

- drzava €lanica, v kateri je bila dana zahteva za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu prvi¢ po 26. nhovembru 2013.

(4) Ce izdajatelj, ponudnik oziroma oseba, ki zahteva uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ob prvi ponudbi javnosti oziroma vlozitvi prve
zahteve za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu iz tretjiega odstavka tega cClena, ni
izbral matiCne drzave Clanice izdajatelja, je matiCna drzava Clanica izdajatelja tista drzava
Clanica, ki jo pozneje med drzavami Clanicami iz tretjega odstavka tega C&lena izbere
izdajatelj.

(5) Ce ob prvi ponudbi javnosti oziroma vloZitvi prve zahteve za uvrstitev v
trgovanje na organiziranem trgu iz tretiega odstavka tega Clena mati¢na drzava €lanica
izdajatelja ni bila doloCena po izbiri izdajatelja, lahko izdajatelj pozneje med drzavami
Clanicami iz tretjega odstavka tega €lena izbere drugo mati¢no drzavo €lanico izdajatelja.

(6) Drzava Clanica gostiteljica je drzava €lanica, v kateri je bila dana ponudba
vrednostnih papirjev javnosti oziroma v kateri je bila vloZena zahteva za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, €e je ta razlicna od mati¢ne drzave Clanice
izdajatelja.

39. élen
(nadzorni organ matiéne drzave ¢lanice izdajatelja)

(1) Nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice izdajatelja je organ, ki je na podlagi
zakonov ali drugih predpisov te drzave kot osrednji nadzorni organ pristojen in odgovoren za
nadzor nad spostovanjem pravil, sprejetih zaradi prenosa Direktive 2003/71/ES v pravni red
drzave Clanice.

(2) Nadzorni organ Republike Slovenije kot mati€ne drzave €lanice izdajatelja je
agencija.

40. ¢len
(osnovni prospekt)

Osnovni prospekt je prospekt, ki vsebuje:
1. vse potrebne informacije, dolo€ene v 53. ¢lenu tega zakona in v Uredbi 809/2004,
2. dopolnitev informacij v dodatku k prospektu, ¢e je ta potrebna v skladu z 80. ¢lenom tega
zakona, in
3. Ce se tako odlo¢i izdajatelj, tudi kon€ne pogoje ponudbe.

2.1.2 1zjeme od uporabe 2. poglavja

41. ¢élen
(splosne izjeme od uporabe 2. poglavja)



(1) 2. poglavje tega zakona se ne uporablja za naslednje vrednostne papirje:
enote kolektivnih nalozbenih podjemov razen podjema zaprtega tipa,

2. dolZni8ke vrednostne papirje, katerih izdajatelj je:

- drzava Clanica,

- organ regionalne ali lokalne oblasti drzave ¢lanice,

- javna mednarodna organizacija, katerih ¢lan je ena ali ve€ drzav ¢lanic,
- Evropska centralna banka ali centralna banka drzave ¢lanice,

3. delnice oziroma druge vrednostne papirje, ki predstavljajo deleze v kapitalu centralne
banke drzave ¢&lanice,

4. vrednostne papirje, glede katerih za izpolnitev obveznosti, vsebovanih v njih, nepogojno
in nepreklicno jamc&i drzava Clanica ali organ regionalne ali lokalne oblasti drzave
¢lanice,

5. dolZznidke vrednostne papirje, ki jih stalno ali ponavljajoe se izdaja banka, ¢e
izpolnjujejo te pogoje:

- nimajo znacilnosti podrejenih ali zamenljivih vrednostnih papirjev,

- imetniku ne dajejo pravice do vpisa ali pridobitve drugih vrst vrednostnih papirjev in
niso povezani z izvedenimi finan¢nimi instrumenti,

- izkazujejo sprejem depozita iz prvega odstavka 94. ¢lena ZBan-2 in

- terjatev imetnika, vsebovana v vrednostnem papirju, je predmet jamstva za vloge po
Direktivi 94/19/EGS,

6. dolZzniske vrednostne papirje, ki jih stalno ali ponavljajole se izdaja banka, Ce je vsota
vseh kupnin, ki jih izdajatelj prejme pri prodaji (v nadaljnjem besedilu: skupna prodajna
cena) zanje v EU v 12-meseCnem obdobju manjSa od 75.000.000 eurov in Ce so
izpolnjeni naslednji pogoji:

- nimajo znadilnosti podrejenih ali zamenljivih vrednostnih papirjev in
- imetniku ne dajejo pravice do vpisa ali pridobitve drugih vrst vrednostnih papirjev in
niso povezani z izvedenimi finanénimi instrumenti.

=

(2) Ne glede na prvi odstavek tega €lena je izdajatelj, ponudnik ali oseba, ki
zahteva uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, v zvezi z
vrednostnimi papirji iz 2., 4. ali 6. toCke prvega odstavka tega Clena upravicen izdelati
prospekt v skladu z oddelkom 2.3 tega zakona, Ce se ti vrednostni papirji ponujajo javnosti ali
Ce se zahteva njihova uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu.

42. €len
(poenostavljeni prospekt)

(1) Posebna pravila, dolo¢ena v tem ¢lenu, se uporabljajo za vrednostne papirje, Ki
so vklju€eni v ponudbo, pri kateri je skupna prodajna cena zanje v EU v 12-mese¢nem
obdobju manj$a od 5.000.000 eurov.

(2) 1zdajatelj, ponudnik ali oseba, ki zahteva uvrstitev vrednostnih papirjev na
borzni trg, lahko v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev iz prvega odstavka tega Clena
javnosti ali uvrstitvijo teh vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu namesto
prospekta, sestavljenega v skladu z oddelkom 2.3 tega zakona, sestavi poenostavljeni
prospekt, ki vsebuje samo osnovne podatke o izdajatelju in vrednostnih papirjih.

(3) Ce je uresnicena pravica sestaviti poenostavljeni prospekt iz drugega odstavka
tega €lena, se v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev iz prvega odstavka tega Clena ali
uvrstitvijo teh vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu uporabljajo oddelki 2.2, 2.4 in
2.5 tega zakona, razen 68. Clena tega zakona.

43. ¢len



(predpis o javni ponudbi vrednostnih papirjev)

(1) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino poenostavljenega prospekta iz 42.
Clena tega zakona.

(2) Agencija predpise tudi:
1. podrobnejSa merila in pogoje za izpustitev posameznih informacij iz prospekta po 60.
¢lenu tega zakona in
2. druga podrobnejSa pravila za izvajanje 2. poglavja tega zakona.

(3) Agencija mora s predpisom iz drugega odstavka tega C&lena ustrezno
upostevati uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga
Komisija izda na podlagi Cetrtega odstavka 8. ¢lena in sedmega odstavka 13. &lena Direktive
2003/71/ES.

2.1.3 Dobro pouceni vlagatelji

44. ¢len
(dobro pouceni viagatelj)

(1) Dobro pouceni vlagatelji so osebe, ki se v skladu z 207. in 208. ¢lenom tega
zakona obravnavajo kot profesionalne stranke ter osebe, ki so v skladu z 235. ¢lenom tega
zakona uvrsene med primerne nasprotne stranke.

(2) Investicijsko podjetje oziroma banka, ki ima dovoljenje za opravljanje
investicijskih storitev in poslov, upostevajo¢ zakon, ki ureja varstvo osebnih podatkov,
sporoCi izdajatelju na njegovo zahtevo, ali doloéena oseba spada med dobro poucéene
viagatelje.

45, ¢len
(¢rtan)

46. ¢len
(értan)

47. €len
(¢rtan)

48. ¢len
(predpis o dobro poucenih vlagateljih)

(1) Agencija lahko predpi$e:
1. podrobnejSa pravila o merilih za obravnavo oseb iz 44. ¢lena tega zakona kot dobro
poucenih vlagateljev,
2. podrobnej$a pravila o vodenju registra dobro poucenih vlagateljev, dostopu do podatkov
in izdajanju potrdil o osebah, vpisanih v tem registru.

(2) Agencija mora s predpisom iz 1. toCke prvega odstavka tega Clena ustrezno
upoStevati uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga
Komisija izda na podlagi Cetrtega odstavka 2. ¢lena Direktive 2003/71/ES.



2.2 1zjeme pri obveznosti objave prospekta

49. ¢élen
(izjeme pri obveznosti objave prospekta za nekatere vrste ponudb vrednostnih

papirjev)

(1) Prvi odstavek 36. ¢lena tega zakona se ne uporablja za naslednje ponudbe

vrednostnih papirjev:

1. za ponudbo vrednostnih papirjev, naslovljeno izkljuéno na dobro poucene vlagatelje,
oziroma

2. za ponudbo vrednostnih papirjev, naslovljeno na manj kot 150 fizi¢nih ali pravnih oseb v
posamezni drzavi Clanici, ki nimajo polozaja dobro pou€enega vlagatelja, oziroma

3. za ponudbo, naslovljeno na vlagatelje, od katerih vsak na podlagi sprejema posamicne
ponudbe pridobi vrednostne papirje za kupnino, ki je najmanj enaka 100.000 eurom,
oziroma

4. 4 za ponudbo, katere predmet so vrednostni papirji, od katerih se vsak glasi na znesek
najmanj 100.000 eurov, oziroma

5. za ponudbo, pri kateri je skupna prodajna cena v EU za vrednostne papirje, vkljuéene v
to ponudbo, v 12-mesecnem obdobju manj$a od 100.000 eurov.

(2) V zvezi z uvrstitvijo vrednostnih papirjev, ki so bili predmet ponudbe iz prvega
odstavka tega Clena, v trgovanje na organiziranem trgu se uporablja drugi odstavek 36. ¢lena
tega zakona.

(3) Vsaka poznejda ponudba za prodajo vrednostnih papirjev, ki jih je imetnik
pridobil na podlagi sprejema ponudbe iz prvega odstavka tega ¢lena, se obravnava kot
samostojna ponudba vrednostnih papirjev in je v zvezi z njo znova treba presojati, ali se
uporablja prvi odstavek 36. ¢lena tega zakona.

(4) Za ponudbo vrednostnih papirjev, ki se prodajajo s posredovanjem finan¢nega
posrednika, se ne uporablja prvi odstavek 36. ¢lena tega zakona samo, Ce je izpolnjen eden
od pogojev iz prvega odstavka tega Clena.

(5) V primerih iz drugega, tretjega in Cetrtega odstavka tega &lena ni potrebno
objaviti novega prospekta, Ce je za vrednostne papirje ze bil objavljen prospekt, ki je v skladu
z 62. Clenom tega zakona e veljaven, in Ce izdajatelj ali osebe iz 58. Clena tega zakona
pisno soglasajo z uporabo starega prospekta.

50. €len
(izjeme pri obveznosti objave prospekta za ponudbo nekaterih vrst vrednostnih
papirjev javnosti)

Prvi odstavek 36. Clena tega zakona se ne uporablja za ponudbe naslednjih vrst
vrednostnih papirjev javnosti:
1. delnic, izdanih namesto Ze izdanih delnic istega razreda, e pravni temelj za to izdajo ni
poveCanje osnovnega kapitala izdajatelja,
2. vrednostnih papirjev, ki so kot nadomestni vrednostni papirji predmet prevzemne
ponudbe, in:
- pri prevzemnih ponudbah, za katere se uporablja ZPre-1: Ce je izdajatelj pridobil
dovoljenje za prevzemno ponudbo in objavil prospekt v skladu z ZPre-1,
- pri drugih prevzemnih ponudbah: €e je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,



vrednostnih papirjev, ki se ponujajo ali naj bi bili zagotovljeni v zvezi z izvedbo zdruzitve

ali delitve, in:

- pri zdruzitvah in delitvah, za katere se uporablja ZGD-1: &e so druzbe, udeleZene pri
zdruzitvi oziroma delitvi objavile informacije in dokumente v skladu z ZGD-1,

- pri drugih zdruzitvah in delitvah: €e je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,

delnic, ki se:

- bodisi izdajo obstoje¢im delniCarjem oziroma delni€arkam (v nadaljnjem besedilu:
delni¢ar) na podlagi pove€anja osnovnega kapitala iz sredstev druzbe,

- bodisi v drugih primerih ponujajo ali naj bi bile zagotovljene obstojeCim delnicarjem kot
izplacilo dividend,

- Ce tvorijo isti razred z delnicami, iz katerih izhaja pravica do novih delnic, in ¢e je na
razpolago dokument, ki vsebuje informacije o Stevilu in znacilnostih teh delnic ter
razlogih za tako ponudbo in njenih podrobnostih,

vrednostnih papirjev, ki jih izdajatelj ali druzba, ki pripada isti skupini kot izdajatelj,

ponuja ali naj bi jih zagotovila svojim sedanjim ali nekdanjim poslovodjem ali zaposlenim,

Ce ima druzba sedez v EU in Ce je na razpolago dokument, ki vsebuje informacije o

Stevilu in znacilnostih teh vrednostnih papirjev ter razlogih za in podrobnostih take

ponudbe.

(2) 5. to¢ka prvega odstavka se uporablja tudi za druzbo s sedeZzem v tretji drzavi,

katere vrednostni papirji so uvrs€eni v trgovanje na organiziranem trgu ali na enakovrednem
trgu tretje drzave, Ce je dokument z informacijami iz 5. toCke prejSnjega odstavka dostopen v
jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih, ter je Evropska komisija na
predlog agencije oziroma pristojnega organa drzave Clanice priznala pravni red tretje drzave
za enakovreden.

51. élen

(izjeme pri obveznosti objave prospekta za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu

nekaterih vrst vrednostnih papirjev)

(1) Drugi odstavek 36. Clena tega zakona se ne uporablja za uvrstitev v trgovanje

na organiziranem trgu naslednjih vrst vrednostnih papirjev:

1.

2.

delnic, ki v 12-meseCnem obdobju predstavljajo manj kot 10 odstotkov Stevila delnic

istega razreda, ki so Ze uvrd€ene v trgovanje na istem organiziranem trgu,

delnic, izdanih namesto Ze izdanih delnic istega razreda, ki so Ze uvr§€ene v trgovanje

na istem organiziranem trgu, e pravni temelj za to izdajo ni pove€anje osnovnega

kapitala izdajatelja,

vrednostnih papirjev, ki so kot nadomestni vrednostni papirji predmet prevzemne

ponudbe, in:

- pri prevzemnih ponudbah, za katere se uporablja ZPre-1: Ce je izdajatelj pridobil
dovoljenje za prevzemno ponudbo in objavil prospekt v skladu z ZPre-1,

- pri drugih prevzemnih ponudbah: ¢e je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,

vrednostnih papirjev, ki se ponujajo ali naj bi bili zagotovljeni v zvezi z izvedbo zdruzitve

ali delitve, in:

- pri zdruzitvah in delitvah, za katere se uporablja ZGD-1: &e so druzbe, udelezene pri
zdruzitvi oziroma delitvi, objavile informacije in dokumente v skladu z ZGD-1,

- pri drugih zdruzitvah in delitvah: Ce je bil v zvezi s to ponudbo objavljen dokument z
vsebino, ki je po presoji agencije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,

delnic, ki se:

- bodisi izdajo obstojeCim delniCarjem na podlagi poveCanja osnovnega kapitala iz
sredstev druzbe,



- bodisi v drugih primerih ponujajo ali naj bi bile zagotovljene obstojedim delni¢arjem
brezplacno oziroma kot izplacilo dividend,

- Ce tvorijo isti razred z delnicami, iz katerih izhaja pravica do novih delnic in ki so Ze
uvrdCene v trgovanje na istem organiziranem trgu, in e je na razpolago dokument, ki
vsebuje informacije o Stevilu in znadilnostih teh delnic ter razlogih za in podrobnostih
take ponudbe,

6. vrednostnih papirjev, Ki jih izdajatelj ali druzba, ki pripada isti skupini kot izdajatelj,
ponuja ali naj bi jih zagotovila svojim sedanjim ali nekdanjim poslovodjem ali zaposlenim,

Ce ti vrednostni papirji tvorijo isti razred ali vrsto z vrednostnimi papirji, ki so ze uvrsceni

v trgovanje na istem organiziranem trgu, in e je na razpolago dokument, ki vsebuje

informacije o Stevilu in znacilnostih teh vrednostnih papirjev ter razlogih za tako ponudbo

in njenih podrobnostih,
7. delnic, ki so bile izdane na podlagi uresnicitve pravice do zamenjave, vsebovane v
drugih vrednostnih papirjih, ¢e te delnice tvorijo isti razred z delnicami, ki so Ze uvrd¢ene

Vv trgovanje na istem organiziranem trgu.

(2) Drugi odstavek 36. ¢lena tega zakona se ne uporablja za uvrstitev v trgovanje
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki so Ze uvrd€eni v trgovanje na drugem
organiziranem trgu, €e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. ti vrednostni papirji oziroma vrednostni papirji iste vrste ali razreda so uvrs€eni v
trgovanje na drugem organiziranem trgu Ze veC kot 18 meseceyv,

2. glede na €as uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na drugem organiziranem trgu:

- e so bili uvr§&eni v trgovanje na drugem organiziranem trgu po 31. decembru 2003:
uvrstitev v trgovanje je bila povezana z objavo potrjenega prospekta v skladu s 14.
¢lenom Direktive 2003/71/ES,

- Ce so bili uvrséeni v trgovanje na drugem organiziranem trgu po 30. juniju 1983 in pred
31. decembrom 2003: podrobnosti kotacije so bile potrjene v skladu z Direktivo Sveta
80/390/EGS z dne 17.marca 1980 o uskladitvi zahtev za sestavo, pregled in
dostopnost informacij, ki jih je treba objaviti pri uvrstitvi vrednostnih papirjev v uradno
kotacijo (UL L 348, z dne 17. 4. 1980, str. 1, kot je bila nazadnje spremenjena z
Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 94/18/ES z dne 30. maja 1994 o spremembi
Direktive 80/390, UL L 135, z dne 31. 5. 1994, str. 1) ali Direktivo 2001/34/ES,

3. izdajatelj je izpolnjeval vse obveznosti glede razkritja informacij in druge obveznosti
glede pogojev za trgovanje na tem drugem organiziranem trgu,

4. oseba, ki zahteva uvrstitev teh vrednostnih papirjev v trgovanje na novem organiziranem
trgu, je v obliki povzetka pripravila dokument, dostopen javnosti v slovenskem jeziku, ki
ga je potrdila agencija,

5. dokument iz 4. to¢ke tega odstavka je objavljen v skladu s prvim in drugim odstavkom
74. Clena tega zakona,

6. vsebina dokumenta iz 4. toCke tega odstavka je v skladu s 53. in 54. ¢lenom tega
zakona in obsega informacijo o mestu, na katerem je mogocCe pridobiti najnovejsi
prospekt, in mestu, na katerem je mogoc€e pridobiti objavo finanénih informacij, ki jih
izdajatelj objavlja zaradi izpolnjevanja svoje stalne obveznosti razkrivanja informacij.

52. élen
(obvestilo agenciji o uporabi izjeme)

Izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu mora o uporabi izjeme iz 49., 50. ali 51. Clena tega zakona
obvestiti agencijo tri delovne dni pred zaCetkom ponudbe javnosti oziroma uvrstitvijo
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.

2.3 Sestava prospekta



53. ¢len
(sploSna pravila o sestavi prospekta)

(1) Ce v 60. &lenu tega zakona ni dologeno drugade, mora prospekt vsebovati vse
informacije, ki so ob upostevanju znacilnosti izdajatelja in vrednostnih papirjev, ki bodo
predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu, potrebne, da
vlagatelji na njegovi podlagi lahko opravijo oceno:

1. premozenja in obveznosti, finanénega polozaja, poslovnih izidov in razvojnih moznosti
izdajatelja in morebitnega poroka ter
2. pravic, ki izhajajo iz vrednostnih papirjev.

(2) Informacije, vsebovane v prospektu, morajo biti pravilne in popolne.

(3) Informacije v prospektu morajo biti predstavljene tako, da je mogoc€a njihova
enostavna analiza ter da je prospekt pregleden in razumljiv.

(4) Prospekt mora vsebovati:
1. informacije glede izdajatelja,
2. informacije glede vrednostnih papirjev, ki bodo predmet ponudbe javnosti oziroma
uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu, in
3. povzetek prospekta.

(5) Ce se prospekt nanasa na uvrstitev v trgovanje dolznigkih vrednostnih papirjev,
ki se glasijo na nominalni znesek, ki ni manjsi od 100.000 eurov, ni treba, da bi vseboval
povzetek prospekta.

54. ¢len
(povzetek prospekta)

(1) V povzetku prospekta morajo biti predstavljene klju¢ne informacije.

(2) Povzetek mora vsebovati naslednja opozorila:
. dagaje treba razumeti kot uvod k prospektu,

2. da mora vsaka odloCitev o nakupu vrednostnih papirjev temeljiti na vlagateljevi presoji
prospekta kot celote,

3. da bo moral vlagatelj e bo kot toznik oziroma toznica (v nadaljnjem besedilu:
toznik) zaCel sodni postopek v zvezi z informacijami, vsebovanimi v prospektu, na lastne
stroSke zagotoviti prevod prospekta v uradni jezik sodis¢a pred zaletkom takega
postopka, in

4. da osebe, ki so pripravile povzetek, vklju€no z njegovim prevodom, in zahtevale njegovo
notifikacijo, od8kodninsko odgovarjajo, vendar samo, Ce je povzetek zavajajoC, netoCen
ali notranje neskladen, Ce se ga presoja skupaj z drugimi deli prospekta.

(3) Povzetek prospekta se sestavi v enotni obliki tako, da se olajSa primerljivost s
povzetki prospektov podobnih vrednostnih papirjev.

55. ¢élen
(enotni in deljeni prospekt)

(1) 1zdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
Vv trgovanje na organiziranem trgu lahko prospekt sestavi:
1. bodisi kot en dokument (v nadaljnjem besedilu: enotni prospekt),
2. bodisi kot ve¢ loCenih dokumentov (v nadaljnjem besedilu: deljeni prospekt).



(2) V deljenem prospektu morajo biti informacije, ki jih vsebuje, razdeljene na te
dokumente:
1. registracijski dokument, ki mora vsebovati informacije glede izdajatelja,
2. opis vrednostnih papirjev, ki mora vsebovati informacije glede vrednostnih papirjev, ki
bodo predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu, in
3. dokument s povzetkom prospekta.

56. €len
(osnovni prospekt za nekatere vrste dolzniskih vrednostnih papirjev)

(1) Posebna pravila, dolo¢ena v tem ¢&lenu, se uporabljajo za naslednje vrste
vrednostnih papirjev:
1. za dolzniske vrednostne papirje, vkljuéno z nakupnimi boni, ki se izdajajo na podlagi
ponudbenega programa, in
2. za dolzniSke vrednostne papirje, ki jih banka stalno ali ponavljajoce se izdaja:

- Ce se vpladila v zvezi z izdajo teh vrednostnih papirjev po pravu, ki se uporablja za te
vrednostne papirje, nalagajo v premozenje, ki zagotavlja zadostno kritje za izpolnitev
vseh obveznosti banke izdajateljice, ki izhajajo iz teh vrednostnih papirjev do njihove
dospelosti, in

- Ce je v primeru insolventnosti banke izdajateljice premozenje iz prejSnje alinee
namenjeno prednostnemu popladilu glavnice in zapadlih obresti iz teh vrednostnih
papirjev, ne da bi bila s tem izklju€ena uporaba Direktive 2001/24/ES.

(2) 1zdajatelj], ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
iz prvega odstavka tega €lena v trgovanje na organiziranem trgu lahko prospekt namesto po
55. ¢lenu tega zakona sestavi kot osnovni prospekt, ki vsebuje vse potrebne informacije
glede izdajatelja in vrednostnih papirjev, ki bodo predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve
v trgovanje na organiziranem trgu.

(3) Informacije, vsebovane v osnovnem prospektu, morajo biti v skladu z 80.
¢lenom tega zakona dopolnjene, Ce je to potrebno, z novejSimi informacijami o izdajatelju in
vrednostnih papirjih, ki bodo predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na
organiziranem trgu.

(4) Ce niti v osnovnem prospektu niti v dodatkih k prospektu niso vkljudeni konéni
pogoji ponudbe, ki vsebujejo informacije o vrednostnih papirjin, morajo biti ti dani na
razpolago vlagateljem in predlozeni agenciji oziroma pristojnemu nadzornemu organu
mati¢ne drzave dclanice, ki jih posreduje pristojnim nadzornim organom drzav clanic
gostiteljic, ko je dana ponudba javnosti, in sicer kakor hitro je mogoce in, ¢e je le mogocCe,
pred zaCetkom veljavnosti te ponudbe oziroma pred uvrstitvijo vrednostnih papirjev v
trgovanje. Agencija sporoCi kon¢ne pogoje ESMA. Kon&ni pogoji se ne uporabljajo za
dopolnitev osnovnega prospekta in lahko vsebujejo samo informacije, ki se nanaSajo na
pojasnilo o vrednostnih papirjih. V primerih iz prvega stavka tega odstavka se uporablja 1.
toCka prvega odstavka 59. Clena tega zakona.

(5) Sporoc€ilo o kon&nih pogojih ponudbe, ki je dano v skladu s prejSnjim
odstavkom, ne more nadomestiti dodatka k prospektu, kot je opredelien z 80. ¢lenom tega
zakona.

57. €len
(podrobnejsa pravila o sestavi prospekta in o najmanjSem obsegu informacij)



(1) Prospekt mora biti sestavljen z uporabo ustrezne sheme oziroma modula ali
ustrezne kombinacije teh shem oziroma modulov iz II. poglavja Uredbe 809/2004, v katere
morajo biti vklju€ene vse informacije v skladu s to uredbo.

(2) Vsebina enotnega prospekta, dokumentov, ki sestavljajo deljeni prospekt
oziroma osnovnega prospekta mora biti raz€lenjena v skladu s Ill. poglaviem Uredbe
809/2004.

58. €len
(odgovornost v zvezi s prospektom)

(1) Prospekt mora vsebovati podatke o vseh osebah, ki so odgovorne za
pravilnost in popolnost informacij, vsebovanih v prospektu, in sicer najmanj o naslednjih
osebah glede na namen priprave prospekta o:

1. izdajatelju,

2. Clanih organov vodenja ali nadzora izdajatelja,

3. ponudniku oziroma vlagatelju zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu, ¢e ponudnik oziroma vlagatelj zahteve ni hkrati izdajatelj,

4. morebitnem poroku za obveznosti iz vrednostnih papirjev.

(2) V zvezi z osebami iz prvega odstavka tega ¢lena mora prospekt vsebovati:
1. podatke, na podlagi katerih je te osebe mogoce jasno identificirati, in sicer
- za fizitne osebe: osebno ime ter njihova funkcija v pravni osebi, za katero je
sodelovala pri pripravi prospekta,
- za pravne osebe: firmo in sedez,
2. izjavo vsake od teh oseb, da so po njenem najboljSem vedenju informacije, ki jih vsebuje
prospekt, v skladu z resni¢nimi dejstvi in da ni bila izpud€ena nobena informacija, ki bi
lahko vplivala na pomen prospekta.

(3) Osebe iz 1., 3. in 4. toCke prvega odstavka tega €lena so vlagatelju solidarno
odgovorne za Skodo, ki mu je bila povzro€ena zaradi nepravilnih ali nepopolnih informacij,
vsebovanih v prospektu, razen ¢e dokazZejo enega od teh razbremenilnih razlogov, da:

1. so pri sestavi prospekta in preverjanju pravilnosti in popolnosti informacij, vsebovanih v
prospektu, ravnale v skladu z ustrezno profesionalno skrbnostjo,

2. je vlagatelj ob nakupu vrednostnih papirjev vedel za nepravilnost oziroma nepopolnost
informacij, vsebovanih v prospektu,

3. je vlagatelj imel pravico odstopiti od sprejema ponudbe vrednostnih papirjev javnosti po
petem odstavku 80. ¢lena tega zakona in te pravice ni uresnicil,

4. so bile posamezne informacije izpus€ene iz prospekta v skladu s 60. in 61. ¢lenom tega
zakona ali

5. gre za informacijo, za katero ni verjetno, da bi jo razumen vlagatelj upoSteval kot
pomembno pri odlocitvi za nakup vrednostnih papirjev.

(4) Vlagatelj ne more uveljavljati, da ni vedel za nepravilnost oziroma nepopolnost
informacij, vsebovanih v prospektu, e je bila, preden je vpisal ali kupil vrednostne papirje:
1. bodisi informacija o tej nepravilnosti ali nepopolnosti objavljena na kakrSen koli nacin,
dostopen splosni javnosti,
2. bodisi nepravilnost ali nepopolnost odpravljena z objavo dodatka k prospektu v skladu z
80. ¢lenom tega zakona.

(5) Ce so informacije, ki jih vsebuje prospekt, nepopolne ali nepravilne, se $teje,
da je Skoda, ki je bila povzroCena vlagatelju z zmanjSanjem vrednosti njegove nalozbe v
vrednostne papirje glede na nakupno ceno, ki jo je placal, v vzro¢ni zvezi s temi nepopolnimi



oziroma nepravilnimi informacijami, razen e odgovorna oseba dokaze, da take vzroCne
zveze ni.

(6) Ne glede na tretji odstavek tega ¢lena osebe, ki so pripravile samo povzetek
prospekta, vkljuéno z njegovim prevodom, odSkodninsko odgovarjajo samo, ¢e se pri presoji
povzetka glede na druge dele prospekta ugotovi, da je povzetek zavajajo€, netoCen ali
notranje neskladen ali ¢e ne daje klju¢nih informacij, ki bi vlagateljem bile v pomo¢ pri
sprejemanju njihovih naloZbenih odloCitev. Povzetek prospekta mora vsebovati opozorilo o
omejitvi odSkodninske odgovornosti iz prejSnjega stavka.

59. élen
(izpustitev podatkov o konéni ponudbeni ceni in koli¢ini v prospektu)

(1) Ce konéne ponudbene cene in koli¢ine vrednostnih papirjev, ki bodo predmet
ponudbe javnosti, ni mogoce vkljuciti v prospekt, mora izdajatelj oziroma ponudnik:
1. Dbodisiv prospektu razkriti:
s katerimi bo dolo¢ena kon¢na ponudbena cena vrednostnih papirjev, in
- merila oziroma pogoje, v skladu s katerimi bo dolo¢ena kon€na ponudbena koli€ina
vrednostnih papirjev,
2. bodisi zagotoviti, da imajo vlagatelji pravico odstopiti od izjave o sprejemu ponudbe
oziroma o vpisu vrednostnih papirjev v obdobju, ki ne sme biti krajSe od dveh delovnih
dni po dnevu objave kon€ne ponudbene cene in koli€ine vrednostnih papirjev.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena mora izdajatelj oziroma ponudnik o
konc¢ni ponudbeni ceni in koli€ini vrednostnih papirjev obvestiti agencijo oziroma nadzorni
organ druge drzave €lanice, ki je mati¢na drzava €lanica izdajatelja, in te informacije objaviti
v skladu s prvim in drugim odstavkom 74. ¢lena tega zakona.

59.a élen
(izpustitev podatkov o jamstvu)

Ce za vrednostne papirje jaméi drzava ¢lanica, lahko izdajatelj, ponudnik oziroma
oseba, ki prosi za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziran trg pri pripravi
prospekta izpusti informacije o takem jamstvu.

60. ¢len
(izpustitev posameznih informacij z dovoljenjem agencije)

(1) Agencija izdajatelju, ponudniku oziroma vlagatelju zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu na njegovo zahtevo dovoli, da iz
prospekta izpusti posamezne informacije, ki jih mora vsebovati po drugih dolocbah tega
zakona in Uredbe 809/2004, ¢e informacija izpolnjuje enega od naslednjih pogojev:

1. razkritje informacije bi bilo v nasprotju z javnimi interesi,

2. razkritje informacije bi lahko resno $kodovalo izdajatelju, ¢e hkrati ni verjetno, da bi njena
izpustitev zavajala javnost glede dejstev in okoliS¢in, pomembnih za pouceno oceno
izdajatelja, ponudnika oziroma morebitnega poroka in pravic, ki izhajajo iz vrednostnih
papirjev, na katere se nana$a prospekt, ali

3. informacija je manjSega pomena za konkretno ponudbo oziroma zahtevo za uvrstitev v
trgovanje na organiziranem trgu in nima znacilnosti, ki bi vplivale na oceno finan¢nega
poloZaja in razvojnih mozZnosti izdajatelja in morebitnega poroka.



(2) Agencija lahko predpiSe podrobnej$a merila glede pogojev iz prvega odstavka
tega Clena.

(3) Agencija mora s predpisom iz drugega odstavka tega ¢&lena ustrezno
upostevati uredbo ali prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga Komisija izda
na podlagi Cetrtega odstavka 8. ¢lena Direktive 2003/71/ES.

61. ¢len
(izpustitev posameznih drugih informacij)

Ce je informacija, katere vkljugitev v prospekt se zahteva z Uredbo 809/2004,
iziemoma neprimerna za podrocje poslovanja ali pravno obliko izdajatelja ali vrednostne
papirje, na katere se prospekt nanada, mora prospekt namesto te informacije vsebovati njej
enakovredno informacijo, ¢e obstaja.

62. €len
(veljavnost prospekta, osnovnega prospekta in registracijskega dokumenta)

(1) Prospekt je za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti oziroma uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu veljaven 12 mesecev po dnevu
potrditve, €e je bil v skladu z 80. ¢lenom tega zakona po potrebi dopolnjen z novejSimi
informacijami o izdajatelju in vrednostnih papirjih, ki bodo ponujeni javnosti oziroma uvrséeni
v trgovanje na organiziranem trgu.

(2) Za ponudbeni program je prej vlozeni osnovni prospekt veljaven do 12
mesecev po dnevu potrditve.

(3) Za dolznidke vrednostne papirje iz 2. toCke prvega odstavka 56. Clena tega
zakona je prospekt veljaven, dokler ni kon€ano stalno ali ponavijajoCe se izdajanje
vrednostnih papirjev, na katere se nanasa.

(4) Registracijski dokument iz 1. toCke drugega odstavka 55. ¢lena tega zakona je
veljaven 12 mesecev po njegovi potrditvi s strani agencije.

(5) Veljaven prospekt je sestavljen iz naslednjih veljavnih dokumentov:
1. registracijski dokument iz Cetrtega odstavka tega ¢lena, dopolnjen v skladu s 65. ali 80.
¢lenom tega zakona,
2. opis vrednostnih papirjev in
3. dokument s povzetkom prospekta.

63. ¢len
(értan)

64. €len
(vklju€itev v prospekt s sklicevanjem)

(1) Informacije se lahko vkljucijo v prospekt tudi s sklicevanjem na enega ali vec
prej ali hkrati objavljenih dokumentov, ki jih je potrdila agencija oziroma nadzorni organ druge
drzave c¢lanice, ki je matiCna drZzava Clanica izdajatelja, ali ki so bili predloZeni agenciji
oziroma temu nadzornemu organu. Informacije iz prvega stavka tega odstavka morajo biti
tiste, ki so zadnje dostopne izdajatelju.



(2) Povzetek prospekta ne sme vklju€evati informacij s sklicevanjem po prvem
odstavku tega Clena.

(3) Ce se informacije vkljugijo v prospekt s sklicevanjem po prvem odstavku tega
Clena, mora prospekt vsebovati ustrezno preglednico z navzkriznimi sklici, ki omogoca
vlagatelju, da zlahka prepozna in najde posamezne elemente teh informacij.

(4) Vrste informacij iz prvega odstavka tega €lena in nacin njihove vklju€itve v
prospekt s sklicevanjem mora biti v skladu z dolo€bami Uredbe 809/2004.

65. ¢len
(posebna pravila za deljeni prospekt)

(1) 1zdajatelj, katerega registracijski dokument je Ze potrdila agencija oziroma
nadzorni organ druge drzave Clanice, ki je izdajateljeva maticna drzava Clanica, mora za
ponudbo svojinh vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu sestaviti samo njihov opis in dokument s povzetkom prospekta.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega €lena mora opis vrednostnih papirjev zajeti
tudi informacije, ki bi jih sicer vseboval registracijski dokument, ¢e so po zadnji dopolnitvi
registracijskega dokumenta z novejSimi informacijami v skladu z 80. ¢lenom tega zakona
nastopile spremembe ali dogodki, ki lahko vplivajo na oceno vliagateljev.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena je treba pridobiti posebno potrditev
opisa vrednostnih papirjev in dokumenta s povzetkom.

(4) Ce je izdajatelj vlozil zahtevo za potrditev registracijskega dokumenta, o kateri
Se ni bilo odlo¢eno, so predmet potrditve vsi dokumenti, ki sestavljajo deljeni prospekt,
vkljuéno z novejSimi informacijami iz drugega odstavka tega ¢lena.

2.4 Potrditev prospekta

66. €len
(uporaba oddelka 2.4)

(1) Dolo¢be oddelka 2.4 tega zakona o potrditvi prospekta se smiselno uporabljajo
tudi za potrditev osnovnega prospekta.

(2) Dolo¢be oddelka 2.4 tega zakona o potrditvi prospekta se smiselno uporabljajo
tudi za potrditev posameznih dokumentov deljenega prospekta. V primeru iz prvega stavka
tega odstavka je prospekt potrien, ¢e so potrieni vsi dokumenti, ki v skladu s petim
odstavkom 62. ¢lena tega zakona skupaj tvorijo veljaven prospekt.

67. ¢len
(pristojnost in odgovornost agencije za odlo¢anje o potrditvi prospekta)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za odlo€anje o potrditvi prospekta glede
vrednostnih papirjev, v zvezi s katerimi je matiCna drzava Clanica izdajatelja v skladu z 38.
¢lenom tega zakona Republika Slovenija.

(2) Agencija ne odgovarja za resni¢nost in popolnost informacij, vsebovanih v
prospektu, ki ga je potrdila.



68. ¢len
(prenos in prevzem pristojnosti in odgovornosti za odlo¢anje o potrditvi prospekta)

(1) Agencija lahko svojo pristojnost in odgovornost za odloCanje o potrditvi
prospekta, v soglasju z nadzornim organom druge drzave Clanice, prenese na ta nadzorni
organ drzave cClanice, ¢e je o tem predhodno obvestila ESMA, ali pa to pristojnost in
odgovornost od njega prevzame.

(2) O prenosu pristojnosti po prvem odstavku tega Clena mora agencija vlagatelja
zahteve za potrditev prospekta obvestiti v treh delovnih dneh po sklenitvi ustreznega
dogovora z nadzornim organom druge drzave €lanice in ne pozneje kot v roku iz prvega
odstavka 71. Clena tega zakona.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega Clena zacne rok za odloCitev o zahtevi za
potrditev prospekta iz prvega odstavka 71. Clena tega zakona teCi z dnem obvestila iz
drugega odstavka tega ¢lena.

69. ¢len
(upravi€eni vlagatelj zahteve za potrditev prospekta)

(1) Potrditev prospekta za prodajo vrednostnih papirjev javnosti lahko zahteva
izdajatelj ali ponudnik, ¢e to ni ista oseba kot izdajatel;.

(2) Potrditev prospekta za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu lahko zahteva izdajatelj ali druga oseba, ki je po pravilih, ki se uporabljajo
za ta organizirani trg, upraviCena zahtevati to uvrstitev.

70. €len
(zahteva za potrditev prospekta)

(1) Zahtevi za potrditev prospekta je treba priloZiti prospekt, katerega potrditev se
zahteva.

(2) Ce se zahteva nana$a na potrditev prospekta za prvo prodajo vrednostnih
papirjev javnosti, mora biti zahtevi prilozen tudi veljaven sklep pristojnega organa izdajatelja
o njihovi izdaji.

(3) Ce se zahteva nana$a na potrditev prospekta za prodajo javnosti vrednostnih
papirjev, katerih izdajatelj je lokalna skupnost, mora biti zahtevi prilozeno tudi soglasje
ministrstva, pristojnega za finance, za tako izdajo v skladu s predpisi o javnih financah.

71. ¢len
(roki za odlocitev o zahtevi za potrditev prospekta)

(1) Agencija mora vlagatelju zahteve vrociti odlo¢bo, s katero je odlocila o zahtevi
za potrditev prospekta, v naslednijih rokih:

1. Ce se prospekt, ki je predmet zahteve, nanaSa na vrednostne papirje izdajatelja, ki e ni
izdal vrednostnih papirjev, ki bi bili uvrSceni v trgovanje na organiziranem trgu in jih tudi
ni ponudil javnosti: v 20 delovnih dneh od prejema zahteve,

2. vdrugih primerih: v desetih delovnih dneh od prejema zahteve.

(2) Ce prospekt ni sestavljen v skladu z 2. poglavjem tega zakona ali ¢e je zahteva
nepopolna iz drugih razlogov, mora agencija sklep, s katerim nalozZi ustrezno popravo ali



dopolnitev (v nadaljnjem besedilu: popravni sklep), izdati v desetih delovnih dneh od prejema
zahteve.

(3) Ce agencija v roku iz drugega odstavka izda ustrezen popravni sklep, zacéne
rok iz prvega odstavka tega ¢lena znova teci:
1. Ce vlagatelj zahteve v roku, doloéenem s popravnim sklepom, popravi ali dopolni
prospekt oziroma zahtevo: z dnem, ko agencija prejme to dopolnitev,
2. v drugih primerih: s potekom roka za dopolnitev, doloenega s popravnim sklepom.

(4) Agencija obvesti ESMA o izdani odlocbi iz prvega odstavka tega ¢lena, v kateri
je agencija ugodila zahtevi za potrditev prospekta. Obvestilu o odlo¢bi agencija prilozi bodisi
elektronsko kopijo, bodisi fiziéni izvod prospekta.

72. €len
(odlo¢anje o zahtevi za potrditev prospekta)

(1) Agencija izda odlo¢bo, s katero potrdi prospekt, ¢e je zahtevo za potrditev
prospekta vloZil upravi€eni vlagatelj in &e je prospekt sestavljen v skladu z 2. poglavjem tega
zakona.

(2) Agencija zavrne zahtevo za potrditev prospekta, ¢e prospekt ni sestavljen v
skladu z 2. poglaviem tega zakona in vlagatelj zahteve v roku, dolo¢enem s popravnim
sklepom, prospekta ni ustrezno popravil oziroma dopolnil.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega Clena agencija zavrne zahtevo za potrditev
prospekta tudi v naslednjih primerih:
1. Ce se zahteva nana$a na potrditev prospekta za prodajo vrednostnih papirjev javnosti in
je sklep o njihovi izdaji ni€en ali je bil razveljavljen,
2. Ce je vlagatelj zahteve izdajatelj, ki mu je agencija izrekla nadzorni ukrep zaradi krsitev
obveznosti, dolo€enih v 3. poglavju tega zakona, ki jih izdajatelj $e ni odpravil.

(4) Agencija zavrze zahtevo za potrditev prospekta v naslednjih primerih:

Ce je zahtevo vloZil neupraviceni viagatelj,

2. Ce je zahteva nepopolna iz drugih razlogov in ne zaradi nepravilnosti oziroma
nepopolnosti prospekta ter viagatelj zahteve v roku, doloCenem s popravnim sklepom, ni
ustrezno popravil oziroma dopolnil, ali

3. Ce niso izpolnjene druge procesne predpostavke za odlo€anje o zahtevi.

=

(5) Ce se zahteva nana$a na potrditev prospekta za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu, pa vrednostni papirji, ki so predmet zahteve, Se niso
izdani v nematerializirani obliki, lahko agencija o zahtevi za potrditev prospekta za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu odloCi z odloznim pogojem, ki se
izpolni, ko so vrednostni papirji izdani v nematerializirani obliki.

2.5 Objava prospekta in dodatkov ter oglasevanje

73. €len
(obveznost predlozitve in objave prospekta)

(1) Ko je prospekt potrjen, mora izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu dokon&no oblikovani
prospekt predloziti agenciji v elektronski obliki, ga objaviti in obvestiti agencijo o nacinu
objave.



(2) 1zdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu mora obveznost iz prvega odstavka tega Clena izpolniti
takoj, ko je to mogoce, in v vsakem primeru najpozneje:
1. Sest delovnih dni pred potekom roka za sprejem ponudbe:

- Ce je predmet prve ponudbe javnosti razred delnic, ki Se niso uvrs€ene v trgovanje na
organiziranem trgu in katerih uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu se zahteva
prvic ter

- Ce je rok za sprejem te ponudbe krajsi od Sest delovnih dni,

2. v drugih primerih: do dneva zaletka ponudbe vrednostnih papirjev javnosti oziroma
uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.

(3) Agencija mora zagotoviti ESMA dostop do prospekta iz prvega odstavka tega
Clena.

74. ¢len
(nacin objave prospekta)

(1) lzdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev

v trgovanje na organiziranem trgu izpolni obveznost objave prospekta iz prvega odstavka 73.

Clena tega zakona, &e zagotovi dostopnost prospekta javnosti na enega od naslednjih

nacinov:

1. z objavo v dnevniku, ki se prodaja na celotnem ali preteznem obmocju Republike
Slovenije in druge drzave Clanice, e se vrednostni papirji ponujajo javnosti tudi v tej
drzavi Clanici ali se zahteva njihova uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu te drzave
¢lanice,

2. v tiskani obliki prospekta, ki je javnosti na razpolago brezpla¢no:

- v prostorih upravljavca organiziranega trga, na katerega bodo uvrd€eni v trgovanje
vrednostni papirji, oziroma

- v prostorih na poslovnem naslovu izdajatelja in v vseh poslovalnicah finan¢nih
posrednikov, ki opravljajo storitve in posle v zvezi z izvedbo vpisa oziroma prodaje in
vplacila vrednostnih papirjev,

3. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh izdajatelja ali finanénih posrednikov, e se
prodaja javnosti opravlja prek finan¢nih posrednikov,

4. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh organiziranega trga, na katerem se zahteva
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanije,

5. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh agencije, &e ta zagotavlja tako storitev v
skladu s tretjim odstavkom tega Clena.

(2) lzdajatelj ali oseba, odgovorna za sestavo prospekta, ki objavi prospekt v
skladu s 1. ali 2. to¢ko prvega odstavka tega ¢lena, mora prospekt objaviti tudi v skladu s 3.
to¢ko prvega odstavka tega Clena.

(3) Agencija mora na svojih javnih spletnih straneh objavijati seznam vseh
prospektov, ki jih je potrdila v zadnjih 12 mesecih. Seznam iz prvega stavka tega odstavka
mora biti oblikovan tako, da omogoca spletno povezavo do javnih spletnih strani iz 3.
oziroma 4. to¢ke prvega odstavka tega Clena, Ce se objava prospekta zagotavlja na tak nacin
in Ce prospekt tudi ni objavijen v elektronski obliki na javnih spletnih agencije po tretiem
odstavku tega Clena.

(4) Agencija lahko kot storitev izdajateljem, ponudnikom in vlagateljem zahtev za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu omogocCi objavo prospekta na njenih javnih
spletnih straneh, za placilo nadomestila, dolo¢enega s tarifo agencije.



(5) Nacin objave prospekta in seznama prospektov mora biti tudi v skladu z
dolo¢bami Uredbe 809/2004.

75. ¢len
(skladnost objave s potrjenim prospektom)

Objavljeno besedilo ter sestava prospekta in morebitnih dodatkov k prospektu
morata biti vedno enaka izvirnemu besedilu ter sestavi prospekta in morebitnih dodatkov k
prospektu, ki jih je potrdila agencija.

76. €len
(posebna pravila za objavo deljenega prospekta in prospekta, ki vklju€uje informacije
s sklicevanjem)

(1) Ce je prospekt deljen ali e so informacije vkljuéene vanj s sklicevanjem, so
lahko ti dokumenti oziroma informacije objavljeni loCeno, Ce je njihova dostopnost javnosti
zagotovljena brezplacno v skladu s prvim in drugim odstavkom 74. ¢lena tega zakona.

(2) Vsak dokument iz prvega odstavka tega ¢lena mora vsebovati podatek, kje je
mogoce pridobiti druge dokumente, ki sestavljajo prospekt.

77. €len
(posebna pravila za prospekt, ki je objavljen v elektronski obliki)

Ce je prospekt objavljen v elektronski obliki, mora izdajatelj, ponudnik oziroma
vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ali
finan¢ni posrednik, Ce se prodaja javnosti opravlja prek finanénih posrednikov, vlagatelju na
njegovo zahtevo brezpla&no poslati oziroma izrociti tiskani izpis prospekta.

78. ¢len
(oglasevanje)

(1) Vsaka oblika oglasevanja oziroma reklamiranja (v nadaljnjem besedilu: oglas),
ki se nanasa na ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali na njihovo uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu, mora biti v skladu s pravili, dolo€enimi v drugem do sedmem odstavku
tega Clena. Drugi do Cetrti odstavek tega Clena se uporabljajo samo, e mora izdajatelj,
ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu po tem zakonu objaviti prospekt.

(2) V oglasu mora biti navedeno, da je prospekt bil ali bo objavljen, in mesta, na
katerih vlagatelji lahko ali bodo lahko pridobili izvod prospekta.

(3) Oglas mora biti kot tak jasno razpoznaven. Informacije, ki jih vsebuje, ne smejo
biti netoCne ali zavajajoe. Biti morajo tudi v skladu z informacijami, ki jih vsebuje Ze
objavljeni prospekt, oziroma v skladu z informacijami, ki jih mora vsebovati prospekt, ¢e Se ni
bil objavljen.

(4) Vsaka informacija, ki se nanasa na ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali
na uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, mora biti v skladu z
informacijami, Ki jih vsebuje prospekt, ne glede na to ali je bila dana ustno ali pisno in Cetudi
ni bila dana za ogladevanje ali reklamiranje.



(5) Ce v skladu s tem zakonom ni treba objaviti prospekta, mora izdajatelj oziroma
ponudnik vsem dobro pouéenim vlagateliem oziroma posebnim kategorijam vlagateljev, na
katere je naslovljena njegova ponudba, zagotoviti vse informacije v zvezi s ponudbo, ki jih je
razkril posameznim od njih, vklju¢no z informacijami, Ki jih je razkril na sre€anjih z vlagatelji.

(6) Informacije iz petega odstavka tega Clena, razkrite glede ponudbe, v zvezi s
katero je treba objaviti prospekt, morajo biti vklju¢ene v prospekt ali dodatek k prospektu v
skladu z 80. ¢lenom tega zakona.

(7) Oglasevanje mora biti tudi v skladu z dolo€bami Uredbe 809/2004.

79. €len
(vpis in vplacilo vrednostnih papirjev pri ponudbi javnosti zunaj borznega trga)

(1) Ce se prodaja vrednostnih papirjev javnosti opravlja zunaj borznega trga, mora
njihov vpis potekati pri osebah, ki so po tem zakonu v Republiki Sloveniji upravicene
opravljati investicijske storitve iz 6. ali 7. toCke prvega odstavka 8. Clena tega zakona ali iz 6.
toCke prvega odstavka 10. Clena tega zakona in ki jih za te storitve pooblasti izdajatel].

(2) Vplacila vrednostnih papirjev iz prvega odstavka tega ¢lena se lahko opravijo
bodisi pri osebah iz prvega odstavka tega ¢lena bodisi pri izvajalcih placilnega prometa v
skladu z zakonom, ki ureja placilni promet.

80. €len
(dodatek k prospektu)

(1) Ce od potrditve prospekta do zaklju¢ka ponudbe vrednostnih papirjev javnosti
oziroma do zacCetka trgovanja z njimi na organiziranem trgu, kar od tega se zgodi pozneje
nastopi nov pomemben dejavnik ali e se v tem obdobju ugotovi vec€ja nepravilnost ali
nepopolnost glede informacij, vklju¢enih v prospekt, ki lahko vpliva na oceno vrednostnih
papirjev, mora izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu dopolniti prospekt z informacijami o tem v obliki
dodatka k prospektu (v nadaljnjem besedilu: dodatek k prospektu).

(2) Dodatek k prospektu mora potrditi agencija oziroma nadzorni organ druge
drzave cClanice, ki je mati¢na drzava Clanica izdajatelja. Za potrditev dodatka k prospektu se
smiselno uporabljajo doloCbe tega zakona o potrditvi prospekta, le da se rok iz prvega
odstavka 71. ¢lena tega zakona skrajSa na sedem delovnih dni od prejema zahteve.

(3) Dodatek k prospektu mora izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu objaviti na nacin, na
katerega je bil objavljen tudi prospekt.

(4) Ce je to potrebno ob upo$tevanju novih informacij, vkljugenih v dodatek k
prospektu, mora izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu v skladu s prvim do tretjim odstavkom tega Clena
objaviti tudi ustrezen dodatek k povzetku prospekta in njegov prevod.

(5) Vlagatelj, ki je pred objavo dodatka k prospektu kupil ali vpisal vrednostne
papirje na podlagi ponudbe vrednostnih papirjev javnosti iz prvega odstavka tega ¢lena, ima
pravico odstopiti od sprejema ponudbe oziroma prodajne pogodbe, ki je bila sklenjena z
vpisom ali sprejemom ponudbe, &e je pred zakljuckom ponudbe vrednostnih papirjev javnosti
in izroCitvijo vrednostnih papirjev nastopil nov pomemben dejavnik, vecja nepravilnost ali
nepopolnost glede informacij, vklju¢enih v prospekt, kot je dolo€eno v prvem odstavku tega



Clena. To pravico lahko vlagatelj uresni€i v roku dveh delovnih dni od objave dodatka k
prospektu.

(6) Rok iz petega odstavka tega €lena lahko podaljSa izdajatelj, ponudnik oziroma
vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziran trg vrednostnih
papirjev.

(7) Rok v katerem poteCe vlagateljeva pravica iz petega odstavka tega Clena, se
navede v dodatku k prospektu.

(8) Agencija mora preuciti in primerno upostevati sporoc€ilo bodisi ESMA bodisi
nadzornega organa drzave Clanice gostiteljice, da je ze potrjen prospekt potrebno dopolniti v
skladu s prvim odstavkom tega Clena.

81. élen
(obveznosti izdajatelja glede izdaje vrednostnih papirjev)

Izdajatelj s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je opravil prvo prodajo vrednostnih
papirjev na podlagi ponudbe javnosti, v zvezi s katero je po dolo¢bah 2. poglavja tega
zakona treba objaviti prospekt, mora vrednostne papirje, ki so bili predmet te ponudbe, izdati
kot nematerializirane vrednostne papirje, vpisane v centralni register.

2.6 Posebna pravila za javne ponudbe in uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu v vec
drzavah €lanicah

82. €len
(uporaba oddelka 2.6)

(1) Oddelek 2.6 tega zakona se uporablja za:

1. ponudbe vrednostnih papirjev javnosti v Republiki Sloveniji in zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu, v zvezi s katerimi ima Republika
Slovenija polozaj mati¢ne drzave &lanice izdajatelja ali drzave €lanice gostiteljice, in

2. ponudbe vrednostnih papirjev javnosti in zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu v drugi drzavi Clanici, v zvezi s katerimi ima Republika
Slovenija polozaj matiCne drzave &lanice izdajatelja.

(2) Za ponudbe oziroma zahteve iz prvega odstavka tega €lena se v Republiki
Sloveniji uporabljajo tudi drugi oddelki 2. poglavja tega zakona, ¢e v oddelku 2.6 tega zakona
ni dolo¢eno drugace.

83. ¢len
(u€inek potrditve prospekta nadzornega organa mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja)

(1) Prospekt in morebitni dodatek k prospektu, ki ga je potrdil nadzorni organ
mati¢ne drZzave Clanice izdajatelja, ima v Republiki Sloveniji u€inek prospekta, potrienega v
skladu s tem zakonom, €e je bila opravljena obvestitev ESMA in agencije kot nadzornega
organa drzave Clanice gostiteljice v skladu s 84. ¢lenom tega zakona.

(2) Ce agencija v zvezi s ponudbo oziroma zahtevo iz 82. &lena tega zakona
ugotovi nastop pomembnih dejavnikov ali vecjo napako ali neto¢nost iz prvega odstavka 80.
Clena tega zakona glede informacij, vklju€enih v prospekt iz prvega odstavka tega clena,
mora o tem obvestiti nadzorni organ mati¢ne drzave &lanice izdajatelja.



(3) Agencija mora na svojih javnih spletnih straneh objavijati seznam vseh
prospektov in morebitnih dodatkov k prospektu, ki jih je potrdil nadzorni organ mati¢ne
drzave Clanice izdajatelja, Ce je bila v skladu s prvim odstavkom tega ¢&lena, v zadnjih 12
mesecih, opravljena obvestitev agencije. Seznam iz prvega stavka tega odstavka mora biti
oblikovan v skladu z drugim stavkom drugega odstavka 74. ¢lena tega zakona.

84. ¢len
(obvestilo o potrditvi prospekta)

(1) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢&lanica izdajatelja, mora agencija na
zahtevo izdajatelja ali osebe, odgovorne za sestavo prospekta, nadzornemu organu drzave
Clanice gostiteljice poslati obvestilo o potrditvi prospekta (v nadaljnjem besedilu: obvestilo o
potrditvi prospekta), ki mu mora priloziti:

1. certifikat o potrditvi prospekta, ki obsega potrdilo, da je prospekt sestavljen v skladu z
dolo¢bami Direktive 2003/71/ES,

2. kopijo izvoda prospekta, na katerega se nana$a obvestilo o potrditvi prospekta in

3. Ce je to potrebno po 85. ¢lenu tega zakona, tudi prevod dokumenta s povzetkom
prospekta, za izdelavo katerega odgovarja izdajatelj ali oseba, odgovorna za sestavo
prospekta.

(2) Hkrati ko agencija poslje obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena nadzornemu
organu drzave Clanice gostiteljice, mora agencija to obvestilo posredovati tudi ESMA,
izdajatelju ali osebi, odgovorni za sestavo prospekta.

(3) Ce so iz prospekta izpuséene informacije iz 60. ali 61. lena tega zakona, mora
biti to navedeno v certifikatu o potrditvi prospekta in njegovi obrazlozitvi.

(4) Obvestilo o potrditvi prospekta mora agencija poslati v naslednijih rokih:
1. cCe je bila zahteva iz prvega odstavka tega Clena vlozena hkrati z zahtevo za potrditev
prospekta: naslednji delovni dan po izdaji odlo¢be, s katero je potrdila prospekt,
2. v drugih primerih: v treh delovnih dneh po prejemu zahteve iz prvega odstavka tega
Clena.

(5) Prvi, drugi in tretji odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljajo tudi za obvestilo
o potrditvi dodatka k prospektu.

85. ¢len
(uporaba jezika v prospektu)

(1) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢lanica izdajatelja in se vrednostni
papirji ponujajo javnosti samo v Republiki Sloveniji ali se zahteva njihova uvrstitev v
trgovanje samo na borznem trgu, mora biti prospekt sestavljen v slovenskem jeziku.

(2) Ce je Republika Slovenija mati¢na drzava ¢&lanica izdajatelja in se vrednostni
papirji ponujajo javnosti samo v drugi drzavi €lanici in ne tudi v Republiki Sloveniji ali zahteva
njihova uvrstitev v trgovanje samo na organiziranem trgu v drugi drZavi €lanici in ne tudi na
borznem trgu, lahko izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu sestavi prospekt po lastni izbiri bodisi v jeziku, ki
ga priznava nadzorni organ drzave Clanice gostiteljice bodisi v jeziku, ki se obi¢ajno
uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih.

(3) Izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu mora v primeru iz drugega odstavka tega Clena za



postopek odlo¢anja agencije o potrditvi prospekta sestaviti prospekt po lastni izbiri bodisi v
slovenskem jeziku bodisi v jeziku, ki se obi€ajno uporablja v mednarodnih financnih krogih.

(4) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢lanica izdajatelja in se vrednostni
papirji ponujajo javnosti v Republiki Sloveniji in drugi drzavi Clanici ali se zahteva njihova
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu v drugi drzavi €lanici in na borznem trgu, mora
izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu sestaviti prospekt v slovenskem jeziku. Zagotoviti mora, da je prospekt
dostopen javnosti tudi bodisi v jeziku, ki ga priznava nadzorni organ vsake drzave Clanice
gostiteljice, bodisi v jeziku, ki se obi€ajno uporablja v mednarodnih finanénih krogih.

(5) Ce ima Republika Slovenija polozaj drzave &lanice gostiteljice in prospekt ni
sestavljen v slovenskem jeziku, lahko agencija od izdajatelja, ponudnika oziroma viagatelja
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu zahteva, da zagotovi
prevod dokumenta s povzetkom prospekta v slovenski jezik.

(6) Ce so predmet zahteve za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu v eni ali
ve€ drzavah Clanicah dolzniski vrednostni papirji, ki se vsak glasi na znesek najmanj 100.000
eurov, mora izdajatelj oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu sestaviti prospekt po lastni izbiri bodisi v jezikih, ki jih priznavajo
nadzorni organi mati¢ne drzave Clanice in drzav Clanic gostiteljic, bodisi v jeziku, ki se
obi¢ajno uporablja v mednarodnih finanénih krogih.

2.7 Posebna pravila za vrednostne papirje izdajateljev tretjih drzav

86. ¢len
(uporaba 2. poglavja za vrednostne papirje izdajateljev tretjih drzav)

(1) Oddelek 2.7 tega zakona se uporablia za ponudbe vrednostnih papirjev
izdajatelja tretje drzave javnosti v Republiki Sloveniji in zahteve za uvrstitev v trgovanje na
borznem trgu teh vrednostnih papirjev, v zvezi s katerimi ima Republika Slovenija polozaj
mati¢ne drzave Clanice izdajatelja, 87. ¢len tega zakona pa tudi, e ima Republika Slovenija
polozZaj drzave gostiteljice.

(2) Za ponudbe oziroma zahteve iz prvega odstavka tega €lena se v Republiki
Sloveniji uporabljajo tudi drugi oddelki 2. poglavja tega zakona, €e v oddelku 2.7 tega zakona
ni dolo¢eno drugace.

87. ¢len
(pooblaséeno investicijsko podjetje)

(1) 1zdajatelj tretje drzave, ponudnik, ki namerava v Republiki Sloveniji ponuditi
vrednostne papirje tega izdajatelja javnosti, oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev tega izdajatelja v trgovanje na borznem trgu mora za vsa dejanja v zvezi
s ponudbo javnosti oziroma uvrstitvijo v trgovanje na borznem trgu, vklju¢no s sestavo in
objavo prospekta, pooblastiti osebo, ki je po tem zakonu v Republiki Sloveniji upravicena
opravljati investicijske storitve iz 6. ali 7. toCke 8. ¢lena tega zakona (v nadaljnjem besedilu:
pooblad€eno investicijsko podjetje).

(2) Pooblasceno investicijsko podjetje solidarno z osebo, ki ga je pooblastila po
prvem odstavku tega €lena, odgovarja za izpolnitev obveznosti, dolo€enih v 2. poglavju tega
zakona, in za Skodo, ki nastane zaradi krSitve teh obveznosti.



88. ¢len
(odlo€anje o potrditvi prospekta izdajatelja tretje drzave)

(1) Agencija lahko potrdi tudi prospekt, ki se nanaSa na vrednostne papirje
izdajatelja tretje drzave in je sestavljen po pravu tretje drzave, €e so izpolnjeni nasledniji
pogoiji:

1. prospekt je sestavljen v skladu z mednarodnimi standardi, ki jih je dolo€ila mednarodna
organizacija organov, pristojnih za nadzor v zvezi z vrednostnimi papirji, vklju¢no s
standardi o objavi informacij Mednarodne organizacije komisij za vrednostne papirje —
IOSCO (International Organisation of Securities Commissions),

2. prospekt glede informacij, ki jih vsebuje, tudi glede informacij financne narave, ustreza
zahtevam, ki so enakovredne zahtevam, dolo¢enim s tem zakonom.

(2) Pri odloCanju o potrditvi prospekta iz prvega odstavka tega ¢lena mora
Agencija upostevati tudi izvedbeni predpis, ki ga izda Komisija na podlagi tretjega odstavka
20. ¢lena Direktive 2003/71/ES.

2.8 Nadzor agencije nad izpolnjevanjem obveznosti, dolo€enih v 2. poglavju zakona

89. €len
(pristojnost in odgovornost agencije za nadzor)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti,
dolo¢enih v 2. poglavju tega zakona, pri ponudbah vrednostnih papirjev javnosti oziroma
zahtevah za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu, v zvezi s katerimi ima Republika
Slovenija poloZaj mati¢ne drzave Clanice izdajatelja.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna tudi za nadzor nad izpolnjevanjem
obveznosti, dolo¢enih v 2. poglavju tega zakona, pri ponudbah vrednostnih papirjev javnosti
oziroma zahtevah za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu, v zvezi s katerimi ima
Republika Slovenija polozaj drzave C&lanice gostiteljice, v obsegu, doloenem v 96. ¢lenu
tega zakona.

90. ¢len
(namen nadzora)

Agencija opravlja nadzor zaradi preverjanja, ali izdajatelj, ponudnik, vlagatel]
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu in druge osebe
ravnajo v skladu z 2. poglavjem tega zakona.

91. ¢len
(nacin opravljanja nadzora)

Agencija opravlja nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti, dolo€enih v 2. poglavju
tega zakona:
1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij ter porocil in obvestil
oseb, ki so po tem ali drugem zakonu dolZne porocati agenciji,
2. z opravljanjem pregledov poslovanja izdajatelja ter njegovih nadrejenih in podrejenih
druzb,
3. zizrekanjem nadzornih ukrepov iz 93. €lena in drugega odstavka 95. ¢lena tega zakona.



92. ¢len
(zahteva agencije za predlozitev informacij)

Zaradi preverjanja in presoje, ali izdajatelj, ponudnik oziroma vlagatelj zahteve za

uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ravna v skladu z 2.

poglavjem tega zakona, lahko agencija:

1. od izdajatelja, ponudnika oziroma vlagatelja zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu ali od njegove nadrejene oziroma podrejene druzbe
zahteva, da ji predlozi informacije in dokumente, potrebne za to preverjanje in presojo,

2. od revizorjev oziroma revizork (v nadaljnjem besedilu: revizor) in poslovodij izdajatelja,
ponudnika oziroma vlagatelja zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu in od finan¢nih posrednikov, ki opravljajo storitve v zvezi s ponudbo
vrednostnih papirjev javnosti, zahteva, da ji predlozi informacije, potrebne za to
preverjanje in presojo.

93. ¢len
(nadzorni ukrepi v zvezi s ponudbo javnosti in zahtevo za uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu)

(1) Agencija lahko v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali zahtevo za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu od izdajatelja, ponudnika oziroma vlagatelja
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu zahteva, da v
prospekt vklju€i dodatne informacije, Ce je to potrebno za varovanje interesov vlagateljev.

(2) Ce agencija utemeljeno sumi, da so krene dologbe 2. poglavja tega zakona,
lahko tudi:
1. zacasnho in najveC za deset zaporednih delovnih dni ustavi ponudbo vrednostnih papirjev
javnosti ali uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu,
2. prepove ali zacasno in najveC za deset zaporednih delovnih dni ustavi oglasevanje ter
3. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da zaCasno in najvec za deset zaporednih
delovnih dni ustavi trgovanje z vrednostnimi papirji na tem trgu.

(3) Agencija lahko v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali zahtevo za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu izre€e tudi naslednje nadzorne ukrepe:

1. prepove ponudbo vrednostnih papirjev javnosti, ¢e ugotovi, da so krSene dolocbe 2.
poglavja tega zakona, ali e obstajajo utemeljeni razlogi za sum, da bodo krdene
dolo¢be 2. poglavja tega zakona,

2. prepove trgovanje z vrednostnimi papirji na organiziranem trgu, ¢e so krSene dolocbe 2.
poglavja tega zakona,

3. objavi, da izdajatelj ne izpolnjuje svojih obveznosti, dolo€enih v 2. poglavju tega zakona.

94. ¢len
(pravica vlagateljev odstopiti od vpisa ali sprejema ponudbe vrednostnih papirjev
javnosti)

(1) Ce je agencija v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti izrekla nadzorni
ukrep iz 1. toCke drugega odstavka ali iz 1. toCke tretjega odstavka 93. Clena tega zakona,
ima vlagatelj, ki je pred objavo tega nadzornega ukrepa kupil ali vpisal vrednostne papirje na
podlagi te ponudbe, pravico odstopiti od sprejema ponudbe oziroma prodajne pogodbe, ki je
bila sklenjena z vpisom ali sprejemom ponudbe. To pravico lahko vlagatelj uresni€i v petih
delovnih dneh od objave nadzornega ukrepa agencije.



(2) Agencija mora v objavi nadzornega ukrepa pouciti vilagatelje o pravici iz prvega
odstavka tega €lena.

95. élen
(nadzor po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu)

(1) Po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu lahko
agencija opravi pregled poslovanja izdajatelja in njegovih podrejenih ali nadrejenih druzb v
Republiki Sloveniji, e je to potrebno zaradi preveritve in presoje, ali izdajatelj ravna v skladu
Z 2. poglavjem tega zakona.

(2) Po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu lahko
agencija izre€e tudi naslednja nadzorna ukrepa:

1. od izdajatelja zahteva, da razkrije vse pomembne informacije, ki lahko vplivajo na ceno
vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, zato da se zagotovi
varovanje interesov vlagateljev ali nemoteno delovanje tega trga,

2. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da za¢asno ustavi trgovanje z vrednostnimi
papirji, ¢e je po njeni oceni poloZaj izdajatelja tak, da bi trgovanje lahko Skodilo
interesom vlagateljev.

96. ¢len
(nadzorni ukrepi, €e ima Republika Slovenija polozaj drzave ¢lanice gostiteljice)

(1) Ce agencija pri nadzoru po drugem odstavku 89. &lena tega zakona ugotovi,
da izdajatelj ali institucija, ki odgovarja za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti, ravna v
nasprotju z 2. poglaviem tega zakona, mora o tem obvestiti maticno drzavo Cclanico
izdajatelja in ESMA.

(2) Ce kljub ukrepom, ki jih izree nadzorni organ matiéne drzave &lanice
izdajatelja ali ker ti ukrepi niso zadostni, krSitve iz prvega odstavka tega ¢lena niso
odpravljene, lahko agencija, potem ko obvesti nadzorni organ mati¢ne drzave Cclanice
izdajatelja in ESMA, izreCe ustrezne ukrepe, ki so potrebni za varovanje interesov
vlagateljev.

(3) O ukrepih iz drugega odstavka tega ¢lena mora agencija nemudoma obvestiti
Komisijo in ESMA.

97. ¢len
(sodelovanje z drugimi nadzornimi organi)

(1) Agencija mora sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic, kadar koli je
to potrebno zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad
spostovanjem 2. poglavja tega zakona.

(2) Agencija mora nadzornim organom drugih drzav ¢lanic dati ustrezno pomoc pri
opravljanju njihovih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad spoStovanjem predpisov,
sprejetih zaradi prenosa Direktive 2003/71/ES v pravni red drzave Clanice.

(3) Agencija mora zlasti sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic:
1. cCe ima izdajatelj zaradi razlicnih vrst ali kategorij vrednostnih papirjev, ki jih je izdal, vec
kot eno mati¢no drzavo d&lanico, ali
2. Ce je bila prenesena pristojnost in odgovornost za potrditev prospekta v skladu z 68.
¢lenom tega zakona.



(4) Ce je zahtevana zadasna ustavitev ali prepoved trgovanja z vrednostnimi
papirji, s katerimi se trguje na organiziranih trgih v ve¢ drzavah ¢&lanicah, mora agencija
sodelovati z nadzornimi organi teh drZzav &lanic zaradi ustrezne uskladitve med razli€nimi
mesti trgovanja in varovanjem interesov viagateljev.

(5) Ce ima Republika Slovenija poloZzaj matiéne drzave &lanice izdajatelja, mora
agencija nadzornemu organu drzave €lanice gostiteljice na njegovo zahtevo dati ustrezno
pomo¢ glede na obseg, v katerem je Ze proucila zadevo, zlasti glede novih vrst ali redkih
pojavnih oblik vrednostnih papirjev.

(6) Ce ima Republika Slovenija polozaj drzave ¢&lanice gostiteljice, mora agencija
na zahtevo nadzornega organa mati€ne drzave Clanice izdajatelja temu predloziti vse
informacije o vseh posebnostih, ki so znacilne za trge v Republiki Sloveniji.

(7) Ce nadzorni organ drzave ¢&lanice zavrne ali ne odgovori na pro$njo po
sodelovanju posredovano v skladu s prvim odstavkom tega Clena, agencija o tem obvesti
ESMA.

(8) Ce agencija na podlagi drugega odstavka tega &lena, v sodelovanju z
nadzornim organom drzave ¢lanice opravi pregled poslovanja posamezne osebe, lahko
ESMA sodeluje pri skupnem pregledu poslovanja na nacin kot ga doloCa Uredba
1095/2010/ES.

97.a élen
(pridobivanje informacij od nadzornih organov drzav ¢lanic)

(1) Agencija lahko od nadzornih organov drzav Clanic zahteva predlozZitev vseh
informacij, ki jih potrebuje zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora
nad ravnanjem v skladu z 2. poglavjem tega zakona.

(2) Ce nadzorni organ drzave &lanice bodisi zavrne zahtevo za posredovanje
informacij, bodisi ne predlozi vseh zahtevanih informacij, agencija o tem obvesti ESMA.

98. €len
(sodelovanje z upravljavci organiziranih trgov)
Agencija se lahko posvetuje z upravljavci organiziranih trgov, zlasti ¢e odlo¢a o

zacCasni ustavitvi ali prepovedi trgovanja na organiziranem trgu.

3. poglavije:
OBVEZNOSTI RAZKRIVANJA NADZOROVANIH INFORMACIJ

3.1 Temeljna pravila o obveznostih javnih druzb

99. ¢len
(javna druzba)

Javna druzba je izdajatelj, katerega vrednostni papirji so uvrSCeni v trgovanje na
organiziranem trgu v Republiki Sloveniji ali drugi drzavi €lanici.



100. ¢len
(nastanek in prenehanje obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij)

(1) Obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij, doloCene v 3. poglavju tega
zakona, nastanejo z uvrstitvijo vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.

(2) Obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij, dolo€ene v 3. poglavju tega
zakona, prenehajo:

1. v zvezi z dolzniSkimi vrednostnimi papirji, z uvrstitvijo katerih v trgovanje na
organiziranem trgu so nastale: z zapadlostjo vseh obveznosti, ki so vsebovane v teh
vrednostnih papirjih,

2. v zvezi z vsemi vrednostnimi papirji, z uvrstitvijo katerih v trgovanje na organiziranem
trgu so nastale: z umikom teh vrednostnih papirjev iz trgovanja na vseh organiziranih
trgih v EU.

101. €len
(sklep o umiku delnic z organiziranega trga)

(1) Skupsgina javne druzbe s sedezem v Republiki Sloveniji lahko sprejme sklep o
umiku delnic ali drugih lastniSkih vrednostnih papirjev iz trgovanja na organiziranem trgu (v
nadaljnjem besedilu: sklep o umiku delnic z organiziranega trga).

(2) Za sprejetje sklepa o umiku delnic z organiziranega trga je potrebna vecina, ki
vkljuuje najmanj 3/4 osnovnega kapitala druzbe oziroma visja vecina, Ce tako doloCa statut
druzbe. Pri izraCunu kapitalske veCine se od osnovnega kapitala odstejejo lastne delnice.

(3) Objava umika delnic z organiziranega trga je kot predmet dnevnega reda
skupscine iz prvega odstavka tega Clena pravilna le, ¢e vkljuCuje izjavo druzbe, s katero ta
delni¢arjem, ki nasprotujejo temu umiku, z zapisnikom ponudi, da bo prevzela njihove delnice
za placilo primerne denarne odpravnine.

(4) V sklepu o umiku delnic z organiziranega trga se navede firma druzbe in
opredelijo druge znacilnosti, ki so nujne za izvedbo tega umika.

(5) Vsak delni¢ar, ki je na skups$cini ugovarjal sklepu o umiku delnic z
organiziranega trga, lahko zahteva, da druzba od njega prevzame delnice za placilo
primerne denarne odpravnine. To pravico ima tudi delniCar, ki se skupsc€ine ni udeleZzil, ker
mu je bila udelezba protipravno prepre€ena, ali ¢e skupscina ni bila pravilno sklicana ali ¢e
predmet odlo¢anja na njej ni bil pravilno objavljen.

(6) Sklepa skups€ine o umiku delnic z organiziranega trga ni mogoce izpodbijati z
razlogom, da denarna odpravnina, ki jo ponudi druzba, ni primerna ali da sploh ni bila
ponujena.

(7) Za pravico do denarne odpravnine iz petega odstavka tega Clena se smiselno
uporablja 603. &len ZGD-1. Ce je bila proti sklepu o umiku delnic z organiziranega trga
vloZzena toZba za izpodbijanje ali ugotovitev ni¢nosti, zacne teci rok za vloZitev predloga za
dolocCitev primerne denarne odpravnine od dneva pravnomoc¢nosti sodbe, s katero je sodisCe
zavrnilo tozbeni zahtevek, ali od dneva umika tozbe.

(8) Sklep o umiku delnic z organiziranega trga se vpiSe v sodni register in zaCne
ucinkovati:



Ce je bil sprejet z vecino, ki je vkljuCevala najmanj 9/10 osnovnega kapitala druzbe: z
vpisom tega sklepa v sodni register, razen Ce je v sklepu dolo¢eno, da za¢ne uginkovati
Sele s potekom doloCenega roka po dnevu vpisa tega sklepa v sodni register,

v drugih primerih: s potekom dveh let od vpisa tega sklepa v sodni register.

(9) Javna druzba mora o vpisu sklepa o umiku delnic z organiziranega trga v sodni

register obvestiti borzo oziroma upravljavca drugega organiziranega trga, na katerem se iz
trgovanja umaknejo delnice na podlagi sklepa o umiku delnic z organiziranega trga, naslednji
delovni dan po prejemu tega sklepa.

(10) Prvi do deveti odstavek tega Clena se uporabljajo tudi:
Ce se delnice umaknejo iz trgovanja na enem organiziranem trgu in uvrstijo v trgovanje
na drugem organiziranem trgu ali
Ce se delnice umaknejo iz trgovanja na enem od ve¢ organiziranih trgov, na katere so
uvrscene.

(11) Prvi do deseti odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljajo za umik dolZzniskih

vrednostnih papirjev iz trgovanja na organiziranem trgu, pri Cemer:

1.

2.

3.

10.

se namesto pojma »skupSCina« uporablja pojem »zasedanje imetnikov dolznisSkih

vrednostnih papirjev dolo¢ne izdaje«,

se namesto pojma »statut druzbe« uporablja pojem »prospekt oziroma, kadar v skladu z

41. ¢lenom tega zakona prospekt ni obvezen, pogoji izdaje«,

se namesto pojma »delnice« uporablja pojem »dolzniSki vrednostni papirji«,

se namesto pojma »lastnidki vrednostni papirji« uporablja pojem »dolzniski vrednostni

papirji«,

se namesto pojma »osnhovni kapital« uporablja pojem »vsota vseh obveznosti,

vsebovanih v dolZniskih vrednostnih papirjih dolo¢ene izdaje«,

se namesto pojma »delniCar« uporablja pojem »imetnik dolzniSkega vrednostnega

papirja«,

se namesto pojma »vpis v sodni register« uporablja pojem »javna objava notarskega

zapisnika z zasedanja imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev doloCene izdaje«,

se v zvezi z osmim odstavkom tega €lena sklep o umiku dolzniSkih vrednostnih papirjev

z organiziranega trga ne vpiSe v sodni register, ampak javna druzba javno objavi

notarski zapisnik z zasedanja imetnikov dolznidkih vrednostnih papirjev dolo¢ene izdaje,

ki vsebuje sklep o umiku dolzniskih vrednostnih papirjev z organiziranega trga pri ¢emer
slednji zaCne ucinkovati, ko je za to podano soglasje javne druzbe ter:

- Ce je bil sprejet z vecino, ki je vkljuCevala najmanj 9/10 vsote vseh obveznosti,
vsebovanih v dolzniSkih vrednostnih papirjih dolo¢ene izdaje: z javno objavo
notarskega zapisnika z zasedanja imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev doloene
izdaje, razen Ce je v sklepu doloCeno, da za¢ne ucinkovati Sele s potekom dolo¢enega
roka po dnevu javne objave notarskega zapisnika z zasedanja imetnikov dolzniSkih
vrednostnih papirjev doloCene izdaje,

- v drugih primerih: s potekom Sestih mesecev od javne objave notarskega zapisnika z
zasedanja imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev doloCene izdaje,

v zvezi z devetim odstavkom tega Clena, javna druzba o objavi notarskega zapisnika z

zasedanja imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev doloCene izdaje, ki vsebuje sklep o

umiku dolzniSkih vrednostnih papirjev z organiziranega trga, obvesti borzo oziroma

upravljavca drugega organiziranega trga, na katerem se iz trgovanja umaknejo dolzniski

vrednostni papirji na podlagi sklepa o umiku dolzniSkih vrednostnih papirjev z

organiziranega trga, naslednji delovni dan po objavi tega notarskega zapisnika z

zasedanja imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev doloCene izdaje,

se za sklic zasedanja imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev doloCene izdaje smiselno

uporablja 295. ¢len ZGD-1, pri éemer se smiselno uporabljajo pojmi, kakor so navedeni v

tem odstavku,



11. se za pravico do denarne odpravnine uporabijo dolo¢be iz prospekta oziroma iz pogojev
izdaje, v kolikor so pogoji glede denarne odpravnine v prospektu oziroma v pogojih
izdaje dolo€eni drugace kot to doloc¢a ta €len,

12. se osmi, deveti in smiselno deseti odstavek tega &lena ter 8. do 10. to¢ka tega odstavka
uporabljajo le, Ce prospekt oziroma pogoji izdaje ne dolo€ajo drugace.

102. élen
(uporaba 3. poglavja)

(1) 3. poglavje tega zakona se uporablja za razkrivanje nadzorovanih informacij
javnih druzb, katerih mati¢na drzava €lanica je Republika Slovenija.

(2) Mati¢na drzava Clanica javne druzbe v zvezi z izdajo dolzniSkih vrednostnih
papirjev, ki se glasijo na znesek, manjSi od 1.000 eurov ali znesek v drugi valuti, ki je skoraj
enak 1.000 eurov, in v zvezi z izdajo delnic je:

1. ¢e ima javna druzba polozaj osebe drzave Clanice: drzava Clanica, v kateri ima
registriran sedez,

2. Ce ima javna druzba polozaj osebe tretje drzave: drzava ¢lanica, ki jo izbere javha
druzba med drZzavami Clanicami, v katerih so njeni vrednostni papirji sprejeti v trgovanje.

(3) Mati¢na drzava cClanica javne druzbe v zvezi z izdajo drugih vrednostnih
papirjev, razen izdaj iz drugega odstavka tega Clena, je tista drzava Clanica, ki jo med
naslednjimi drzavami ¢lanicami izbere javna druzba:

1. drzava C€lanica, v kateri ima javna druzba registriran svoj sedez, ali
2. katera koli drzava €&lanica, na obmoc¢ju katere so vrednostni papirji javne druzbe uvrsceni
Vv trgovanje na organiziranem trgu.

(4) Javna druzba lahko za svojo mati¢no drzavo Clanico izbere samo eno drzavo
¢lanico.

(5) Javna druzba mora obvestilo o izbiri mati¢ne drzave €lanice objaviti na nacin,
dolo¢en s tem zakonom za objavo nadzorovanih informacij.

(6) Javna druzba mora o izbiri mati¢ne drzave €lanice obvestiti:
1. ¢&eima javna druzba sedez v Republiki Sloveniji, agencijo,
2. pristojni nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice in
3. pristojne nadzorne organe drzav Clanic gostiteljic.

(7) Izbira Republike Slovenije kot mati¢ne drzave €lanice po 2. toCki drugega
odstavka tega Clena ostane veljavna, razen cCe:
1. javna druzba izbere drugo mati¢no drzavo po devetem odstavku tega &lena in
2. svojo izbiro razkrije v skladu s petim in Sestim odstavkom tega ¢lena.

(8) Izbira Republike Slovenije kot maticne drzave Clanice po tretiem odstavku tega
Clena ucCinkuje najman;j tri leta od dneva, ko javna druzba obvesti agencijo o tej izbiri, razen
Ce so pred potekom tega obdobja:
1. vsi vrednostni papirji javne druzbe umaknjeni iz trgovanja na vseh organiziranih trgih v
EU, ali
2. je javna druzba izbrala drugo mati¢no drzavo po drugem ali devetem odstavku tega
Clena.

(9) Za javno druzbo, katere vrednostni papirji:
1. niso ve€ uvrs€eni v trgovanje na organiziranem trgu maticne drZave ¢lanice na podlagi 2.
to¢ke drugega odstavka ali tretjega odstavka tega Clena in



2. so uvrsceni v trgovanje na organiziranem trgu ene ali ve¢ drugih drzav Clanic, je nova
mati¢na drzava Clanica javne druzbe:
- drzava Clanica, v kateri ima javna druzba registriran sedez, ali
- drzava €lanica, ki jo javna druzba izbere med drzavami €lanicami, v katerih so njeni
vrednostni papirji uvrs€eni v trgovanje na organiziranem trgu.

(10) Ce javna druzba v treh mesecih od datuma, ko so njeni vrednostni papirji
uvrS€eni v trgovanje na organiziranem trgu ob prvi ponudbi javnosti, ne razkrije svoje
matine drzave Clanice na podlagi 2. to¢ke drugega odstavka ali tretjiega odstavka tega
Clena:

1. je matiCna drzava drzava Clanica, v kateri so vrednostni papirji javne druzbe uvrs¢eni v
trgovanje na organiziranem trgu, ali

2. so mati¢ne drzave drzave Clanice, v katerih so vrednostni papirji javne druzbe uvrséeni v
trgovanje na organiziranem trgu, dokler javna druzba ne izbere in razkrije ene same
maticne drzave Clanice.

(11) Drzava Clanica gostiteljica je drzava €lanica, na obmocdju katere so vrednostni
papirji izdajatelja uvrs€eni v trgovanje na organiziranem trgu, ¢e se razlikuje od mati¢ne
drzave Clanice izdajatelja.

(12) Ce so vrednostni papirji, glede katerih je matiéna drzava élanica javne druzbe
druga drzava Clanica, uvr§¢eni samo v trgovanje na borznem trgu, se za javno druzbo, ki je
izdajatelj teh vrednostnih papirjev, oziroma osebo, ki je zahtevala njihovo uvrstitev v
trgovanje na borznem trgu, uporablja 136. &len tega zakona.

103. élen
(izjeme od uporabe 3. poglavja)

(1) 3. poglavije tega zakona se ne uporablja za enote kolektivnih naloZbenih
podjemov razen podjemov zaprtega tipa.

(2) Za Republiko Slovenijo in za regionalno oziroma lokalno skupnost kot
izdajatelja vrednostnih papirjev se ne uporabljajo drugi do Sesti odstavek 131. Clena tega
zakona.

(3) 109. do 113.¢leni, 115. in 116. ¢len tega zakona se ne uporabljajo za
naslednje javne druzbe:

1. javne druzbe, ki imajo poloZzaj:

- drzave d&lanice,

- organa regionalne ali lokalne oblasti drzave ¢lanice,

- javne mednarodne organizacije, katerih Clanica je ena ali ve¢ drzav Clanic,

- Evropske centralne banke ali centralne banke drzave €lanice,

- Evropskega instrumenta za finanéno stabilnost (v nadaljnjem besedilu: EFSF), ki je bil
ustanovljen z okvirnim sporazumom o druzbi EFSF in katerega koli drugega
mehanizma, vzpostavljenega zaradi ohranitve finanéne stabilnosti Evropske monetarne
unije z zagotavljanjem zacasne finanéne pomoci drzavam c¢lanicam, katerih valuta je
euro,

2. javne druzbe, ki so od vrednostnih papirjev, uvrd€enih v trgovanje na organiziranem trgu,
izdale samo dolzniSke vrednostne papirje, ki se vsak glasi na znesek najmanj 100.000
eurov ali znesek v drugi valuti, ki je najmanj enakovreden 100.000 eurom,

3. javne druzbe, ki so od vrednostnih papirjev, uvr§€enih v trgovanje na organiziran trg EU
pred 31. decembrom 2010, izdale samo dolZniSke vrednostne papirje, od katerih se vsak
glasi na znesek najmanj 50.000 eurov ali znesek v drugi valuti, ki je najmanj



enakovreden 50.000 eurom, do preteka obdobja veljavnosti teh dolzniskih vrednostnih
papirjev.

104. élen
(delni¢ar, odvisna druzba in obvladujo¢a oseba)

(1) Delni¢ar je vsaka fizina ali pravna oseba zasebnega ali javnega prava, ki je
neposredno ali posredno zakoniti imetnik:
1. delnic javne druzbe v svojem imenu in za svoj raun,
2. delnic javne druzbe v svojem imenu in za racun druge fizi€ne ali pravne osebe,
3. potrdil o deponiranju delnic.

(2) V primeru iz 3. toCke prvega odstavka tega Clena se imetnik potrdil o
deponiranju, ki predstavljajo delnice, Steje za imetnika teh delnic.

(3) Odvisna druzba je pravna oseba:

1. v kateri ima druga oseba vecino glasovalnih pravic,

2. v kateri je druga oseba delni¢ar ali druZbenik oziroma druzbenica (v nadaljnjem besedilu:
druzbenik) in ima pravico imenovati ali razresiti ve€ino ¢lanov organa vodenja ali
nadzora,

3. v kateri je druga oseba delniar ali druzbenik in sama nadzoruje vecino glasovalnih
pravic, v skladu z dogovorom, sklenjenim z drugimi delnicarji ali druzbeniki, ali

4. v kateri ima druga oseba pravico izvajati prevladujo€ vpliv ali dejansko izvaja previadujo¢
vpliv.

(4) Druga oseba iz tretjega odstavka tega Clena je obvladujoa oseba odvisne
druzbe.

(5) Pri presoji, ali ima oseba polozaj obvladujoée osebe po 2. tolki tretjega
odstavka tega €lena, se pravicam iz delnic, katerih imetnik je ta oseba za svoj racun,
pristejejo pravice, katerih imetnik je:

1. druga odvisna druzba te osebe in
2. druga oseba, ki ima delnice za raun te osebe.

105. élen
(pragovi pomembnega deleza)

(1) Pragovi pomembnega deleZza so delezi glasovalnih pravic v posamezni javni
druzbi, ki pripadajo posameznemu delni€arju ter predstavljajo 5, 10, 15, 20, 25 odstotkov,
1/3, 50 ali 75 odstotkov vseh glasovalnih pravic v tej javni druzbi.

(2) Kot osnova za ugotavljanje pomembnega deleza se upostevajo vse delnice
javne druzbe z glasovalno pravico, vkljuéno z lastnimi delnicami in delnicami, pri katerih je
uresniCevanje glasovalne pravice omejeno po zakonu ali po statutu druzbe v skladu z
zakonom.

106. ¢len
(nadzorovana informacija)

Nadzorovana informacija je vsaka informacija, ki jo mora razkriti javna druzba ali
druga oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu
brez soglasja javne druzbe:

1. po 3. poglavju tega zakona,



kot notranjo informacijo v skladu s 17. ¢lenom Uredbe 596/2014/EU ali

po predpisih druge drzave Clanice, sprejetih zaradi prenosa Direktive 2004/109/ES v
pravni red te drzave Clanice ali na podlagi prvega odstavka 3. ¢lena Direktive
2004/109/ES.
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107. €élen
(elektronsko sredstvo)

Elektronsko sredstvo je elektronska oprema za obdelavo podatkov, ki vkljuuje
digitalno kompresijo, shranjevanje in poSiljanje podatkov z uporabo zic, radijskih valov,
opti¢nih tehnologij ali katerega koli drugega nacina prenosa elektromagnetnega valovanja.

108. ¢len
(predpis o nadzorovanih informacijah)

(1) Agencija predpiSe podrobnejSa pravila za obvesS&anje o izboru matiéne drzave
Clanice javne druzbe po 2. to¢ki drugega odstavka ter po tretiem ali devetem odstavku 102.
Clena tega zakona in druga podrobnej$a merila za uporabo 3. poglavja tega zakona.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega ¢lena ustrezno upostevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga Komisija izda na
podlagi tretjega odstavka 2. ¢lena Direktive 2004/109/ES.

3.2 Obveznosti glede objave letnega in polletnega porocila

109. élen
(uporaba ZGD-1 in direktiv EU za letno porog€ilo in revizorjevo porogilo)

(1) Ce ima javna druzba sedez v Republiki Sloveniji, se za njeno letno in
konsolidirano letno porocilo ter revizorjevo porocilo, ki jih mora objaviti v skladu z oddelkom
3.2 tega zakona, uporablja osmo poglavje I. dela ZGD-1.

(2) Ce ima javna druzba sedez v drugi drzavi &lanici ali v tretji drzavi, mora njeno

letno in konsolidirano letno porocilo ter revizorjevo porocilo, Ki jih mora objaviti v skladu z

oddelkom 3.2 tega zakona, ustrezati naslednjim zahtevam:

1. &e mora druzba sestaviti konsolidirano racunovodsko porocilo po Direktivi 83/349/EGS,
mora njeno racunovodsko porocilo vsebovati konsolidirane racunovodske izkaze,
sestavljene v skladu z Uredbo 1606/2002/ES, letno porocilo nadrejene druzbe v skupini
pa mora biti sestavljeno v skladu s pravom drzave sedeza nadrejene druzbe,

2. Ce druzba ni zavezana h konsolidaciji, mora njeno revidirano racunovodsko porocilo
vsebovati racunovodske izkaze in pojasnila k tem izkazom, sestavljene v skladu s
pravom drzave njenega sedeza,

3. raCunovodsko porocilo mora biti revidirano v skladu z 51. in 51.a ¢lenom Direktive
78/660/EGS, in Ce je druzba zavezana h konsolidaciji, tudi v skladu s 37. ¢lenom
Direktive 83/349/EGS,

4. poslovno porocilo mora biti sestavljeno v skladu s 46. ¢lenom Direktive 78/660/EGS in
Ce je druzba zavezana h konsolidaciji tudi v skladu s 36. ¢lenom Direktive 83/349/EGS.

(3) Ce je javna druzba po 56. &lenu ZGD-1 oziroma po 1. toéki drugega odstavka
tega Clena zavezana h konsolidaciji, se pravila o obveznostih v zvezi z letnim in polletnim
porocilom, dolo€enih v oddelku 3.2 tega zakona, uporabljajo tudi za obveznosti v zvezi s
konsolidiranim letnim oziroma polletnim porocilom.



110. €len
(obveznost objave letnega poroé€ila in revizorjevega porogila)

(1) Javna druZba mora objaviti svoje letho porocilo najpozneje v Stirih mesecih po
koncu poslovnega leta in mora zagotoviti, da ostane javno dostopno najmanj deset let po
njegovi objavi, e ni s predpisom iz 116. Clena tega zakona doloCeno drugacno obdobje
javne dostopnosti.

(2) Letno porocilo mora vsebovati:

revidirano racunovodsko porocilo,

poslovno porocilo in

izjavo €lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe, ki so odgovorni za sestavo

letnega porodila in katerih imena in polozaj v javni druzbi mora biti jasno razkrit, da je po

njihovem najboljSem vedenju:

- raunovodsko poroc€ilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom raCunovodskega
poroCanja ter da daje resniCen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finanCnega
poloZzaja in poslovnega izida druzbe in morebitnih drugih druzb, vkljuéenih v
konsolidacijo kot celote, in

- v poslovno poroc€ilo vklju¢en posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter
njenega finanénega polozaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim
druzba in morebitne druge druzbe, vklju¢ene v konsolidacijo, kot celota izpostavljene.
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(3) Hkrati z objavo letnega porodila mora javna druzba na nacin iz prvega
odstavka tega Clena objaviti tudi revizorjevo porocilo, ki ga je podpisal revizor, odgovoren za
revidiranje letnega porocila druzbe.

111. élen
(objava sprejetja letnega porogila)

(1) Ce letnega porotila do roka iz prvega odstavka 110. &lena tega zakona $e ni
sprejel pristojni organ druzbe, mora javna druzba v navedenem roku objaviti letno porocilo, ki
ga je sestavilo poslovodstvo druzbe, in na to v objavi opozoriti.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena mora javna druzba v 15 dneh po
dnevu, ko letno porogilo sprejme njen pristojni organ, objaviti tudi sprejeto letno poroéilo. Ce
pristojni organ druzbe pri sprejetju letnega porocila ni spremenil letnega porodila, ki ga je
sestavilo poslovodstvo druzbe, lahko druzba namesto ponovne objave celotnega letnega
porocila objavi samo informacijo, da je pristojni organ druzbe sprejel letno porocilo z vsebino,
v kateri ga je sestavilo poslovodstvo druzbe.

112. €élen
(obveznost objave polletnega porog¢ila)

Javna druzba mora objaviti svoje polletno poro€ilo za prvih Sest mesecev
poslovnega leta takoj, ko je to mogoce, in ne pozneje kakor v treh mesecih po koncu tega
obdobja. Javna druzba mora zagotoviti, da njeno polletno porocilo ostane javno dostopno
najmanj deset let po objavi.

113. ¢len
(vsebina polletnega porogila)

(1) Polletno poroc€ilo mora vsebovati:
1. povzetek racunovodskega porocila,



vmesno poslovno porodilo ter

izjavo Clanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe, ki so odgovorni za sestavo

polletnega poroéila in katerih imena in polozZaj v javni druzbi morajo biti jasno razkriti, da

je po njihovem najboljSem vedenju:

- povzetek racunovodskega poroCila sestavlien v skladu z ustreznim okvirom
raunovodskega poroCanja ter da daje resnien in poSten prikaz sredstev in
obveznosti, financnega polozaja in poslovnega izida druzbe in morebitnih drugih druzb
vklju€enih v konsolidacijo kot celote in

- v vmesno poslovno porocilo vkljuéen posten prikaz informacij iz Sestega odstavka tega
Clena.
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(2) Ce je javna druzba po 56. &lenu ZGD-1 oziroma po 1. togki drugega odstavka
109. ¢lena tega zakona zavezana h konsolidaciji, mora biti povzetek racunovodskega
poro€ila sestavljen v skladu z ustreznim mednarodnim raunovodskim standardom o
vmesnem finanénem poroc¢anju, sprejetem po postopku iz 6. ¢lena Uredbe 1606/2002/ES.

(3) Povzetek polletnega racunovodskega porocila javnih druzb, ki niso javne
druzbe iz drugega odstavka tega Clena, mora vsebovati najman;:
1. povzetek bilance stanja,
2. povzetek izkaza poslovnega izida in
3. prilogo s pojasnili k izkazoma iz 1. in 2. toCke tega odstavka.

(4) Pri sestavi povzetka bilance stanja in povzetka izkaza poslovnega izida mora
druzba upostevati enaka nacela pripoznavanja in vrednotenja, kot jih mora upostevati pri
sestavi letnega racunovodskega porocila.

(5) Vmesno poslovno poro€ilo mora vsebovati vsaj opis vseh pomembnejsih
poslovnih dogodkov, ki so nastopili v prvih Sestih mesecih po koncu prejSnjega poslovnega
leta, in njihovega vpliva na povzetek raCunovodskega porocila, vkljuéno z opisom bistvenih
vrst tveganj in negotovosti v zvezi s preostalimi Sestimi meseci tekoCega poslovnega leta ali
navedbo, da navedenih pomembnejSih poslovnih dogodkov ali bistvenih vrst tveganj in
negotovosti ni.

(6) Vmesno poslovno porocilo javne druzbe, ki je izdala delnice, mora vsebovati
tudi opis pomembnih poslov s povezanimi osebami, sestavljen v skladu z ustreznim
racunovodskim standardom.

(7) Ce je bilo polletno ragunovodsko poroéilo revidirano, mora javna druzba hkrati
z objavo polletnega porocila na nacin iz 112. lena tega zakona objaviti revizorjevo porodcilo.
Prvi stavek tega odstavka se smiselno uporablja tudi za revizorjev pregled.

(8) Ce polletno radunovodsko porocilo ni bilo predmet revidiranja ali pregleda,
mora biti v polletnem poro¢ilu to izrecno navedeno.

114. ¢len
(poro€anje doloc¢enih javnih druzb o placilih viadam)

Javna druzba iz prvega odstavka 70.b ¢lena ZGD-1 mora v skladu z drugim do
petim odstavkom 70.b ¢lena ZGD-1 objaviti konsolidirano porocilo o placilih viadam
najpozneje Sest mesecev po koncu vsakega poslovnega leta in zagotoviti, da je javno
dostopno Se najmanj deset let po objavi.

115. élen



(odgovornost za pravilno izpolnitev obveznosti javne druzbe)

(1) Clani organov vodenja in nadzora javne druzbe morajo zagotoviti, da javna
druzba pravilno izpolnjuje obveznosti, dolo¢ene v oddelku 3.2 ter v 128. ¢lenu tega zakona.

(2) Javna druzba in €lani njenih organov vodenja in nadzora solidarno odgovarjajo
vlagateliem za Skodo, ki jim nastane zaradi nepravilne izpolnitve obveznosti iz prvega
odstavka tega Clena.

(3) Javna druzba ali ¢lan oziroma €&lanica njenega organa vodenja ali nadzora (v
nadaljnjem besedilu: ¢lan organa vodenja ali nadzora) se odSkodninske odgovornosti iz
drugega odstavka tega Clena lahko razbremeni, e dokaze, da je v zvezi z izpolnjevanjem
obveznosti iz prvega odstavka tega Clena ravnal v skladu z ustrezno profesionalno
skrbnostjo.

116. ¢len
(predpisi o objavi letnih in polletnih porogil)

(1) Agencija lahko predpiSe:

1. ustrezno drugacno obdobje javne dostopnosti letnih poro€il po prvem odstavku
110. ¢lena tega zakona, Ce je to potrebno zaradi uskladitve z uredbo ali drugim
izvedbenim predpisom iz drugega odstavka tega ¢lena,

2. podrobnejSe tehni¢ne pogoje, pod katerimi mora letno in polletno porocCilo ostati
dostopno javnosti,

3. znacilnosti revizorjevega pregleda,

4. najmanjsi obseg povzetka polletnega raunovodskega porocila javnih druzb iz tretjega
odstavka 113. ¢lena tega zakona,

5. nacin priprave letnih racdunovodskih porocil javnih druzb v enotni elektronski obliki
porocanja.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega ¢lena ustrezno upostevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga izda Komisija na
podlagi Sestega in sedmega odstavka 4. Clena ali Sestega odstavka 5. &lena Direktive
2004/109/ES.

3.3 Obveznosti glede informacij o pomembnih delezih v javni druzbi, katere delnice so
uvrdCene v trgovanje na organiziranem trgu

117. €len
(uporaba oddelkov 3.3 in 3.5)

(1) Oddelek 3.3 tega zakona se uporablja za javne druzbe, katerih delnice so
uvrS€ene v trgovanje na organiziranem trgu.

(2) Oddelka 3.3 in 3.5 tega zakona se smiselno uporabljata tudi za nejavne druzbe
iz drugega odstavka 4. Clena ZPre-1.

(3) Centralna klirinSkodepotna druzba mora agenciji do 15. januarja vsakega leta
poslati seznam druzb, ki so izdale delnice kot nematerializirani vrednostni papir, vpisan v
centralnem registru, in ki imajo na zadnji dan preteklega leta najmanj 250 delniCarjev.

(4) Javno druzbo mora o spremembi pomembnih deleZzev obvestiti tudi oseba, Ki
na podlagi vsote glasovalnih pravic iz prvega odstavka 118. ¢lena ter 119. in 120. ¢lena tega



zakona doseze ali preseze posamezen prag pomembnega deleza ali se njegov delez
zmanjSa pod posamezen prag pomembnega deleza.

(5) Za obvesc&anje iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabljata 123. in 134. ¢len
tega zakona, pri ¢emer mora biti Stevilo glasovalnih pravic navedeno lo¢eno za primere iz
prvega odstavka 118. Clena ter lo€eno za primere iz 119. in 120. ¢lena tega zakona.

118. élen
(obveznost delni¢arjev obves¢ati javno druzbo o spremembi pomembnih delezev)

(1) Delni¢ar mora obvestiti javno druzbo, ¢e doseze ali preseze posamezen prag
pomembnega deleza ali se njegov delez zmanjSa pod posamezen prag pomembnega
deleza, na podlagi enega od naslednjih dejstev:

1. na podlagi pravnih poslov razpolaganja z delnicami ali drugih pravnih poslov, katerih
posledica je sprememba deleza glasovalnih pravic, ali

2. na podlagi korporacijskih dejanj javne druzbe ali drugih pravnih dejstev iz 126. Clena
tega zakona.

(2) Prvi odstavek tega ¢lena se ne uporablja:
1. za delnice, ki so bile pridobljene izkljuéno za poravnavo znotraj obiCajno kratkega
poravnhalnega obdobja, in
2. za delnice, katerih imetnik je depozitar v zvezi z opravljanjem storitev hrambe, ¢e lahko
iz teh delnic uresniCuje glasovalne pravice samo na podlagi navodil, ki mu jih da oseba,
za racun katere jih hrani, v pisni obliki ali z uporabo elektronskega nacina.

(3) Prvi odstavek tega ¢lena se ne uporablja za pridobitve in odsvojitve delnic, s
katerimi vzdrzevalec trga pri opravljanju poslov vzdrZevanja trga preseze petodstotni prag
pomembnega deleza ali se njegov deleZ zmanjSa pod petodstotni prag pomembnega deleza,
Ce sta izpolnjena naslednja pogoja:

1. vzdrzevalec trga ima dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov agencije
oziroma drugega pristojnega nadzornega organa drzave Clanice in

2. vzdrZevalec trga ne posega v poslovodenje javne druzbe in tudi ne izvaja vpliva na javno
druzbo za nakup teh delnic ali kritje njihove nakupne cene.

(4) Prvi odstavek tega Clena se ne uporablja za glasovalne pravice iz trgovalne
knjige banke, banke drzave C¢lanice, banke tretje drzave ali investicijskega podjetja na
podlagi trgovalne knjige, kakor jo ureja Uredba 575/2013/EU, Ce:

1. delez glasovalnih pravic iz trgovalne knjige ne presega 5 % in
2. se glasovalne pravice iz delnic iz trgovalne knjige ne uveljavijo ali kako drugace
uporabijo za poseganje v poslovodenje javne druzbe.

(5) Prvi odstavek tega Clena se ne uporablja za glasovalne pravice iz delnic,
pridobljenih za stabilizacijo finan¢nih instrumentov v skladu z Uredbo 2273/2003, ce se
glasovalne pravice iz teh delnic ne uveljavijo ali kako drugaCe uporabijo za poseganje v
poslovodenje javne druzbe.

119. élen
(obveznost imetnikov finan€nih instrumentov obvesc¢ati o spremembi pomembnih
delezev)

(1) Javno druzbo mora o spremembah pomembnih delezev na podlagi pravnih
dejstev iz prvega odstavka 118. ¢lena tega zakona obves&¢ati tudi imetnik:



1. financnih instrumentov, ki vsebujejo enostransko oblikovalno upraviCenje, z uresnicitvijo
katerega imetnik doseze sklenitev pogodbe, katere predmet je pridobitev ze izdanih
delnic javne druzbe z glasovalno pravico, in

2. finan€nih instrumentov, ki niso zajeti v prejSnji tocki ter se nanasajo na delnice in imajo
podoben gospodarski vpliv kakor ga imajo finanéni instrumenti iz prejSnje tocke, ne
glede na to, ali dajejo pravico do fizi€ne poravnave ali ne.

(2) Za finanéni instrument iz prejSnjega odstavka se Steje:
prenosljivi vrednostni papir,
opcija,
terminska pogodba,
menjalni posel,
dogovor o terminski obrestni meri,
pogodba na razliko in
vse druge pogodbe ali dogovori, ki imajo podoben gospodarski vpliv in jih je mogoce
poravnati fizino ali v gotovini.

NogosrwdhE

(3) Drugi, tretji in Cetrti odstavek 118. ¢lena, 122. ¢len ter tretji odstavek 123. ¢lena
tega zakona se smiselno uporabljajo glede obveznosti imetnikov finanénih instrumentov iz
prvega odstavka tega Clena obvescati o spremembi pomembnih deleZev iz prvega odstavka
tega Clena.

120. €len
(obveznost drugih oseb obves¢ati javno druzbo o spremembi pomembnih delezev)

Javno druzbo mora o spremembah pomembnih deleZzev na podlagi pravnih
dejstev iz prvega odstavka 118. Clena tega zakona obveScati tudi oseba (v nadaljnjem
besedilu: zavezanec za obveSCanje)v obsegu, v katerem je upravi¢ena pridobiti ali
razpolagati ali uresniCevati glasovalne pravice iz delnic v enem od teh primerov ali
kombinaciji teh primerov:

1. glasovalnih pravic, katerih imetnik je tretja oseba, s katero je zavezanec za obves€anje
sklenil pogodbo, ki pogodbeni stranki zavezuje, da z usklajenim uresniCevanjem
glasovalnih pravic, katerih imetnici sta, izvajata trajno skupno politiko upravljanja javne
druzbe,

2. glasovalnih pravic, katerih imetnik je tretja oseba, s katero je zavezanec za obvesCanje
sklenil pogodbo, na podlagi katere je na tretjo osebo odplacno zaCasno prenesel
uresniCevanje teh pravic,

3. glasovalnih pravic, vsebovanih v delnicah, ki so zaCasno prenesene zavezancu za
obveS€anje kot zavarovanje, e nadzoruje te pravice in izrazi namero, da jih bo
uresniceval,

4. glasovalnih pravic, vsebovanih v delnicah, glede katerih ima zavezanec za obve$Canje
pravico uzitka,

5. glasovalnih pravic, ki jih ima ali jih lahko uresniuje v pomenu iz 1. do 4. toCke tega Clena
odvisna druzba zavezanca za obveS$&anje,

6. glasovalnih pravic, vsebovanih v delnicah, ki so v hrambi pri zavezancu za obveS€anje in
ki jih ta lahko uresniCuje po lastni presoji, Ce ne prejme ustreznih navodil delniCarjev,

7. glasovalnih pravic, katerih imetnik je tretja oseba v svojem imenu in za raCun zavezanca
za obvescCanje,

8. glasovalnih pravic, ki jih zavezanec za obvesCanje lahko uresniCuje kot pooblascenec
oziroma pooblad€enka (v nadaljnjem besedilu: pooblad€enec) in ki jih ta lahko uresniuje
po lastni presoji, ¢e ne prejme ustreznih navodil od delni€arjev.

121. élen



(izjeme pri obveznosti obvesc¢anja za ¢lanice ESCB)

(1) Obveznosti iz prvega odstavka 118. €lena in iz 3. tocke 120. ¢lena tega zakona
ne nastanejo, ¢e so delnice prenesene Clanici ESCB pri opravljanju njenih nalog osrednje
monetarne oblasti, vklju€¢no z delnicami, prenesenimi ¢lanici ESCB na podlagi zastave, posla
zaCasne prodaje ali odkupa ali podobnega posla za zagotovitev likvidnosti za namene
monetarne politike ali znotraj placilnega sistema.

(2) Prvi odstavek tega ¢lena se uporablja samo za posle, ki trajajo krajSe obdobje,
Ce se glasovalne pravice iz delnic, ki so predmet teh poslov, ne uresniCujejo.

122. ¢len
(druge izjeme)

(1) Pri presoji, ali je bil dosezen oziroma presezen prag pomembnega deleza,
druzba, ki je nadrejena druzbi za upravljanje, delezem glasovalnih pravic iz 118. in 120.
Clena tega zakona, katerih imetnik je sama, ni dolZzna priStevati delezev kolektivnih
nalozbenih podjemov ali drugih nalozb, ki jih pod pogoji, dolo€enimi v Direktivi 2009/65/ES,
upravlja druzba za upravljanje, Ce druzba za upravljanje uresni€uje glasovalne pravice iz teh
delezev neodvisno od nadrejene druzbe.

(2) Prvi odstavek tega Clena se ne uporablja, Ce:
1. je nadrejena druzba ali tej podrejena druzba imetnik delnic z glasovalno pravico, ki jih
upravlja druzba za upravljanje, in
2. druzba za upravljanje ne more uresnievati glasovalnih pravic iz teh delnic po lastni
presoji, temve¢ samo po neposrednih ali posrednih navodilih nadrejene druzbe ali tej
podrejene druzbe.

(3) Pri presoji, ali je bil dosezen oziroma preseZen prag pomembnega deleza,
druzba, nadrejena investicijskemu podjetju, ki je v skladu s tem zakonom oziroma Direktivo
2004/39/ES upravieno opravljati investicijske storitve in posle, delezem glasovalnih pravic iz
118. in 120. Clena tega zakona, katerih imetnik je sama, ni dolzna priStevati delezev iz nalozb
v delnice z glasovalno pravico, ki jih upravlja to investicijsko podjetje pri opravljanju storitev
gospodarjenja s finan&nimi instrumenti v pomenu, opredeljenem v Cetrtem odstavku 8. ¢lena
tega zakona, Ce so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. investicijsko podjetje ima ustrezno dovoljenje pristojnega nadzornega organa za
opravljanje investicijske storitve gospodarjenja s finan¢nim instrumenti iz 4. toCke prvega
odstavka 8. ¢lena tega zakona in

2. investicijsko podjetje:

- bodisi lahko uresniuje glasovalne pravice iz naloZb v delnice z glasovalno pravico
samo na podlagi navodil, ki mu jih da stranka, za racun katere gospodari z njimi, v pisni
obliki ali z uporabo elektronskega sredstva,

- bodisi je z uporabo ustreznih ukrepov zagotovilo ustrezne pogoje, enakovredne
pogojem, doloCenim v Direktivi 2009/65/ES, da se storitve gospodarjenja s finan¢nimi
instrumenti opravljajo neodvisno od drugih storitev in poslov, ki jih opravlja investicijsko
podjetje, in

3. investicijsko podjetje uresniCuje glasovalne pravice neodvisno od nadrejene druzbe.

(4) Tretji odstavek tega Clena se ne uporablja, Ce:
1. je nadrejena druzba ali tej podrejena druzba imetnik delnic z glasovalno pravico, ki jih
upravlja investicijsko podjetje, in
2. investicijsko podjetje ne more uresniCevati glasovalnih pravic iz teh delnic po lastni
presoji, temve€ samo po neposrednih ali posrednih navodilih nadrejene druzbe ali tej
podrejene druzbe.



123. ¢len
(postopek obveséanja o spremembi pomembnih delezev)

(1) Obvestilo o spremembi pomembnih delezZev iz prvega odstavka 118. Clena in iz
120. ¢lena tega zakona (v nadaljnjem besedilu: obvestilo o spremembi pomembnih deleZev),
mora vsebovati:
1. skupni delez glasovalnih pravic po spremembi, ki je predmet obvestila,
2. Ce je javna druzba izdala ve€ razredov delnic z glasovalno pravico, tudi: skupni delez
glasovalnih pravic za vsak razred teh delnic,
3. Ce se imetniStvo uresniCuje prek odvisnih druzb, tudi: zaporedje povezave do teh
odvisnih druzb,
4. dan, na katerega je bil prag pomembnega deleza, ki je predmet obvestila, dosezen ali
presezen, ali se je delez, ki je predmet obvestila, zmanjSal pod ta prag,
5. osebno ime, davéno S$tevilko, stalno ali zaCasno prebivalis€e fizitne osebe oziroma
sedez in firmo pravne osebe:
- delni€arja, tudi ¢e ta v primerih iz 120. ¢lena tega zakona ni upravi¢en uresnievati
glasovalnih pravic, in
- v primerih iz 120. &lena tega zakona tudi zavezanca za obveS&anje, ki je upraviCen
uresniCevati glasovalne pravice za racun delni€arja iz prejSnje alinee.

(2) Delni¢ar oziroma zavezanec za obveS€anje mora javni druzbi poslati obvestilo

o spremembi pomembnih deleZev takoj, ko je mogoce, in najpozneje Cetrti trgovalni dan po

dnevu:

1. ko je izvedel za pridobitev oziroma odsvojitev delnic ali za moznost uresniCevanja
glasovalnih pravic ali ko bi za ta dejstva lahko izvedel, ne glede na to, kdaj so nastopili
pravni uCinki pridobitve oziroma odsvojitve delnic ali moznosti uresniCevanja glasovalnih
pravic, oziroma

2. ko je na podlagi objave iz 126. ¢lena tega zakona obves&en o dejstvu iz 2. toCke prvega
odstavka 118. Clena tega zakona.

(3) Delni¢ar oziroma zavezanec za obveSCanje je opros€en obveznosti
obvescanja, Ce je obvestilo poslala njegova nadrejena druzba ali nadaljnja nadrejena druzba
te druzbe.

(4) Prvi do tretji odstavek tega Clena se smiselno uporabljajo tudi za obveznosti
imetnikov finan¢nih instrumentov iz 119. ¢lena tega zakona.

124. ¢élen
(objava informacij o spremembi pomembnih delezev)

(1) Javna druzba mora objaviti informacije iz obvestila 0 spremembi pomembnih
delezev takoj, ko je mogoce, in najpozneje tretji trgovalni dan po prejemu obvestila.

(2) Prvi odstavek tega €lena se ne uporablja, ¢e se informacija iz obvestila o
spremembi pomembnega deleza objavi v sistemu za centralno shranjevanje nadzorovanih
informacij iz 137. ¢lena tega zakona najpozneje tretji trgovalni dan po prejemu obvestila.

125. élen
(objava informacij glede lastnih delnic javne druzbe)

Javna druzba mora objaviti informacijo o spremembi deleza lastnih delnic:
1. ¢&e neposredno ali prek osebe, ki deluje v svojem imenu in za racun javne druzbe, pridobi
ali odsvoji lastne delnice in



2. Ce zaradi take pridobitve oziroma odsvojitve delez glasovalnih pravic iz lastnih delnic
javne druzbe doseze ali preseze pet ali deset odstotkov vseh delnic javne druzbe z
glasovalno pravico oziroma se zmanj$a pod enega od teh pragov.

126. élen
(objave glede sprememb skupnega Stevila delnic z glasovalno pravico)

Za izraCun pragov pomembnega deleza po 105. ¢lenu tega zakona mora javna
druzba ob koncu vsakega meseca, v katerem se je zaradi korporacijskega dejanja javne
druzbe ali drugega pravnega dejstva spremenilo skupno Stevilo delnic z glasovalno pravico,
na katere je razdeljen osnovni kapital javne druzbe, ali skupno Stevilo glasovalnih pravic, ki
izhajajo iz teh delnic, objaviti informacijo o tej spremembi in o novem skupnem Stevilu
glasovalnih pravic.

127. ¢len
(predpis o informacijah o pomembnih delezih)

(1) Agencija predpise:
1. podrobnej$a merila za presojo nastopa obveznosti in izjem iz 118. Clena tega zakona,
2. v zvezi z obvestili in informacijami o spremembi pomembnih delezev:

- doloci standardni obrazec obvestila 0 spremembi pomembnih delezZev,

- opredeli nacin dolo€itve koledarja trgovalnih dni,

- podrobneje doloCi primere, v katerih mora delniCar ali zavezanec za obveSCanje
obvestiti javno druzbo o spremembi pomembnega deleza,

- podrobneje dologi merila za presojo, kdaj bi delni¢ar ali zavezanec za obveS&anje
lahko zvedel za pridobitev oziroma odtuijitev,

- podrobneje dolo€i merila za uporabo izjem iz 122. ¢lena tega zakona,

3. v zvezi z obveznostmi imetnikov finanénih instrumentov:

- podrobnejSe znadcilnosti finan¢nih instrumentov iz prvega odstavka 119. €lena tega
zakona in nacin izraCunavanja skupnega deleza glasovalnih pravic za presojo pragov
pomembnega deleza,

- podrobnejSe znadcilnosti finan¢nih instrumentov iz prvega odstavka 119. €lena tega
zakona glede izpolnjevanja naroCila oziroma zahteve delniCarja, da trguje kako
drugace kakor za lastni raun,

- podrobnejSa pravila o vsebini obvestila iz prvega odstavka 119. ¢lena tega zakona z
doloditvijo standardiziranega obrazca obvestila,

- podrobnej$a pravila o rokih in naslovniku obvestila,

4. podrobnejSa pravila o objavi informacij glede lastnih delnic javne druzbe.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega ¢Clena ustrezno upoStevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga izda Komisija na
podlagi Sestega b in sedmega odstavka 9. Clena, osmega odstavka 12. &lena, drugega
odstavka 13. ¢lena ali drugega odstavka 14. Clena Direktive 2004/109/ES.

3.4 Druge obveznosti javne druzbe

128. ¢len
(obveznost objave informacij o spremembah vsebine pravic iz vrednostnih papirjev)

(1) Javna druzba mora brez odlaSanja objaviti vse spremembe glede vsebine
pravic iz razlicnih razredov njenih delnic, ki so uvr§éene v trgovanje na organiziranem trgu,



vkljuéno z vsemi spremembami glede pravic, ki izhajajo iz izvedenih vrednostnih papirjev, ki
jih je izdala in katerih vsebina je kateri koli finan¢ni instrument iz 119. ¢lena tega zakona
glede pridobitve teh delnic.

(2) Javna druzba, katere drugi vrednostni papirji, razen delnic, so uvrseni v
trgovanje na organiziranem trgu, mora brez odlasanja objaviti vse spremembe glede vsebine
pravic iz teh vrednostnih papirjev, vkljuéno s spremembami, ki lahko posredno vplivajo na te
pravice, zlasti spremembe, ki nastanejo zaradi spremembe pogojev za izplacilo obveznosti iz
teh vrednostnih papirjev ali obrestnih mer.

(3) Drugi odstavek tega Clena se ne uporablja za spremembo elementa obrestne
mere, ki je objektivno dolodljiv in neodvisen od volje javne druzbe, na primer EURIBOR ali
LIBOR.

129. ¢len
(Grtan)

130. €len
(obveznost glede informacij za imetnike delnic, ki so uvr§éene v trgovanje na
organiziranem trgu)

(1) Javna druzba, katere delnice so uvrS€ene v trgovanje na organiziranem trgu,
mora delniCarje, ki so v enakem polozaju do druzbe, enako obravnavati.

(2) Javna druzba mora zagotoviti, da so v njeni mati¢ni drzavi ¢lanici dostopne
ustrezna oprema in informacije, potrebne za uresniCevanje pravic iz delnic, in da je v zvezi s
tem zagotovljena ustrezna integriteta podatkov. Javna druzba mora delniCarju v skladu s
pravom svojega sedeza omogociti uresniCevanje glasovalnih pravic tudi prek pooblas¢enca.

(3) Za izpolnitev obveznosti iz drugega odstavka tega ¢lena mora javna druzba

Zlasti:

1. v zvezi z zasedanjem posamezne skups$cine delniarjev zagotoviti naslednje informacije:
- mestu, €asu in dnevnem redu zasedanja skupscine,

- skupnem Stevilu delnic in glasovalnih pravic in
- 0 pravici delni€arjev do udelezbe na skupscini,

2. delniCarjem zagotoviti obrazec pooblastila za uresniCevanje glasovalne pravice v pisni
oziroma v primeru iz Cetrtega odstavka tega €lena v elektronski obliki, in sicer hkrati z
obvestilom o sklicu skups€ine ali na zahtevo delniCarja za objavo sklica skups€ine,

3. za plaCilnega zastopnika doloditi finan€no druzbo, prek katere lahko delnicarji
uresnicujejo svoje premozenjske pravice iz delnic, in

4. obijaviti ali poslati delni¢arjem ustrezna obvestila:

- 0 doloditvi in izplailu dividend in
- 0 izdaji novih delnic, ki vklju€ujejo tudi informacije o prednostni pravici in na€inu vpisa
novih delnic, ter o razveljavitvi ali zamenjavi delnic.

(4) Javna druzba lahko poSlje informacije delni¢arjem z uporabo elektronskega
sredstva, Ce tako dolocCa statut javne druzbe in Ce so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. uporaba elektronskega sredstva ne sme biti odvisna od kraja sedeza ali bivali§€a
delni¢arja ali osebe ali v primerih iz 120. ¢lena druge osebe, ki je upraviCena
uresniCevati glasovalne pravice;

2. zagotovljeni morajo biti ustrezni identifikacijski postopki, ki omogoc¢ajo, da delniCar ali
druga oseba, ki je upravi¢ena uresniCevati glasovalne pravice, dejansko prejme
obvestilo;



3. javna druzba mora delni€arja oziroma v primerih iz 1. do 5. to¢ke 120. ¢lena osebo, ki je
upraviCena pridobiti, odtujiti ali uresniCevati glasovalne pravice, pisno zaprositi za
dovoljenje, da ji informacije poSilja z uporabo elektronskega sredstva, in jo opozoriti, da
se bo, ¢e v razumnem ¢asu ne bo odklonila soglasja, Stelo, da je soglasje dala. Delni¢ar
oziroma druga oseba, ki je pod pogoiji iz te toke dala soglasje za posiljanje informacij z
uporabo elektronskega sredstva, lahko kadar koli pozneje zahteva, da se ji informacije v
prihodnje poSiljajo v pisni obliki;

4. javna druzba mora porazdelitev stroSkov v zvezi s poSiljanjem informacij z uporabo
elektronskega sredstva opraviti v skladu z na¢elom enakega obravnavanja delni¢arjev iz
prvega odstavka tega Clena.

131. élen
(obveznost glede informacij za imetnike dolzniSkih vrednostnih papirjev, ki so
uvrséeni v trgovanje na organiziranem trgu)

(1) Javna druzba, katere dolZzniSki vrednostni papirji so uvr§€eni v trgovanje na
organiziranem trgu, mora vse imetnike dolzniSkih vrednostnih papirjev iste vrste enako
obravnavati glede vseh pravic, vsebovanih v teh vrednostnih papirjih.

(2) Javna druzba mora zagotoviti, da so v njeni matic¢ni drzavi Clanici javno
dostopne ustrezna oprema in informacije, potrebne za uresni¢evanje pravic iz dolzniSkih
vrednostnih papirjev, in da je v zvezi s tem zagotovljena ustrezna integriteta podatkov.

(3) Za izpolnitev obveznosti iz drugega odstavka tega ¢lena mora javna druzba

Zlasti:

1. objaviti ali poslati imetnikom dolzniskih vrednostnih papirjev ustrezna obvestila:

- 0 mestu, €asu in dnevnem redu zasedanja imetnikov dolZniSkih vrednostnih papirjev,

- o izpladilu obresti,

- o uresnicitvi katere koli zamenjave, vpisa ali razveljavitve pravic in odkupa, pa tudi o
pravici imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev, da sodelujejo pri teh dejanijih,

2. vsaki osebi, ki je upraviCena glasovati na zasedanju imetnikov dolznidkih vrednostnih
papirjev, zagotoviti obrazec pooblastila za uresniCevanje glasovalne pravice v pisni obliki
oziroma v primeru iz petega odstavka tega Clena z uporabo elektronskega sredstva, in
sicer hkrati z obvestilom o sklicu zasedanja ali na zahtevo te osebe po objavi sklica
zasedanja,

3. za placilnega zastopnika dolociti finan¢no druzbo, prek katere lahko imetniki dolzniskih
vrednostnih papirjev uresniCujejo svoje premozZenjske pravice iz teh vrednostnih
papirjev.

(4) Ce je treba na zasedanje imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev povabiti
samo imetnike dolzniSkih vrednostnih papirjev, ki se vsak glasi najmanj na znesek 100.000
eurov ali znesek, izrazen v drugi valuti, ki je bil ob izdaji teh vrednostnih papirjev najmanj
enakovreden 100.000 eurom, lahko javna druzba za mesto zasedanja izbere kraj v kateri kol
drzavi €lanici, €e so v tej drzavi ¢lanici dostopne ustrezna oprema in informacije, potrebne za
uresniCevanje pravic teh imetnikov.

(5) Cetrti odstavek tega ¢lena velja tudi za imetnike dolzniskih vrednostnih
papirjev, uvrs€enih v trgovanje na organiziran trg EU pred 31. decembrom 2010, ki se vsak
glasi najmanj na znesek 50.000 eurov ali znesek, izrazen v drugi valuti, ki je bil ob izdaji teh
vrednostnih papirjev najmanj enakovreden 50.000 eurom, do preteka obdobja veljavnosti teh
dolzniSkih vrednostnih papirjev.



(6) Javna druzba lahko poslie informacije imetnikom dolzniSkih vrednostnih
papirjev z uporabo elektronskega sredstva, Ce je tako odlodilo zasedanje imetnikov teh
vrednostnih papirjev in €e so izpolnjeni naslednji pogoiji:

1. uporaba elektronskega sredstva ne sme biti odvisna od kraja sedeza ali bivalis¢a
imetnika dolzniSkih vrednostnih papirjev ali osebe, ki je upravi¢ena uresniCevati
glasovalne pravice za imetnika;

2. zagotovljeni morajo biti ustrezni identifikacijski postopki, ki omogocajo, da imetnik
dolzniskih vrednostnih papirjev dejansko prejme obvestilo;

3. javna druzba mora imetnika dolzniskih vrednostnih papirjev pisno zaprositi za dovoljenje,
da mu informacije poSilja z uporabo elektronskega sredstva, in ga opozoriti, da se bo, ¢e
v razumnem C¢asu ne bo odklonil soglasja, Stelo, da je soglasje dal. Imetnik dolzniskih
vrednostnih papirjev, ki je pod pogoji iz te toCke dal soglasje za poSiljanje informacij z
uporabo elektronskega sredstva, lahko kadar koli pozneje zahteva, da se mu informacije
v prihodnje poSiljajo v pisni obliki;

4. javna druzba mora porazdelitev stroSkov v zvezi s poSiljanjem informacij z uporabo
elektronskega sredstva opraviti v skladu z nalelom enakega obravnavanja imetnikov
dolzniskih vrednostnih papirjev iz prvega odstavka tega Clena.

132. élen
(predpis o uresnié¢evanju pravic imetnikov vrednostnih papirjev, ki so uvrséeni v
trgovanje na organiziranem trgu)

(1) Agencija predpiSe podrobnejSa pravila o nadinu izpolnjevanja obveznosti in
uresni¢evanja pravic iz 130. in 131. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega Clena ustrezno upostevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga bo Komisija
izdala na podlagi Cetrtega odstavka 17. Clena ali petega odstavka 18. €lena Direktive
2004/109/ES.

3.5 Druga pravila glede nadzorovanih informacij

133. élen
(predlozitev nadzorovanih informacij agenciji)

(1) Ce javna druzba oziroma oseba, ki je brez soglasja javne druzbe zahtevala
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, objavi nadzorovano
informacijo, mora hkrati vsebino te objave predloziti agenciji in slednjo obvestiti o nacinu te
objave.

(2) Agencija lahko objavi nadzorovane informacije, ki so ji bile predloZzene po
prvem odstavku tega Clena, na svojih javnih spletnih straneh.

134. élen
(predlozitev obvestila o spremembi pomembnih delezev)

(1) Delni¢ar, imetnik finanénega instrumenta iz 119. ¢lena tega zakona in
zavezanec za obveSCanje morajo obvestilo o spremembi pomembnih delezev iz prvega
odstavka 123. ¢lena tega zakona hkrati s predlozitvijo javni druzbi predloZiti tudi agenciji.

(2) Obvestilo o spremembi pomembnih deleZzev je lahko po izbiri delniCarja,
imetnika finan¢nega instrumenta iz 119. ¢lena tega zakona oziroma zavezanca za porocanje



namesto v slovenskem jeziku sestavljeno v jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih
finan¢nih krogih.

(3) Ce je obvestilo o spremembi pomembnih delezev sestavljeno v jeziku, ki se
obiajno uporablja v mednarodnih finanénih krogih, agencija ni upravi¢ena zahtevati prevoda
v slovenski jezik.

135. élen
(uporaba jezika v objavi nadzorovanih informacij)

(1) Ce je Republika Slovenija mati¢éna drzava ¢lanica javne druzbe in so
vrednostni papirji uvr§&eni samo v trgovanje na borznem trgu, mora biti objava nadzorovanih
informacij sestavljena v slovenskem jeziku.

(2) Ce je Republika Slovenija mati¢na drzava ¢&lanica javne druzbe in so
vrednostni papirji uvrS€eni v trgovanje na borznem trgu in na organiziranem trgu v drugi
drzavi Clanici, mora biti objava nadzorovanih informacij sestavljena:

1. v slovenskem jeziku in
2. po izbiri javne druzbe bodisi v jeziku, ki ga priznava nadzorni organ drzave c¢lanice
gostiteljice, bodisi v jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih finanénih krogih.

(3) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢lanica javne druzbe in so
vrednostni papirji uvré€eni v trgovanje samo na organiziranem trgu v drugi drzavi Clanici,
mora biti objava nadzorovanih informacij sestavljena po izbiri javne druzbe bodisi v jeziku, ki
ga priznava nadzorni organ drZzave c¢lanice gostiteljice, bodisi v jeziku, ki se obi¢ajno
uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih.

(4) Ce javna druzba v primeru iz tretjega odstavka tega &lena izbere jezik, ki ga
priznava nadzorni organ drzave Clanice gostiteljice, mora nadzorovane informacije objaviti
prav tako po izbiri javne druzbe bodisi v slovenskem jeziku bodisi v jeziku, ki se obi¢ajno
uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih.

(5) Ce so bili vrednostni papirji uvrdéeni v trgovanje na organiziranem trgu brez
soglasja javne druzbe, obveznosti iz prvega do Cetrtega odstavka tega ¢lena ne nastanejo za
javno druzbo, temve€ za osebo, ki je zahtevala to uvrstitev.

(6) Ne glede na prvi do Cetrti odstavek tega ¢lena mora biti objava nadzorovanih
informacij pri izdaji vrednostnih papirjev, ki se vsak glasi najmanj na znesek 100.000 eurov
ali znesek, izrazen v drugi valuti, ki je bil ob uvrstitvi teh vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu najmanj enakovreden 100.000 eurom, sestavljena po izbiri javne druzbe
oziroma osebe, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem
trgu, bodisi v jezikih, ki jih priznavajo nadzorni organi mati¢ne drzave ¢lanice javne druzbe in
drzav Clanic gostiteljic, bodisi v jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih finan¢nih
krogih.

(7) Sesti odstavek tega élena velja tudi za dolZnigke vrednostne papirje, uvrééene
v trgovanje na organiziran trg EU pred 31. decembrom 2010, ki se vsak glasi najmanj na
znesek 50.000 eurov ali znesek, izrazen v drugi valuti, ki je bil ob uvrstitvi teh vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziran trg najmanj enakovreden 50.000 eurom, do preteka
obdobja veljavnosti teh dolZniSkih vrednostnih papirjev.

(8) Ce je Republika Slovenija drzava gostiteliica, se glede jezika objave
nadzorovanih informacij uporabljajo predpisi mati¢ne drzave Clanice javne druzbe.



136. ¢len
(dostop do nadzorovanih informacij)

(1) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe, mora nadzorovane informacije:
1. objaviti na nacin, ki omogoca hiter dostop do teh informacij na nediskriminacijski podlagi,

in
2. jih predloziti sistemu za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij iz 137. Clena
tega zakona.

(2) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe, za objavo in predlozZitev
nadzorovanih informacij po prvem odstavku tega ¢lena vlagateliem ne sme zaraCunavati
nobenih strodkov.

(3) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe, mora za objavo iz 1. toCke
prvega odstavka tega Clena uporabiti medij, ki razumno zanesljivo omogocCa razsiritev
informacij javnosti na celotnem obmocdju EU.

137. €élen
(sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij)

(1) Agencija mora bodisi sama upravljati sistem za centralno shranjevanje
nadzorovanih informacij bodisi imenovati vsaj enega upravljavca, ki bo sistem upravljal v
njenem imenu in za njen racun.

(2) Sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij mora izpolnjevati
naslednje zahteve:
1. ustrezati mora minimalnim kakovostnim standardom glede varnosti, zanesljivosti
informacijskega vira, zapisa €asa in enostavnega dostopa konénim uporabnikom in
2. usklajen mora biti s postopkom predlozitve nadzorovanih informacij agenciji po 133. in
134. Clenu tega zakona.

(3) Upravljavec sistema iz prvega odstavka tega Clena s tarifo dolo€i nadomestila
Za storitve v zvezi z upravljanjem sistema za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij.

(4) Upravljavec sistema iz prvega odstavka tega €lena mora k tarifi iz tretjega
odstavka tega €lena in njenim spremembam dobiti soglasje agencije.

(5) Upravljavec sistema iz prvega odstavka tega €lena zagotovi, da je sistem za
centralno shranjevanje nadzorovanih informacij, ki ga upravlja, dostopen tudi prek evropske
toCke za elektronski dostop, ki jo vzpostavi ESMA.

138. élen
(predpis o predlozitvi in dostopu do nadzorovanih informacij)

(1) Agencija predpise:
1. podrobnejSa pravila o predloZitvi informacij po 133. ¢lena tega zakona in v zvezi s tem
zlasti:
- o predlozitvi informacij z uporabo elektronskega sredstva in
- 0 uskladitvi predloZitve letnega porocila iz 110. ¢lena tega zakona,
2. podrobnejsa pravila o dostopu do nadzorovanih informacij in v zvezi s tem zlasti:
- minimalne standarde glede mesta objave,



- minimalne standarde za ucinkovito predlozitev nadzorovanih informacij,

- minimalne standarde sistema za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij,

- pravila za zagotavljanje interoperabilnosti informacijskih in komunikacijskih tehnologij,
ki jih uporabljajo sistemi iz 137. ¢lena tega zakona,

- pravila za dostop do informacij iz 137. ¢lena tega zakona na ravni EU.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega ¢Clena ustrezno upostevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga izda Komisija na
podlagi Cetrtega odstavka 19. €lena ali Cetrtega odstavka 21. ¢lena Direktive 2004/109/ES.

(3) Agencija mora oblikovati ustrezne usmeritve glede zagotavljanja javne
dostopnosti informacij, ki jih je treba objaviti po 2. in 3. poglavju tega zakona.

3.6 Posebna pravila za osebe tretjih drzav

139. élen
(posebna pravila za javne druzbe tretjih drzav)

(1) Agencija lahko javno druzbo tretje drzave oprosti izpolnjevanja obveznosti,
dolocenih v 109. do 115. €lenu, prvem odstavku 124. ¢lena, 125. ¢lenu, 126. ¢lenu in 128. do
131. Clenu tega zakona, Ce pravo te tretje drzave doloCa enakovredne zahteve ali Ce javna
druzba ravna v skladu z zahtevami prava tretje drzave, ki so po oceni agencije enakovredne.

(2) Tudi v primeru iz prvega odstavka tega clena nastanejo obveznosti glede
predlozitve in objave nadzorovanih informacij, doloCene v 133., 135. in 136. ¢lenu tega
zakona.

(3) O izjemah iz prvega odstavka tega ¢lena agencija obvesti ESMA.

140. €len
(posebna pravila za druge osebe tretjih drzav)

(1) I1zjema, dolo€ena v prvem odstavku 122. &lena tega zakona, se uporablja tudi v
zvezi z druzbo tretje drzave, ki bi, ¢e bi imela polozaj osebe drzave Clanice, po prvem
odstavku 5. €lena Direktive 2009/65/ES potrebovala dovoljenje pristojnega nadzornega
organa drzave Clanice, ¢e glede neodvisnosti izpolnjuje pogoje, enakovredne tistim iz
Direktive 2009/65/ES.

(2) I1zjema, doloCena v tretjiem odstavku 122. ¢lena tega zakona, se uporablja tudi
v zvezi z druzbo tretje drzave, ki bi, ¢e bi imela polozaj osebe drzave Elanice, po 4. tocki
oddelka A dodatka | k Direktivi 2004/39/ES potrebovala dovoljenje pristojnega nadzornega
organa drzave Clanice, Ce glede neodvisnosti izpolnjuje pogoje, enakovredne tistim iz
tretjega odstavka 122. ¢lena tega zakona.

141. €len
(predpis o posebnih pravilih za osebe tretjih drzav)

(1) Agencija predpiSe podrobnejSa pravila za uporabo 139. in 140. Clena tega
zakona.



(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega Clena ustrezno upostevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga izda Komisija ha
podlagi 23. ¢lena Direktive 2004/109/ES.

3.7 Nadzor agencije nad izpolnjevanjem obveznosti, dolo€enih v 3. poglavju zakona

142. ¢len
(pristojnost in odgovornost agencije za nadzor)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti,
doloCenih v 3. poglavju tega zakona, v zvezi z javnimi druzbami, glede katerih ima Republika
Slovenija polozaj mati¢ne drzave ¢lanice javne druzbe.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti,
doloCenih v 3. poglavju tega zakona, tudi v zvezi z javnimi druzbami, glede katerih ima
Republika Slovenija polozaj drzave Clanice gostiteljice, v obsegu, dolo¢enem v 147. ¢Elenu
tega zakona.

(3) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti,
doloCenih v oddelku 3.3 tega zakona, tudi v zvezi z druZzbami iz drugega odstavka 117. Clena
tega zakona.

143. élen
(namen nadzora)

Agencija opravlja nadzor zaradi preverjanja, ali javha druzba, oseba, ki je
zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja
javne druzbe, delni€arji, imetniki finanénega instrumenta iz 119. lena tega zakona in
zavezanci za obve$c€anje ravnajo v skladu s 3. poglavjem tega zakona.

144. ¢len
(nadin opravljanja nadzora)

Agencija opravlja nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti, doloCenih v 3. poglavju

tega zakona:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil
oseb, ki so po tem ali drugem zakonu dolZne porocati agenciji,

2. s spremljanjem, ali javna druzba pravoCasno objavlja informacije, in preverjanjem
pravilnosti vsebine objavljenih informacij,

3. z opravljanjem pregledov poslovanja oseb iz 143. ¢lena tega zakona v Republiki
Sloveniji v obsegu, potrebnem za dosego namena nadzora,

4. z izrekanjem nadzornih ukrepov iz drugega odstavka 145. ¢lena in iz 146. Clena tega
zakona.

145. ¢len
(zahteva agencije za predlozitev in objavo informacij)

(1) Za presojo, ali osebe iz 143. Clena tega zakona ravnajo v skladu s 3.
poglavjem tega zakona, lahko agencija:

1. od osebe iz 143. Clena tega zakona, od njene obvladujoCe osebe, od njene odvisne

druzbe in od revizorja, ki je revidiral raunovodsko porocilo osebe iz 143. &lena, njene



obvladujoCe osebe ali njene odvisne druzbe, zahteva, da ji predlozi informacije in
dokumente, potrebne za to preverjanje in presojo,

2. od oseb iz 143. ¢lena tega zakona ali od njihovih poslovodij zahteva, da ji predloZijo
nadzorovane informacije v skladu s 133. ali 134. ¢lenom tega zakona, in, Ce je to
potrebno za dosego namena nadzora, da ji predlozijo dodatne informacije in dokumente.

(2) Agencija lahko javni druzbi odredi objavo informacije iz 1. toCke prvega
odstavka tega &lena v roku, ki ga dologi z odredbo. Ce javna druzba ne ravna v skladu z
odredbo iz prvega stavka tega odstavka, lahko agencija sama na stroSke javne druzbe
zagotovi objavo te informacije.

(3) Predlozitev informacij in dokumentov agenciji po 1. tocki prvega odstavka tega
¢lena nima znacilnosti krSitve revizorjeve obveznosti varovanja zaupnih podatkov po zakonu,
ki ureja revidiranje, ali na podlagi pogodbe.

146. €len
(nadzorni ukrepi agencije)

(1) Agencija lahko izre€e tudi naslednje nadzorne ukrepe:

1. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da zaCasno in najve¢ za deset zaporednih
delovnih dni ustavi trgovanje z vrednostnimi papirji na tem trgu, e utemeljeno sumi, da
javna druzba, ki je izdajatelj teh vrednostnih papirjev, ravna v nasprotju s 3. poglaviem
tega zakona,

2. prepove trgovanje z vrednostnimi papirji na organiziranem trgu, ¢e ugotovi, da so krSene
doloébe 3. poglavja tega zakona, ali ¢e utemeljeno sumi, da bodo krSene dolocbe 3.
poglavja tega zakona,

3. objavi, da osebe iz 143. ¢lena tega zakona ne izpolnjujejo svojih obveznosti, dolo¢enih v
3. poglavju tega zakona,

4. izreCe druge ustrezne ukrepe, potrebne za zagotovitev, da javna druzba izpolnjuje svoje
obveznosti do delnicarjev iz 130. ¢lena oziroma do imetnikov dolzniSkih vrednostnih
papirjev iz 131. ¢lena tega zakona,

5. zaasno ukine izvrSevanje glasovalnih pravic iz delnic v primeru hujSih krsitev Cetrtega in
petega odstavka 117. Clena, prvega odstavka 118. ¢lena, 119. ¢lena in 120. ¢lena ter
drugega odstavka 123. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija lahko pod pogoji, dolo€enimi v tem zakonu, osebam iz 143. ¢lena
tega zakona, nad katerimi izvaja pristojnosti in naloge nadzora izre€e ukrepe nadzora, pri
Cemer uposteva vse ustrezne okolis€ine glede krsitve, da se z izre€enimi ukrepi nadzora
zagotovi u€inkovita odprava krsitev in prepreci nadaljnje ravnanje ali opustitve, ki pomenijo
krSitev 3. poglavja tega zakona, zlasti pa:

1. resnost in trajanje krsitve ter stopnjo odgovornosti krsitelja,

2. finanéni polozaj krsitelja in pridobljeni dobiek ali izgubo, ki je bila s krditvijo prepre€ena,
Ce ju je mogoce opredeliti,

3. izgube, ki so jih zaradi krSitve utrpele tretje osebe, Ce jih je mogocCe opredeliti,

4. sodelovanje krsitelja v postopku ugotavljanja krsitve,

5. predhodne kr8itve in morebitne sistemske posledice krSitve.

146.a ¢len
(razkritje informacij o izre€enih ukrepih)

(1) Agencija z namenom prepre€evanja in odvracanja ravnanj, ki pomenijo krsitev
3. poglavja tega zakona, javnho objavi informacije v zvezi z ukrepi nadzora in sankcijami
zaradi prekrska, ki jih je izrekla zaradi krSitev 3. poglavja tega zakona.



(2) Agencija v skladu s prejSnjim odstavkom javno objavi informacije, ko je
postopek z izdajo ukrepa ali sankcije dokon&en, razen Ce je bil pri¢et postopek sodnega
varstva na podlagi Sestega odstavka 146.b ¢lena tega zakona. V tem primeru agencija objavi
informacije, ko je zahteva za sodno varstvo pravhomoc¢no zavrnjena.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena obsegajo naslednje podatke:
1. o krsitelju:
- 0 nazivu in sedezu pravne osebe, v kolikor je bil ukrep nadzora ali sankcija zaradi
prekrska, ki jo je izrekla agencija zaradi krSitev 3. poglavja, izreCena pravni osebi, ali
- 0 osebnem imenu in letu rojstva fizicne osebe, v kolikor je bil ukrep nadzora ali sankcija
zaradi prekr8ka, ki jo je izrekla agencija zaradi krditev 3. poglavja, izreCena fiziCni
osebi;
2. o krSitvi:
- opis okoliS¢in in ravnanj, ki pomenijo krsitev 3. poglavja tega zakona,
- naravo ugotovljenih krsitev;
3. izrek odlo¢be s katero se postopek konca;
4. informacijo o tem, ali je zoper odlo¢bo zacet postopek sodnega varstva v skladu s tem
zakonom.

(4) Podatki, ki se v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov, Stejejo
za osebne se iz objave po prvem odstavku tega Clena izbriSejo po poteku petih let.

146.b ¢len
(razkritje identitete krsitelja)

(1) Ne glede na prejsnji ¢len agencija po uradni dolznosti ali na podlagi ugovora iz
tretjega odstavka tega €lena odlogi, da se informacije o identiteti krsitelja ne objavijo, Ce:
1. se ukrep nadzora izreCe fizi€ni osebi in objava osebnih podatkov o krditelju ni
sorazmerna ali
2. bi objava informacij o identiteti krSitelja ogrozila stabilnost finan¢nih trgov ali izvedbo
kazenske preiskave ali
3. Dbi vpletenim osebam z objavo verjetno nastala nesorazmerna Skoda.

(2) Ce agencija ob izdaji odloébe oceni, da so v zvezi z objavo identitete krsitelja
podani razlogi iz prejSnjega odstavka, hkrati z izdajo odlo¢be, s katero izre€e ukrepe
nadzora, odloci tudi, da se identiteta krSitelja ne objavi.

(3) Ce agencija ob izdaji odlodbe ne ugotovi razlogov iz prvega odstavka tega
¢lena, v odlo¢bi o izreCenih ukrepih nadzora, izdani na podlagi tega zakona, krSitelja opozori,
da bodo informacije o izreCenih ukrepih in sankcijah ter o krSitelju javno objavljene na spletni
strani agencije, in ga pouci, da mora v primeru obstoja razlogov iz prvega odstavka tega
Clena te razloge navesti v ugovoru, ki se vlozZi v roku, ki je v skladu s tem zakonom dolo¢en
za vlozitev pravnega sredstva zoper odlo¢bo o ukrepu nadzora.

(4) Agencija odloci o ugovoru iz prejSnjega odstavka z odlo¢bo.
(5) Ce na podlagi ugovora krsitelja agencija ugotovi, da so podani razlogi iz prvega
odstavka tega ¢&lena, v odloc¢bi, s katero ugodi ugovoru, odloCi, da se identiteta krsitelja ne

objavi.

(6) Zoper odlocbo, s katero agencija zavrne ugovor, lahko krsitelj vlozi zahtevo za
sodno varstvo.



(7) Ne glede na ¢Cetrti odstavek prejSnjega Clena lahko agencija na podlagi zahteve
krSitelja, ki je fizitna oseba, odlo¢i, da se informacije o identiteti krSitelja po objavi na spletni
strani agencije umaknejo pred potekom petih let. Za zahtevo krsitelja se uporabljajo doloCbe
tega €lena o ugovoru iz tretjega do Sestega odstavka tega Clena.

147. ¢len
(nadzorni ukrepi, €¢e ima Republika Slovenija polozaj drzave ¢lanice gostiteljice)

(1) Ce agencija pri nadzoru po drugem odstavku 142. &lena tega zakona ugotovi,
da oseba iz 143. ¢lena tega zakona ravna v nasprotju s 3. poglaviem tega zakona, mora o
tem obvestiti nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice javne druzbe in ESMA.

(2) Ce kljub ukrepom, ki jih izre¢e nadzorni organ matiéne drzave ¢&lanice javne
druzbe, ali ker ti ukrepi niso zadostni, krsitve iz prvega odstavka tega ¢€lena niso odpravljene,
lahko agencija potem, ko o tem obvesti nadzorni organ mati¢ne drZzave €lanice javne druzbe,
izreCe ustrezne ukrepe iz 146. Clena tega zakona, ki so potrebni za varovanje interesov
vlagateljev.

(3) O ukrepih iz drugega odstavka tega ¢lena mora agencija nemudoma obvestiti
Komisijo in ESMA.

148. €len
(sodelovanje z drugimi nadzornimi organi)

(1) Agencija mora sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav ¢lanic, kadar koli je
to potrebno zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad ravnanjem
v skladu s 3. in 9. poglavjem tega zakona.

(2) Agencija mora nadzornim organom drugih drzav ¢lanic dati ustrezno pomo¢ pri
opravljanju njihovih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad spostovanjem predpisov,
sprejetih zaradi prenosa Direktive 2004/109/ES in Direktive 2001/34/ES.

(3) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav &lanic pri zadevah, ki se
obravnavajo v Republiki Sloveniji in Se vsaj v eni drzavi ¢lanici, da se zagotovi ucinkovito
izrekanje sankcij in nadzornih ukrepov.

148.a ¢len
(sporazum o sodelovanju o izmenjavi informacij)

(1) Agencija lahko z nadzornimi organi drugih drzav Clanic in ESMA sklepa
sporazume o sodelovanju, ki opredeljujejo izmenjavo informacij z nadzornimi organi drzav
Clanic ali nadzornimi organi tretjih drzav, za izvajanje nadzora nad izpolnjevanjem
obveznosti, dolo€enih v 3. poglavju tega zakona.

(2) Agencija o sklenjenih sporazumih z nadzornimi organi drugih drzav C&lanic iz
prvega odstavka tega ¢lena obvesti ESMA.

(3) Za izmenjavo informacij iz prvega odstavka tega Clena se uporabljata 488. in

488.a Clen tega zakona.

4. poglavije:
OPRAVLJANJE INVESTICIJSKIH STORITEV IN POSLOV



4.1 Statusni ustroj borznoposredniskih druzb

149. ¢len
(organiziranost kot delniSka druzba ali druzba z omejeno odgovornostjo)

BorznoposredniSka druzba mora biti organizirana v pravnoorganizacijski obliki
delniSke druzbe, evropske delniSke druzbe ali druzbe z omejeno odgovornostjo.

150. élen
(uporaba ZGD-1 za borznoposredniSke druzbe)

(1) Za borznoposrednisko druzbo se uporabljajo dolo¢be ZGD-1, ki se uporabljajo
za delniSke druzbe, evropske delniske druzbe oziroma druzbe z omejeno odgovornostjo, e
v tem zakonu ni dolo€eno drugace.

(2) Za pridobitev poslovnih delezev in imetnike teh delezev v borznoposredniski
druzbi, Ki je organizirana kot druZzba z omejeno odgovornostjo, se smiselno uporabljajo
dolo¢be tega zakona o pridobitvi delnic in delni¢arjih borznoposrednidke druzbe, ki je
organizirana kot delniSka druzba.

151. élen
(dejavnosti borznoposredniske druzbe)

(1) Borznoposredniska druzba lahko opravlja:

investicijske storitve in posle,

pomozne investicijske storitve in posle,

finan¢ne storitve iz tretje in Cetrte alineje 2. toCke ter iz 3. in 6. toCke drugega odstavka

5. ¢lena ZBan-2,

4. dodatne financne storitve iz 1. toCke prvega odstavka 6. ¢lena ZBan-2 in

5. skrbniSke in druge storitve ali posle, ki imajo glede nacina opravljanja in tveganj, ki jim je
borznoposredniSka druzba pri njihovem opravljanju izpostavljena, podobne znacilnosti
kot storitve in posli iz 1. do 4. toCke tega odstavka.
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(2) BorznoposredniSka druzba lahko za investicijske sklade, ki izpolnjujejo pogoje
za trZzenje in prodajo v Republiki Sloveniji, na podlagi pooblastila iz prvega odstavka
122. ¢lena ZISDU-3 oziroma pooblastila iz prvega odstavka 58. Clena ZUAIS opravlja
posamezne storitve upravljanja investicijskih skladov iz 99. ¢lena ZISDU-3 oziroma 57. ¢lena
ZUAIS.

(3) Za opravljanje storitev iz prejSnjega odstavka se uporablja ZISDU-3, ZUAIS in
predpisi, sprejeti na njuni podlagi.

(4) Borznoposredniska druzba ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti razen
dejavnosti iz prvega in drugega odstavka tega €lena.

(5) Za opravljanje storitev in poslov iz 2. do 5. toCke prvega odstavka tega Clena
mora borznoposredniSka druzba pridobiti dovoljenje agencije. Za pridobitev, prenehanje in
odvzem tega dovoljenja se smiselno uporabljajo doloCbe tega zakona o dovoljenju za
investicijske storitve in posle.

(6) V register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede »borznoposredniska
druzba« oziroma »borzno posredovanje« ali izpeljanke iz teh besed, ¢e oseba ne izpolnjuje
pogojev za opravljanje investicijskih storitev in poslov.



152. ¢len
(ustanovni kapital borznoposredniske druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposredniSske druzbe je 730.000
eurov, ¢e v 153. ¢lenu tega zakona ni doloeno drugace.

(2) Ustanovni kapital borznoposredniske druzbe vklju€uje eno ali ve¢ postavk iz
tock (a) do (e) prvega odstavka 26. ¢lena Uredbe 575/2013/EU.

153. élen
(posebna pravila o ustanovnem kapitalu borznoposredniske druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposredniske druzbe je 125.000
eurov, ¢e borznoposredniSka druzba izpolnjuje naslednje pogoje:
- ni upravi¢ena opravljati investicijskih storitev in poslov iz 3. in 6. toCke prvega odstavka
8. Clena tega zakona in
- je upraviCena opravljati eno ali ve€ investicijskih storitev in poslov iz 1., 2. ali 4. to¢ke
prvega odstavka 8. ¢lena tega zakona in e sme sprejeti v hrambo denarno dobroimetje
ali finan¢ne instrumente strank.

(2) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposredniSske druzbe je 50.000
eurov, ¢e borznoposredniSka druzba izpolnjuje enega od naslednjih pogojev:

- ni upravi¢ena opravljati investicijskih storitev in poslov iz 3. in 6. toCke prvega odstavka
8. Clena tega zakona, in tudi ne sprejeti v hrambo denarnega dobroimetja in financnih
instrumentov strank ali

- ima polozaj lokalnega podjetia iz 4. toCke prvega odstavka 4. c¢lena Uredbe
575/2013/EU.

(3) Posedovanje pozicij v finan€nih instrumentih, ki ne izhajajo iz trgovalne knjige,
za namen vlaganja kapitala, se ne Steje za opravljanje investicijskih poslov iz 3. toCke prvega
odstavka 8. Clena tega zakona.

(4) Agencija lahko dovoli borznoposredniski druzbi iz prvega odstavka tega €lena,
ki izvrSuje naro€ila za raCun strank, da ne glede na 244. ¢lena tega zakona, vodi finan¢ne
inStrumente strank v svojem imenu in za svoj racun, Ce:

1. je borznoposredniSka druzba imetnik finanénega instrumenta zato, ker ni natan¢no
izpolnila narocila stranke;

2. skupna trzna vrednost finan¢nih instrumentov, ki se vodijo v imenu in za racun
borznoposredniske druzbe, ne presega 15 odstotkov ustanovnega kapitala
borznoposredniSke druzbe;

3. borznoposredniSka druzba izpolnjuje zahteve iz 92. do 95. ¢lena in 4. dela Uredbe
575/2013/EU;

4. so takSne pozicije nakljuéne in zaCasne ter strogo omejene na C€as, ki je potreben za
izvedbo zadevnega posla.

153.a ¢len
(ustanovni kapital male borznoposredniske druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala male borznoposredniske druzbe je
50.000 eurov.

(2) Mala borznoposredniSka druzba lahko zahtevani ustanovni kapital nadomesti z
zavarovanjem profesionalne odgovornosti, ki krije celotno obmocje EU, za najnizjo



zavarovalno vsoto 1.000.000 eurov za posamezno odskodninsko terjatev in 1.500.000 eurov
za vse odSkodninske terjatve v posameznem letu.

(3) Mala borznoposrednidka druzba lahko zahtevani ustanovni kapital zagotovi tudi
z ustrezno kombinacijo ustanovnega kapitala in zavarovanjem profesionalne odgovornosti.

153.b €len
(ustanovni kapital male borznoposredniske druzbe, ki opravlja storitev zavarovalnega
posredovanja)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala male borznoposredniSke druzbe, ki v
skladu z zakonom, ki ureja zavarovalnistvo, opravlja storitve zavarovalnega posredovanja in
ima sklenjeno pogodbo o zavarovanju poklicne odgovornosti, kakrSno za zavarovanje
poklicne odgovornosti zavarovalnega posrednika zahteva zakon, ki ureja zavarovalnistvo,
znasa 25.000 eurov.

(2) Mala borznoposredniska druzba iz prejSnjega odstavka lahko zahtevani
ustanovni kapital nadomesti z zavarovanjem profesionalne odgovornosti, ki krije celotno
obmocje EU, za najnizjo zavarovalno vsoto 500.000 eurov za posamezno odsSkodninsko
terjatev in 750.000 eurov za vse odSkodninske terjatve v posameznem letu.

(3) Mala borznoposredniska druzba iz prvega odstavka tega ¢lena lahko zahtevani
ustanovni kapital zagotovi tudi z ustrezno kombinacijo ustanovnega kapitala in zavarovanjem
profesionalne odgovornosti.

154. élen
(delnice borznoposredniske druzbe)

(1) Delnice borznoposredniske druzbe se lahko glasijo le na ime.
(2) Delnice borznoposredniSke druzbe se lahko vplacajo samo v denarju.

(3) Delnice borznoposredniske druzbe morajo biti v celoti vplaCane pred vpisom
ustanovitve oziroma povec€anja osnovnega kapitala v sodni register.

(4) Delnice borznoposredniSske druzbe morajo biti izdane kot nematerializirani
vrednostni papir, vpisan v centralnem registru.

(5) Borznoposredniska druzba ne sme posredno ali neposredno kreditirati in dajati
jamstev za nakup lastnih delnic ali delnic druzb, v katerih kapitalu je udelezena z najmanj 20-
odstotnim delezem.

(6) Za kreditiranje iz petega odstavka tega €lena se Stejejo tudi drugi pravni posli,
ki so po svojem ekonomskem namenu enaki kreditu.

(7) Peti odstavek tega Clena se uporablja tudi za druge finan¢ne instrumente,
katerih izdajatelj je borznoposredniSka druzba oziroma druzbe, v katerih je
borznoposredniSka druzba udelezena z najmanj 20-odstotnim delezem, in ki se glede na
svoje lastnosti lahko upostevajo pri izraCunu kapitala borznoposredniske druzbe.

(8) Drugi odstavek tega Clena se ne uporablja:
1. ob ustanovitvi borznoposredniSke druzbe ali pove€anju njenega osnovnega kapitala
zaradi izvedbe zdruzitve ali delitve,



2. ob poveCanju osnovnega kapitala borznoposredniSke druzbe s stvarnim vlozkom,
katerega predmet so delnice druge borznoposredniske druzbe, ¢e prva za tako
povecanje pridobi dovoljenje agencije.

(9) Za dovoljenje iz 2. toCke osmega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo
doloCbe tega zakona o dovoljenju za zdruzitev oziroma delitev.

155. élen
(delni¢arji borznoposredniske druzbe)

(1) Za delnicarje borznoposredniSske druzbe se smiselno uporabljajo 59. do
74. Clen, razen dolo¢b osmega odstavka 64. Clena in Cetrtega odstavka 69. ¢lena, 76. do
78. ¢len in 266. do 269. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:

namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniska druzbax,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«, razen pri uporabi
77. €lena ZBan-2,

3. namesto sploSnega sklicevanja na pravila ZBan-2 uporabi sploSno sklicevanje na pravila
tega zakona,

4. pri smiselni uporabi drugega odstavka 65.¢lena ZBan-2 namesto pojmov
»borznoposredniska druzba ali druzba za upravljanje« uporablja pojem »bankax,

5. pri smiselni uporabi drugega odstavka 74. ¢lena ZBan-2 namesto besedne zveze
»banka, z delnicami katere se trguje na organiziranem trgu« uporablja pojem
»borznoposredniska druzba«,

6. pri smiselni uporabi tretjega odstavka 268. ¢lena ZBan-2 namesto napotila na 339. ¢len
ZBan-2 uporablja napotilo na 545. ¢len tega zakona.
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155.a ¢len
(predpis o kvalificiranih imetnikih)

V povezavi s 155. ¢lenom tega zakona agencija predpiSe:
1. podrobnejSa merila za presojo primernosti bodo&ega kvalificiranega imetnika iz 66. ¢lena
ZBan-2,
2. podrobnejsSo vsebino dokumentacije in informacij, ki jih je treba prilozZiti zahtevi za izdajo
dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza,
3. podrobnejSo vsebino in nacin posiljanja obvestil iz 74. ¢lena ZBan-2.

156. €len
(izbira sistema upravljanja borznoposrednisSke druzbe)

BorznoposredniSka druzba lahko izbere dvotirni sistem upravljanja z upravo in
nadzornim svetom ali enotirni sistem upravljanja z upravnim odborom.

157. élen
(smiselna uporaba ZBan-2 za organe vodenja in nadzora borznoposredniske druzbe)

(1) Za ¢&lane oziroma €lanice uprave in nadzornega sveta (v nadaljnjem besedilu:
¢lan uprave oziroma ¢lan nadzornega sveta) borznoposredniSke druzbe z dvotirnim
sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 34., 36. do 58., 136., 137. ter 270. do
273. ¢leni ZBan-2 in dolo¢be tega zakona o upravi ali nadzornemu svetu borznoposredniske
druzbe.



(2) Za upravni odbor borznoposredniske druzbe z enotirnim sistemom upravljanja
se smiselno uporabljajo 34., 48. do 58., 270. in 273. ¢leni ZBan-2 ter dolo¢be tega zakona o
nadzornem svetu borznoposredniSke druzbe, za izvrSne direktorje oziroma izvrSne
direktorice (v nadaljnjem besedilu: izvrSni direktor) pa tudi 36. do 47., 136., 137., 271. in
272. ¢leni ZBan-2 ter dolo¢be tega zakona o upravi borznoposredniSke druzbe.

(3) Pri smiselni uporabi dolocb ZBan-2 iz prvega in drugega odstavka tega Clena
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namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzbag,

namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija,

namesto pojma »banéna skupina« uporablja pojem »investicijska skupinag,
namesto napotila na ZBan-2 uporablja napotilo na ta zakon,

namesto pojma »bancéne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«,
namesto pojma »banéni sistem« uporablja pojem »finanéni sistemx,

namesto pojma »Evropski ban&ni organ«, uporabi pojem »ESMA«.
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(4) Revizijske komisije iz 49.¢ena ZBan-2 ni potrebno imenovati
borznoposredniski druzbi, ki se v skladu z 31.c ¢lenom tega zakona Steje za malo in srednje
veliko podjetje. Naloge komisije v takSnem primeru izvaja upravijalni organ
borznoposredniSske druzbe, pri ¢emer predsednik upravljalnega organa ne sme biti
predsednik revizijske komisije.

(5) Za borznoposredniSsko druzbo se ne uporabljajo dolo¢be zakona, ki ureja
sodelovanje delavcev pri upravljanju, glede predstavnikov delavcev v upravi in hadzornem
svetu borznoposrednisSke druzbe.

158. élen
(posebna pravila za upravni odbor borznoposrednisSke druzbe)

(1) Upravni odbor borznoposredniSke druzbe mora imenovati najmanj dva izvrSna
direktorja.

(2) Za izvrSnega direktorja je lahko imenovana najve¢ polovica ¢lanov upravnega
odbora borznoposrednisSke druzbe.

(3) Clani upravnega odbora, ki niso izvrni direktorji, ne smejo voditi poslov
borznoposredniske druzbe.

159. élen
(redna likvidacija borznoposredniske druzbe ter prenehanje opravljanja investicijskih
storitev in poslov)

(1) Ce skupséina borznoposredniske druzbe sprejme sklep o prenehanju
borznoposredniSske druzbe in zacetku likvidacijskega postopka ali sklep, s katerim se
dejavnost borznoposredniSke druzbe spremeni tako, da ta ne bo veC opravljala investicijskih
storitev in poslov, se smiselno uporabljajo 79. do 85. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolocb ZBan-2 iz prvega odstavka tega €lena se:
namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniska druzbax,
namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in
namesto pojma »banéne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«.
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(3) Borznoposredniska druzba mora v primeru iz prvega odstavka tega Clena:
4. opraviti vsa dejanja, ki so potrebna za prenos:



- finanénih instrumentov in drugega premozenja strank, ki ga upravlja,
- vodenja racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev strank in
- drugih storitev, ki jin opravlja za stranke
na drugo osebo, ki je v skladu z 32. &lenom tega zakona upraviCena v Republiki Sloveniji
opravljati investicijske storitve in posle,
5. zagotoviti, da oseba iz 1. tocke tega odstavka prevzame:
- celotno dokumentacijo v zvezi z investicijskimi storitvami in posli, ki jo je bila dolzna
voditi borznoposredni$ka druzba, in
- vse obveznosti in odgovornosti borznoposredniSske druzbe v zvezi z vodenjem in
hranjenem te dokumentacije ter dostopom do te dokumentacije.

(4) Borznoposredniska druzba mora v enem mesecu po tem, ko izpolni vse
obveznosti iz tretjega odstavka tega Clena, agenciji predloziti poro€ilo, v katerem opiSe
ukrepe, ki jih je opravila za izpolnitev teh obveznosti, in poroéilo s pozitivhim mnenjem
pooblas&enega revizorja, da je borznoposredniSka druzba te obveznosti izpolnila.

160. élen
(stecaj borznoposredniske druzbe)

(1) Za ste€aj borznoposredniSke druzbe se smiselno uporabljajo 318. ¢len, drugi
odstavek 321. ¢lena, 322.a in 326. do 328. ¢len Zakona o ban¢niStvu (Uradni list RS,
§t. 99/10 — uradno precis€eno besedilo, 52/11 — popr., 9/11 — ZPlaSS-B, 35/11, 59/11, 85/11,
48/12, 105/12, 56/13, 63/13 — ZS-K, 96/13 in 25/15 — ZBan-2; v nadaljnjem besedilu: ZBan-
1), €e ni v tretjem in Cetrtem odstavku tega €lena dolo¢eno drugace.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-1 iz prejSnjega odstavka se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzba«, razen kadar se

pojem »banka« nanasa na banko prevzemnico,

namesto pojma »zajamcéena vloga« uporablja pojem »zajamcena terjatev,

pri smiselni uporabi prvega odstavka 326. ¢lena ZBan-1 namesto besedila »v petih

delovnih dneh po zacetku ste€ajnega postopka« uporablja besedilo »v desetih delovnih

dneh po dnevu, ko Banka Slovenije imenuje banko prevzemnico« in namesto besedila

»stanje vseh vlog« uporablja besedilo »stanje vseh zajamcenih terjatev viagateljev iz

461. ¢lena tega zakona in«,

4. pri smiselni uporabi tretjega odstavka 326. ¢lena ZBan-1 namesto napotila na 316. ¢len
ZBan-1 uporablja napotilo na 467. ¢len tega zakona in namesto besedila »dne izdaje
odlogbe iz prvega odstavka 320. Clena tega zakona« uporablja besedilo »dan izdaje
sklepa o zacetku ste€ajnega postopka nad borznoposrednisko druzbo«.
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(3) lzvod sklepa o zaletku steCajnega postopka sodis€e nemudoma vro€i tudi
agenciji, ki o tem nemudoma obvesti Banko Slovenije.

(4) Banka Slovenije doloCi banko prevzemnico v treh delovnih dneh po prejemu
obvestila agencije iz prejSnjega odstavka.

(5) Borznoposredniska druzba v ste€aju in banka prevzemnica zapisnik iz prvega
odstavka 326. ¢lena ZBan-1 v enakem roku kakor Banki Slovenije posredujeta tudi agenciji.

4.2 Opravljanje investicijskih storitev in poslov borznoposredniskih druzb

4.2.1 Splo$ne dolocbe



161. ¢len
(upravi€enost opravljati investicijske storitve in posle)

(1) BorznoposredniSka druzba sme v Republiki Sloveniji opravljati tiste
investicijske in pomozZne investicijske storitve in posle, za katere pridobi dovoljenje agencije
(v nadaljnjem besedilu: dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov).

(2) BorznoposredniSka druzba sme investicijske in pomozZne investicijske storitve
in posle, ki jih je upravi€ena opravljati v Republiki Sloveniji po prvem odstavku tega ¢lena,
opravljati tudi:

1. v drugi drzavi €lanici: bodisi prek podruznice bodisi neposredno, ¢e so izpolnjeni pogoji,
doloceni v pododdelku 4.2.3 tega zakona,

2. v ftretji drzavi: prek podruznice ali neposredno, €e so izpolnjeni pogoji, dolo€eni v
pododdelku 4.2.4 tega zakona.

(3) BorznoposredniSka druzba sme pomoZzne investicijske storitve in posle v
posamezni drzavi opravljati samo v zvezi z opravljanjem investicijskih storitev in poslov v tej
drzavi.

162. élen
(register dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Agencija mora vzpostaviti in redno dopolnjevati register dovoljenj za
opravljanje investicijskih storitev in poslov, v katerega se vpisujejo vse:
1. borznoposrednidke druzbe, ki jim je agencija izdala dovolijenje za opravljanje
investicijskih storitev in poslov, in
2. banke, ki jim je Banka Slovenije izdala dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in
poslov.

(2) Register iz prvega odstavka tega €lena mora za vsako borznoposrednisko
druzbo oziroma banko iz prvega odstavka tega ¢lena vsebovati informacije o investicijskih in
pomoznih investicijskih storitvah, ki jih je ta oseba upravi¢ena opraviljati.

(3) Banka Slovenije mora agencijo obvescati o izdaji ali odvzemu dovoljen;j iz 2.
toCke prvega odstavka tega Clena.

(4) Agencija mora zagotoviti javno dostopnost registra iz prvega odstavka tega
Clena.

(5) Ce agencija javno objavi odlodbo oziroma povzetek odloébe o odvzemu
dovoljenja za opravljanja investicijskih storitev in poslov, ker je v skladu s drugim odstavkom
488. Clena tega zakona presodila, da je to potrebno zaradi varstva vlagateljev na trgu
finan¢nih instrumentov, mora agencija v registru iz prvega odstavka tega ¢lena, poleg dejstva
odvzema dovoljenja objaviti tudi javno objavljeno odlocbo oziroma povzetek odloCbe o
odvzemu dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov.

163. ¢len
(predpisi o opravljanju investicijskih storitev in poslov)

Agencija predpisSe:
1. podrobnejSo vsebino dokumentacije, ki jo je treba priloziti zahtevam za izdajo dovoljen;,
o katerih je pristojna odlocati po 4. poglavju tega zakona,
2. podrobnejSe znacilnosti storitev in poslov iz 3. toCke prvega odstavka 151. Clena tega
zakona,



3. podrobnej$o vsebino informacij iz drugega odstavka 170. ¢lena tega zakona.

4.2.2 Opravljanje investicijskih storitev in poslov v Republiki Sloveniji

164. élen
(dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Borznoposredniska druzba mora pridobiti dovoljenje za opravljanje
investicijskih storitev in poslov pred vpisom svoje ustanovitve v sodni register.

(2) Prvi odstavek se smiselno uporablja tudi za vpis spremembe dejavnosti v sodni
register.

(3) Agencija obvesti ESMA o vsakem izdanem dovoljenju za opravljanje
investicijskih storitev in poslov.

165. élen
(zahteva za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

Zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov je treba
priloZiti:

1. statut oziroma druzbeno pogodbo borznoposredniske druzbe v obliki overjenega prepisa
notarskega zapisa,

2. poslovni nacrt borznoposredniSke druzbe za prva tri leta poslovanja, ki mora vsebovati:

- opis poslov, ki jih namerava opravljati,

- opis ureditve notranjega upravljanja iz 128. ¢lena ZBan-2,

- opis nacina uresni¢evanja organizacijskih zahtev iz oddelka 7.1 tega zakona,

- Ce se zahteva za dovoljenje nanasa na storitve upravljanja MTF, tudi opis nacina
uresniCevanja dodatnih organizacijskih zahtev iz 278. do 284. Clena tega zakona,

3. seznam delniCarjev, ki mora za vsakega od njih vkljuCevati osebno ime, stalno ali
zacCasno prebivaliSce fiziCne osebe oziroma sedez in firmo pravne osebe ter podatek o
Stevilu in delezu delnic, ki jih je prevzel ob ustanovitvi borznoposredniske druzbe,

4. druge dokaze o tem, da so izpolnjeni pogoji za izdajo dovolienja za opravijanje
investicijskih storitev in poslov, na katere se nanaSa zahteva.

166. €len
(zdruzitev postopka odlo¢anja o dovoljenjih)

Agencija mora hkrati odlo€iti o naslednjih zahtevah za izdajo dovoljenj:

1. zahtevi borznoposredniSke druzbe za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih
storitev in poslov, na katere se zahteva nanasa,

2. zahtevah bodoc€ih kvalificiranih imetnikov delnic borznoposredniske druzbe iz 1. tocke
tega ¢lena za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza,

3. zahtevah kandidatov oziroma kandidatk (v nadaljnjem besedilu: kandidat) za ¢lane
uprave te borznoposredniSke druzbe iz 1. toCke tega Clena za izdajo dovoljenja za
opravljanje funkcije ¢lana uprave borznoposredniske druzbe.

167. €len
(odlo¢anje o dovoljenju za opravljanje investicijskih storitev in poslov)



(1) Agencija izda borznoposredniski druzbi dovoljenje za opravljanje investicijskih

storitev in poslov:

1. Ce je statusni ustroj borznoposredniSke druzbe v skladu z oddelkom 4.1 tega zakona,

2. Ce so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za pridobitev kvalificiranin deleZzev vsem
kvalificiranim imetnikom,

3. Ce so izpolnjeni pogoji za izdajo dovolijenj za opravljanje funkcije &lana uprave
borznoposredniske druzbe vsem ¢lanom njene uprave, in

4. Ce je naCrtovana ureditev notranjega upravljanja iz 128. ¢lena ZBan-2 ustrezna in
primerna za upravljanje s tveganji, ki jim bo borznoposredniSka druzba pri opravljanju
nacrtovanih poslov izpostavljena,

5. ¢&e borznoposredniSka druzba izpolnjuje organizacijske zahteve iz oddelka 7.1 tega
zakona in kadar se zahteva za dovoljenje nanasa na storitve upraviljanja MTF, tudi e
izpolnjuje dodatne organizacijske zahteve iz 278. do 284. Clena tega zakona.

(2) Ce nacrtovana ureditev notranjega upravljanja iz 128. &lena ZBan-2 ni ustrezna
oziroma primerna za upravljanje z vsemi tveganiji, ki bi jim bila borznoposredniSska druzba
lahko izpostavljena pri opravljanju vseh poslov, obsezenih s posameznimi investicijskimi
storitvami in posli, lahko agencija omeji dovoljenje za opravljanje teh investicijskih storitev in
poslov na dolo¢ene vrste oziroma obseg poslov ali veZe dovoljenje na druge pogoje.

(3) V izreku odloébe o izdaji dovolienja za opravljanje investicijskih storitev in
poslov morajo biti doloéno navedene vse investicijske ter pomozne investicijske storitve in
posli, na katere se dovoljenje nana3a.

(4) Dovoljenja ni mogocCe izdati samo za opravljanje pomoznih investicijskih
storitev in poslov.

168. ¢len
(prenehanje dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov preneha:

1. ¢&e borznoposrednisSka druzba ne zaCne poslovati v enem letu od izdaje dovoljenja,

2. Ce borznoposredniSka druzba preneha opravljati investicijske storitve in posle za vec€ kot
Sest meseceyv,

3. 1z izdajo sklepa pristojnega sodid€a o zaletku ste€ajnega postopka oziroma postopka
prisilne likvidacije nad borznoposredniSko druzbo, ali

4. Ce borznoposredniSka druzba v skladu s 159. ¢lenom tega zakona preneha opravljati
investicijske storitve in posle s predlozitvijo porodil iz Cetrtega odstavka 159. Clena tega
zakona.

(2) Ce nastopi razlog iz prvega odstavka tega ¢lena, izda agencija odlocbo, s
katero ugotovi, da je dovoljenje prenehalo.

(3) Borznoposredniska druzba ne sme veC sklepati novih poslov v zvezi z
opravljanjem investicijskih storitev in poslov:

1. v primeru iz 1. in 2. toCke prvega odstavka tega Clena: po roku, s potekom katerega
dovoljenje preneha veljati,

2. vprimeru iz 3. toCke prvega odstavka tega Clena: od dneva, ko za¢ne ucinkovati zaCetek
steCajnega postopka oziroma postopka prisilne likvidacije nad borznoposrednisko
druzbo,

3. v primeru iz 4. toCke prvega odstavka tega Clena: od dneva, ko predlozi porogili iz
Cetrtega odstavka 159. Clena tega zakona.



(4) Agencija obvesti ESMA o vsakem prenehanju dovoljenja za opravljanje
investicijskih storitev in poslov.

169. élen
(dovoljenje za zdruzitev oziroma delitev)

(1) Ce je borznoposredniska druzba udeleZena pri zdruZitvi ali delitvi druzb, mora
pridobiti dovoljenje agencije za to zdruzitev oziroma delitev.

(2) Za odlo¢anje o dovoljenju za zdruzitev oziroma delitev se smiselno uporabljajo
164. do 167. ¢len tega zakona.

(3) Ce zaradi izvedbe zdruzitve oziroma delitve nastane nova druzba, ki bo
opravljala investicijske storitve in posle, mora ta pred vpisom zdruZitve oziroma delitve v
sodni register pridobiti dovoljenje agencije za opravljanje investicijskih storitev in poslov.

(4) Prvi do tretji odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljajo tudi za druga
statusna preoblikovanja, pri katerih je udeleZzena borznoposredniska druzba.

4.2.3 Opravljanje investicijskih storitev in poslov v drugi drzavi ¢lanici

170. ¢len
(obvestilo o0 nameri ustanovitve podruznice borznoposredniske druzbe v drzavi
¢lanici)

(1) Borznoposredniska druzba, ki namerava ustanoviti podruznico v drzavi ¢lanici,
mora o tem obvestiti agencijo in navesti drzavo €lanico, v kateri jo namerava ustanoviti.

(2) Obvestilu o nameri ustanovitve podruznice mora borznoposredniSka druzba
priloZiti naslednje informacije:

1. poslovni naért, ki vsebuje tudi vrsto in obseg poslov, ki jih namerava opravljati prek
podruznice, ter organizacijski ustroj podruznice, in navedbo, ali namerava podruzZnica
poslovati prek odvisnih borznoposredniskih zastopnikov,

2. naslov v drzavi Clanici gostiteljici, na katerem bo mogoc€e pridobiti dokumentacijo o
podruznici,

3. podatke o osebah, pooblas€enih za vodenje poslov podruZznice.

(3) Steje se, da obvestilo iz prvega odstavka tega &lena obsega zahtevo, da
agencija obvestilo s prilogami predloZi nadzornemu organu drzave Cc¢lanice, v Kkateri
namerava borznoposredniSka druzba ustanoviti podruznico (v nadaljnjem besedilu: zahteva
za predlozitev obvestila nadzornemu organu drzave Clanice).

(4) Ce borznoposredniSka druzba posluje prek odvisnega borznoposredniskega
zastopnika s sedezem v drugi drzavi Clanici, je ta zastopnik izenaen s podruznico in se za
njegovo poslovanje uporabljajo dolo¢be tega zakona o podruznici borznoposredniSke druzbe
v drzavi €lanici.

171. élen
(predlozitev obvestila nadzornemu organu drzave ¢lanice)

(1) Agencija zavrne zahtevo za predloZitev obvestila hadzornemu organu drzave
Clanice, ¢e ob upoStevanju obsega in vrste poslov, ki jih namerava borznoposredniska



druzba opravijati prek podruznice, obstaja utemeljen dvom o ustreznosti organizacije in
upravljanja podruznice oziroma finanénega polozaja borznoposredniske druzbe.

(2) Ce agencija ne zavrne zahteve po prvem odstavku tega &lena, mora v dveh
mesecih po prejemu obvestila borznoposredniSske druzbe s prilogami iz 170. ¢lena tega
zakona to obvestilo s prilogami predloziti nadzornemu organu drzave ¢lanice in o tem
obvestiti borznoposrednisko druzbo.

(3) Hkrati z obvestilom iz drugega odstavka tega ¢lena mora agencija hadzornemu
organu drzave Clanice predloziti tudi:
1. podatke o viSini kapitala borznoposredniske druzbe in kapitalski ustreznosti ter
2. ustrezne podrobnosti o sistemu jamstva za terjatve vlagateljev v Republiki Sloveniji.

(4) Ce agencija v roku iz drugega odstavka tega &lena ne obvesti
borznoposredniSske druzbe o predlozitvi obvestila nadzornemu organu drzave Cclanice
oziroma ji vroCi odlo¢be o zavrnitvi zahteve za predloZitev tega obvestila, se Steje, da je
zahtevo za predlozitev obvestila zavrnila.

172. ¢élen
(za€etek poslovanja podruznice v drzavi ¢lanici)

BorznoposredniSka druzba lahko za¢ne opravljati posle prek podruznice:
1. z dnem, ko prejme obvestilo nadzornega organa drzave ¢lanice o pogojih, v skladu s
katerimi mora zaradi zascite javnih koristi opravljati posle v drzavi Clanici, ali
2. po dveh mesecih od dneva, ko je nadzorni organ drzave €Elanice prejel obvestilo agencije
v skladu s 171. &lenom tega zakona, €e do poteka tega roka ne prejme obvestila
nadzornega organa drzave Clanice iz 1. toCke tega €lena.

173. ¢len
(obvestilo o spremembah glede podruznice v drzavi €lanici)

(1) Ce namerava borznoposredniSka druzba spremeniti katero koli dejstvo ali
okolis¢ino iz drugega odstavka 170. ¢lena tega zakona, mora o tem obvestiti Agencijo en
mesec pred izvedbo take spremembe. Agencija mora o tem obvestiti nadzorni organ drzave
Clanice.

(2) Za spremembo iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo 170. do
172. ¢len tega zakona, le da se roki skraj$ajo na en mesec.

174. élen
(neposredno opravljanje investicijskih storitev in poslov v drzavi ¢élanici)

(1) Borznoposredni8ka druzba, ki namerava zacCeti neposredno opravljati
investicijske storitve in posle v drZavi €lanici, mora o tem obvestiti agencijo in navesti drzavo
¢lanico, v kateri jih namerava zaceti neposredno opravljati. Obvestilu mora priloziti poslovni
nacrt z opisom vrste in obsega nameravanih poslov v tej drzavi Clanici ter navedbo, ali bo v
tej drzavi €lanici uporabljala odvisne borznoposredniske zastopnike.

(2) Ce namerava borznoposredniska druzba poslovati prek odvisnih
borznoposredniskih zastopnikov, mora agencija na zahtevo nadzornega organa drzave
Clanice iz prvega odstavka tega Clena brez nepotrebnega odlasanja sporociti podatke o teh
zastopnikih.



(3) Agencija mora obvestilo borznoposredniSke druzbe iz prvega odstavka tega
¢lena v enem mesecu po prejemu s prilogo predloziti nadzornemu organu drzave €lanice in o
tem obvestiti borznoposrednisko druzbo.

(4) BorznoposredniSka druzba lahko zaCne neposredno opravljati investicijske
storitve in posle, navedene v obvestilu iz prvega odstavka tega ¢lena, v drzavi Clanici z
dnem, ko nadzorni organ te drzave €lanice prejme obvestilo agencije iz prvega odstavka
tega Clena.

(5) Prvi do cCetrti odstavek tega &lena se smiselno uporabljajo tudi za vsako
spremembo podatkov, navedenih v obvestilu iz prvega odstavka tega ¢lena.

175. €len
(posebna pravila za MTF)

(1) Borznoposredniska druzba ali borza, ki je v Republiki Sloveniji upravi¢ena
upravljati MTF ter namerava omogociti oddaljeni dostop in uporabo tega sistema osebam s
sedezem v drugi drzavi €lanici, mora o tem obvestiti agencijo.

(2) Agencija mora obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena v enem mesecu po
prejemu predloZiti drzavi €lanici, na katero se nanas$a.

(3) Agencija mora na zahtevo nadzornega organa drzave ¢lanice iz prvega
odstavka tega Clena temu brez nepotrebnega odlasanja sporociti podatke o €lanih oziroma
udelezencih MTF, na katerega se nanasa obvestilo iz prvega odstavka tega Clena.

(4) BorznoposredniSka druzba ali borza iz prvega odstavka tega ¢&lena lahko
omogodi oddaljeni dostop in uporabo tega sistema osebam s sedezem v drugi drzavi ¢lanici,
ko nadzorni organ te drzave €lanice prejme obvestilo iz drugega odstavka tega Clena.

4.2.4 Opravljanje investicijskih storitev in poslov v tretji drzavi

176. ¢len
(podruznica borznoposredniSke druzbe v tretji drzavi)

(1) BorznoposredniSka druzba sme investicijske in pomozne investicijske storitve
in posle v tretji drzavi opravljati samo prek podruZznice.

(2) Borznoposredniska druzba mora za ustanovitev podruznice v tretji drzavi
pridobiti dovoljenje agencije za ustanovitev te podruznice (v nadaljnjem besedilu: dovoljenje
za ustanovitev podruznice borznoposrednisSke druzbe v tretji drzavi).

(3) Za dovoljenje za ustanovitev podruznice borznoposredniSke druzbe v tretji
drzavi se smiselno uporabljajo prvi in drugi odstavek 170. Clena, prvi odstavek 171. ¢lena in
173. ¢len tega zakona.

(4) Agencija lahko zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice
borznoposredniSke druzbe v tretji drzavi tudi, e je ob upoStevanju predpisov drZzave, v kateri
jo borznoposredniSka druzba namerava ustanoviti oziroma ob upoStevanju prakse pri
izvajanju teh predpisov verjetno, da bo ovirano izvajanje nadzora v skladu s tem zakonom.

177. élen



(neposredno opravljanje investicijskih poslov v tretji drzavi)

(1) Ne glede na prvi odstavek 176. Clena tega zakona sme borznoposredniSka
druzba investicijske posle poslovanja s financnimi instrumenti za svoj ra¢un iz 3. toCke
prvega odstavka 8. Clena tega zakona v tretji drzavi opravljati tudi neposredno.

(2) O nameri neposrednega opravljanja poslov mora borznoposredniska druzba
obvestiti agencijo.

(3) Za obvestilo iz drugega odstavka tega ¢lena se smiselno uporablja prvi
odstavek 174. ¢lena tega zakona.

4.3 Opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskih podjetij drzav ¢lanic

178. ¢len
(opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskih podjetij drzav ¢lanic)

(1) Investicijsko podjetje drzave Clanice sme investicijske storitve in posle, ki jih je
upraviCeno opravljati v drzavi €lanici svojega sedeza, in s tem povezane pomozZne
investicijske storitve in posle opravljati tudi v Republiki Sloveniji bodisi prek podruznice bodisi
neposredno pod pogoji, dolo¢enimi v tem zakonu.

(2) Za investicijsko podjetje drzave clanice, ki opravlja investicijske storitve in
posle v Republiki Sloveniji, se uporabljajo:

1. dolo¢be 7. poglavja tega zakona v obsegu, kot se z njimi v slovenski pravni red
prenasajo dolo¢be Direktive 2004/39/ES,

2. dolo¢be drugih zakonov, ki zaradi zaSCite javnih koristi urejajo varstvo potrosnikov,
prepreCevanje pranja denarja oziroma druga podrolja in ki se uporabljgjo za
borznoposredniske druzbe v Republiki Sloveniji, in

3. doloc¢be predpisov, izdanih v zvezi z izvrSevanjem dolo¢b zakonov iz 1. in 2. toCke tega
odstavka.

(3) Za investicijsko podjetje drzave Clanice, ki opravlja investicijske storitve in
posle v Republiki Sloveniji prek podruznice, se uporabljajo tudi:
1. drugi odstavek 89. ¢lena in 92. ¢len ZBan-2 v zvezi s 196. ¢lenom tega zakona,
2. 462. Clen tega zakona,
3. 394. in 395. ¢lena Uredbe 575/2013/EU v delu, v katerem se nanasata na porodila in
informacije, potrebne za statisticne namene, ter
4. dolo¢be predpisov, izdanih v zvezi z izvrSevanjem dolo¢b zakonov iz 1. in 2. toke tega
odstavka.

179. ¢len
(opravljanje investicijskih storitev in poslov prek podruznice)

(1) Investicijsko podjetje drzave Clanice sme ustanoviti podruznico v Republiki
Sloveniji ter zaCeti opravljati investicijske storitve in posle prek te podruznice s potekom dveh
mesecev od dneva, ko agencija od nadzornega organa drzave c¢lanice sedeza tega
investicijskega podijetja prejme obvestilo in priloge z vsebino iz prvega in drugega odstavka
170. Clena ter iz tretjega odstavka 171. Clena tega zakona.

(2) Ce namerava investicijsko podjetje drzave é&lanice v zvezi s svojo podruznico v
Republiki Sloveniji spremeniti katero od dejstev oziroma okolis€in iz drugega odstavka 170.
Clena tega zakona, mora o tem obvestiti agencijo en mesec pred izvedbo take spremembe.



(3) Terjatve vlagateljev pri podruznici investicijskega podjetja drzave ¢lanice so
vkljuGene v sistem jamstva za terjatve vlagatelijev v drzavi Clanici sedeza investicijskega
podjetja.

(4) Podruznica investicijskega podjetja drzave Clanice se lahko za dopolnitev ravni
oziroma obsega jamstva, ki presega raven oziroma viSino zajamcene terjatve v sistemu
jamstva za terjatve vlagateljev v drzavi Clanici njenega sedeza, vkljuci v sistem zajamcenih
terjatev v Republiki Sloveniji.

(5) Ce investiciisko podjetie drzave &lanice posluje prek odvisnega
borznoposredniSskega zastopnika s sedezem v Republiki Sloveniji, je ta zastopnik izenacen s
podruznico in se za njegovo poslovanje uporabljajo dolo¢be tega zakona o podruznici
investicijskega podjetja drzave €lanice.

180. élen
(neposredno opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Investicijsko podjetje drzave CcClanice sme zaCeti neposredno opravljati
investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, ko agencija od nadzornega organa drzave
Clanice sedeZa tega investicijskega podjetja prejme obvestilo in priloge z vsebino iz prvega
odstavka 174. Clena tega zakona.

(2) Prvi odstavek tega ¢lena se smiselno uporablja tudi za vsako spremembo
podatkov, navedenih v obvestilu iz prvega odstavka 174. ¢lena tega zakona.

181. élen
(posebna pravila za MTF)

Investicijsko podjetje ali upravljavec organiziranega trga, ki je v drzavi Clanici
svojega sedeza upravi¢en upravljati MTF, lahko omogo i oddaljeni dostop in uporabo tega
sistema osebam s sedeZzem v Republiki Sloveniji, ko agencija prejme obvestilo nadzornega
organa te drZzave Clanice z vsebino iz prvega odstavka 175. Clena tega zakona.

4.4 Opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskih podjetij tretjih drzav
182. élen
(opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskega podjetja tretje drzave)
Investicijsko podjetje tretje drzave sme v Republiki Sloveniji opravljati investicijske
storitve in posle samo prek podruznice pod pogoji, dolo¢enimi v tem zakonu.
183. ¢len
(dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje drzave)
(1) Investicijsko podjetje tretje drzave lahko v Republiki Sloveniji ustanovi
podruznico, ¢e pridobi dovoljenje agencije za ustanovitev podruznice (v nadaljnjem besedilu:

dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje drzave).

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja
tretje drzave je treba priloziti:



1. izpisek iz sodnega oziroma drugega ustreznega registra drzave sedeza za mati¢no
investicijsko podietje,

2. statut oziroma druga ustrezna pravila matiénega investicijskega podjetja,

3. podatke o €lanih organov vodenja in hadzora mati¢nega investicijskega podjetja,

4. revidirana poslovna porocila mati¢nega investicijskega podjetia za zadnja tri leta
poslovanja,

5. Ceizizpiska iz 2. toCke niso razvidni podatki o imetnikih delnic mati€nega investicijskega
podjetja: ustrezno listino, ki verodostojno izkazuje imetnike delnic in njihove deleze pri
upravljanju tega podjetja,

6. izpisek iz sodnega oziroma drugega ustreznega registra drzave sedeZa za pravne
osebe, ki so imetnice kvalificiranih delezev v mati€énem investicijskem podijetju,

7. opis investicijskih storitev in poslov, ki jih bo opravljala podruznica ter poslovni nacrt za
prva tri leta poslovanja,

8. dovolijenje nadzornega organa mati¢nega investicijskega podjetja za ustanovitev
podruznice oziroma izjavo tega organa, da dovoljenje po predpisih drzave tega podjetja
ni potrebno,

9. izjavo investicijskega podjetja tretje drzave, da bo podruznica vodila vso dokumentacijo,
ki se nanasa na njeno poslovanje, v slovenskem jeziku ter jo hranila na svojem sedezZu
in vodila lo¢ene racunovodske izkaze v skladu s tem zakonom oziroma na njegovi
podlagi izdanimi predpisi,

10. podrobnejsi opis sistema jamstva za terjatve vlagateljev, ki se uporablja v drzavi sedeza
mati¢nega investicijskega podjetja,

11. drugo dokumentacijo, na podlagi katere je mogoc&e ugotoviti, ali je podruznica kadrovsko,
tehni¢no in organizacijsko sposobna opravljati investicijske storitve in posle, na katere se
nanasa zahteva za izdajo dovoljenja.

(3) Agencija lahko kot pogoj za izdajo dovolijenja za ustanovitev podruznice
investicijskega podjetja tretje drzave zahteva, da mati¢no investicijsko podjetje v Republiki
Sloveniji deponira neki denarni znesek oziroma drugo ustrezno finanéno premozenje
oziroma predlozZi drugo ustrezno zavarovanje kot jamstvo za poravnavo obveznosti iz poslov,
sklenjenih v Republiki Sloveniji.

(4) Agencija izda dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega podjetja
tretje drzave, €e na podlagi podatkov, s katerimi razpolaga in dokumentacije, priloZzene
zahtevi za izdajo dovoljenja, presodi, da je podruznica finanéno, upravljavsko,
organizacijsko, kadrovsko in tehni¢no usposobljena za poslovanje v skladu s tem zakonom.

(5) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice
investicijskega podjetja tretje drzave, Ce je ob uposStevanju predpisov drZzave sedeza
mati¢nega investicijskega podjetja oziroma ob upoStevanju prakse te drzave pri uporabi in
izvajanju teh predpisov verjetno, da bo ovirano izvajanje nadzora v skladu s tem zakonom.

(6) Investicijsko podjetje tretje drzave, ki je pridobilo dovoljenje za ustanovitev
podruznice, lahko v Republiki Sloveniji prek podruznice opravlja tiste investicijske storitve in
posle, katerih opis je prilozilo zahtevi iz drugega odstavka tega ¢lena.

(7) Ce namerava investicijsko podjetje tretie drzave v Republiki Sloveniji prek
podruznice zaceti opravljati tudi druge investicijske storitve in posle, katerih opisa ni priloZilo
zahtevi iz drugega odstavka tega ¢lena, mora predhodno pridobiti dodatno dovoljenje
agencije za opravljanje teh storitev.

(8) Za dodatno dovolienje iz sedmega odstavka tega Clena se smiselno
uporabljajo 7. in 11. toCka drugega odstavka ter Cetrti in peti odstavek tega ¢lena.



184. ¢len
(uporaba dolo¢b)

(1) Za investicijsko podjetje tretje drzave, ki je v Republiki Sloveniji ustanovilo
podruznico, se uporabljata drugi odstavek 89. ¢lena in 92. &len ZBan-2 v zvezi s 196. lenom
tega zakona.

(2) Za investicijsko podjetje iz prvega odstavka tega Clena oziroma njegovo

podruznico in za poslovodje te podruznice se uporabljajo:

1. 5.,6.,7.,9.,11. in 15. poglavje tega zakona,

2. dolo¢be drugih zakonov, ki se uporabljajo za borznoposrednisSke druzbe s sedezem v
Republiki Sloveniji,

3. v primeru iz tretjega odstavka 185. Clena tega zakona: 12. poglavje tega zakona,

4. dolo¢be predpisov, izdanih v zvezi z izvrSevanjem dolo¢b zakonov iz 1. do 3. toCke tega
odstavka,

5. dolo¢be Uredbe 596/2014/EU, ki se nana$ajo na investicijska podjetja.

(3) Za poslovodje podruznice se smiselno uporabljajo dolobe tega zakona o
upravi borznoposredniske druzbe.

(4) Agencija odvzame dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega
podjetja tretje drzave tudi:
1. ce je nadzorni organ sedeza tega podjetja matiénemu investicijskemu podijetju odvzel
dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov,
2. Ce podruznica v primeru iz tretiega odstavka 185. &lena tega zakona ne izpolnjuje
obveznosti iz naslova jamstva za terjatve vlagateljev.

185. élen
(sistem jamstva za terjatve vlagateljev pri podruznici investicijskega podjetja tretje
drzave)

(1) Podruznica investicijskega podjetja tretje drzave je vkljuCena v sistem jamstva
za terjatve vlagateljev v drzavi, v kateri ima sedez njeno mati¢no investicijsko podjetje.

(2) Raven in obseg jamstva za terjatve vlagateljev pri podruznici investicijskega
podjetja tretje drzave ne sme presegati ravni in obsega, doloCenega s tem zakonom.

(3) Ce sistem jamstva za terjatve vlagateljev v drzavi, v kateri ima sedez
investicijsko podjetje tretje drzave, ne obstaja oziroma je obseg tega jamstva manjsi kot v
Republiki Sloveniji, se mora podruznica tega investicijskega podjetja vkljuciti v sistem
jamstva za terjatve v Republiki Sloveniji. Nacin in obseg vklju€itve podruznice investicijskega
podjetja tretje drzave v sistem jamstva za terjatve v Republiki Sloveniji dologi agencija z
dovoljenjem za ustanovitev podruZznice.

4.5 Borzni posredniki

186. ¢len
(pogoji za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Kandidat za borznega posrednika lahko zahteva izdajo dovoljenja za vse ali
nekatere od naslednjih vrst poslov borznega posrednika:
1. izvrSevanje narocil strank,
2. investicijsko svetovanje in



3. gospodarjenje s finan¢nimi instrumenti strank.

(2) Za pridobitev dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika mora
kandidat za borznega posrednika izpolnjevati naslednje pogoje:
1. daima najmanj enoletne delovne izkudnje iz poslovanja s finan¢nimi instrumenti,
2. da je uspeSno opravil preizkus strokovnega znanja za tiste vrste poslov borznega
posrednika, ki so predmet zahteve za izdajo dovoljenja,
3. da ni bil pravnomoéno obsojen zaradi kaznivega dejanja zoper premoZenje oziroma
zoper gospodarstvo na kazen zapora ve€ kot treh mesecev, ki $e ni izbrisana.

(3) Agencija za vsako vrsto poslov iz prvega odstavka tega C&lena predpiSe
program in nacin opravljanja preizkusa strokovnega znanja iz 2. to¢ke drugega odstavka
tega Clena.

(4) Agencija lahko izda dovoljenje drzavljanu drzave ¢lanice EU ali Organizacije za
ekonomsko sodelovanje in razvoj (OECD) namesto na podlagi opravljenega preizkusa iz 2.
to¢ke drugega odstavka tega €lena tudi na podlagi dokazil o pridobljenih strokovnih znanjih,
ki so jih izdali uradni organi drzave ¢lanice ali OECD, ¢&e iz predlozenih dokazil izhaja enak
raven znanja, kot se zahteva za uspesno opravljen preizkus iz 2. to¢ke drugega odstavka
tega Clena.

(5) Agencija lahko za izvajanje preizkusov strokovnega znanja iz 2. tocke drugega
odstavka tega €lena in za presojo strokovnih znanj iz prejSnjega odstavka pooblasti
gospodarsko interesno zdruZenje, v katero se zdruzZujejo borzni &lani, ki bo izvajalo te
preizkuse v njenem imenu in za njen racun.

(6) V izreku odlo¢be o izdaji dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika
morajo biti dolo€no navedene vrste poslov iz prvega odstavka tega &lena, na katere se
dovoljenje nanasa.

187. ¢len
(dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Agencija izda dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika, &e
kandidat za borznega posrednika izpolnjuje pogoje iz drugega odstavka 186. Clena tega
zakona in ¢e ne obstajajo okolis€ine iz tretjega odstavka tega Clena.

(2) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za opravljanje poslov borznega
posrednika, ¢e kandidat za borznega posrednika ne izpolnjuje pogojev iz drugega odstavka
186. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za opravljanje poslov borznega
posrednika tudi, Ce iz podatkov, s katerimi razpolaga, izhaja, da bi bilo zaradi storitev in
poslov, ki jih opravlja, ali zaradi ravnanj, ki jih je storil, lahko ogrozeno poslovanje
borznoposrednisSke druzbe v skladu s 7. poglavjem tega zakona.

188. ¢len
(pravila ravnanja borznih posrednikov)

(1) Borzni posrednik mora pri opravljanju poslov, zajetih v investicijskih storitvah, ki
jih za svoje stranke opravlja borznoposredniSka druzba, ravnati v skladu:
1. stem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi,
2.z drugimi zakoni, ki urejajo opravljanje investicijskih storitev in poslov, in
3. s pravili in standardi stroke opravljanja investicijskih storitev.



(2) Borzni posrednik ne sme priporoc¢ati nakupa ali prodaje finanénih instrumentov
zgolj zaradi pridobitve provizije.

189. élen
(odvzem dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika:
Ce je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neresni¢nih podatkov,
2. Ce borzni posrednik stori prepovedano ravnanje zlorabe trga iz Uredbe 596/2014/EU,
3. ¢&e huje krsi druge obveznosti, doloCene s predpisi in pravili iz prvega odstavka 188.
¢lena tega zakona,
4. Ce je pravhomocno obsojen zaradi kaznivega dejanja iz 3. to¢ke drugega odstavka 186.
¢lena tega zakona.

=

(2) Krsitev obveznosti iz 3. toke prvega odstavka tega ¢lena ima znacilnosti hujSe
krditve:
1. ¢Ce borzni posrednik stori krsitev enakih znacilnosti Ze drugi€ v petlethem obdobju ali
2. Ce je zaradi krsitve stranki borznoposredniSke druzbe ali drugi osebi nastala Skoda.

190. élen
(pogojni odvzem dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Z odlo¢bo o odvzemu dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika
lahko agencija hkrati izreCe, da se odvzem ne bo izvedel, ¢e borzni posrednik v preizkusnem
obdobiju, ki ga dolo€i agencija, in ki ne sme biti krajSe od Sestih mesecev in ne dalje od
dveh let, Steto od dneva izdaje odloCbe, ne bo storil nove krditve, zaradi katere je mogoce
odvzeti dovoljenje ali izre€i opomin.

(2) Agencija preklice pogojni odvzem dovoljenja in dovoljenje odvzame, ¢e borzni
posrednik v preizkusnem obdobju stori novo krSitev, zaradi katere je mogole odvzeti
dovoljenje ali izre€i opomin.

191. élen
(opomin)

Agencija izreCe borznemu posredniku opomin, €e krSi obveznosti, doloCene s
predpisi ali pravili iz prvega odstavka 188. Clena tega zakona, in ni pogojev za odvzem
dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika.

5. poglavje: ]
UPRAVLJANJE BORZNOPOSREDNISKE DRUZBE S TVEGANJI

192. ¢len
(opredelitev pojmov)

(1) Za opredelitev pojmov v zvezi z upravljanjem s tveganji se smiselno
uporabljata 7. in 8. Clen ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolocb ZBan-2 iz prvega odstavka tega €lena se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniska druzbac,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«.



193. ¢len
(smiselna uporaba dolo¢b ZBan-2 o upravljanju s tveganji)

(1) Za upravljanje borznoposredniske druzbe s tveganji se smiselno uporabljajo
128. do 183. &len in prvi odstavek 205. ¢lena ZBan-2.

(2) Za borznoposrednisSko druzbo, ki ima dovoljenje za poslovanje za svoj ra¢un ali
izvedbo prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov z obveznostjo odkupa, se smiselno
uporabljajo 206. do 233. ¢len ZBan-2. Ta odstavek v zvezi s smiselno uporabo 206. do
209. ¢lena ZBan-2 se ne uporablja za tiste borznoposredniSke druzbe, ki se v skladu z
31.c ¢lenom tega zakona Stejejo za mala in srednje velika podjetja. Agencija je pristojna in
odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti iz tega odstavka.

(3) Ce mora borznoposredniska druzba izpolnjevati obveznosti na konsolidirani
podlagi po Cetrtem ali petem odstavku tega ¢lena, se smiselno uporabljata 133. in 134. ¢len
ZBan-2.

(4) Borznoposredniska druzba mora izpolnjevati obveznosti na konsolidirani
podlagi, ¢e ima polozaj nadrejenega investicijskega podjetja Republike Slovenije, razen ¢e je
hkrati podrejena banki, ki ima polozaj nadrejene banke Republike Slovenije.

(5) Borznoposrednidka druzba, ki je podrejena finanénemu holdingu, mora
izpolnjevati obveznosti na podlagi konsolidiranega polozaja finanénega holdinga, ce
finanénemu holdingu ni podrejena nobena kreditna institucija.

(6) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prvega, drugega in tretjega odstavka

tega Clena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzba,

2. namesto pojmov »Banka Slovenije« ali »Evropska centralna banka« uporablja pojem
»agencija,

3. namesto pojmov »nadrejena banka« in »EU nadrejena banka« uporabljata pojma
»nadrejeno investicijsko podjetje« in »EU nadrejeno investicijsko podjetje«,

4. namesto pojma »banéna skupina« uporablja pojem »investicijska skupina«,

5. namesto pojma »bancne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«.

(7) Ne glede na prvi odstavek 141. ¢lena ZBan-2 in prvi odstavek 143. ¢lena
ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom tega Clena lahko borznoposrednidka druzba, namesto da
bi organizirala lastno sluzbo notranjega revidiranja, opravljanje nalog notranjega revidiranja
prenese na osebo, ki izpolnjuje pogoje za opravljanje teh nalog.

194. élen
(predpisi agencije o upravljanju s tveganiji)

Agencija v predpisih o upravijanju s tveganji, ki jih izda na podlagi 135. in
233. Clena ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim odstavkom prejSnjega Clena, smiselno upoSteva
predpise o upravljanju s tveganji, ki jih na podlagi 135. in 233. ¢lena ZBan-2 izda Banka
Slovenije, in posebnosti, ki se nanaSajo na borznoposredniSke druzbe.

6. poglavje:
POSLOVNE KNJIGE IN LETNO POROCILO BORZNOPOSREDNISKE DRUZBE

195. élen
(revidiranje letnega poroc¢ila borznoposredniske druzbe)



Letno porocilo borznoposredniske druzbe mora pregledati revizor.

195.a €len
(zamenjava revizijske druzbe)

BorznoposredniSka druzba mora najmanj enkrat v petih zaporednih letih zamenjati
revizijsko druzbo, ki je revidirala njeno letno porocilo.

196. élen
(smiselna uporaba dolo¢éb ZBan-2 o poslovnih knjigah in letnih porogili, revidiranju in
razkritjih)

(1) Za poslovne knjige in letna porocila, revidiranje in razkritja borznoposredniske
druzbe se smiselno uporabljajo 86., 87. in 89. do 92. ¢leni, 1. do 3. to¢ka prvega odstavka in
drugi odstavek 93. ¢lena ter 140. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzbac,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in
3. namesto pojma »bancna skupina« uporablja pojem »investicijska skupina«.

196.a ¢len
(dodatna razkritja)

(1) Borznoposredniska druzba razkritja iz 8. dela Uredbe 575/2013/EU objavi na
svojih javnih spletnih straneh.

(2) Agencija predpiSe pravila o pogostejSih razkritjin informacij iz prejdnjega
odstavka, e je to potrebno zaradi spremenjenih pogojev poslovanja borznoposredniskih
druzb in delovanja finan¢nega sistema.

(3) Borznoposrednidka druzba na svojih javnih spletnih straneh pojasni nacin
izpolnjevanja zahtev, ki so dolo€ene s predpisi iz drugega odstavka 9. ¢lena ZBan-2 glede:
1. ureditve notranjega upravljanja borznoposredniSske druzbe in organizacijske strukture
borznoposredniske druzbe,
2. politike izbora &lanov upravljalnega organa,
3. politik prejemkov iz 169. do 171. ¢lena ZBan-2.

(4) Nadrejena borznoposredniSka druzba v Republiki Sloveniji na svojih javnih
spletnih straneh letno objavi opis pravne in organizacijske strukture investicijske skupine,
vkljuéno z opisom ureditve notranjega upravljanja v skladu s 128. ¢lenom ZBan-2, ureditve
glede razmerji tesne povezanosti in ureditve upravljanja v podrejenih druzbah v skladu s
134. ¢lenom ZBan-2, ali se namesto objave tega opisa sklicevati na enakovredne
informacije.

7. poglavije:
PRAVILA POSLOVANJA PRI OPRAVLJANJU INVESTICIJSKIH STORITEV IN POSLOV

7.1 Organizacijske zahteve za opravljanje investicijskih storitev in poslov



197. ¢len
(politike in postopki pravilnega poslovanja)

BorznoposredniSka druzba mora vzpostaviti in uresniCevati ustrezne politike in
postopke, ki so potrebni za zagotovitev:

1. da borznoposredniska druzba posluje v skladu s tem zakonom in predpisi, izdanimi na
njegovi podlagi, in z drugimi zakoni, ki se uporabljajo za opravljanje investicijskih storitev
in poslov, ter predpisi, izdanimi na podlagi teh zakonov, in

2. da te osebe ravnajo v skladu s predpisi iz 1. toCke tega Clena pri opravljanju poslov za
borznoposrednisko druzbo oziroma njene stranke in v skladu z obveznostmi, dolo¢enimi
s predpisi, ki urejajo njihove osebne posle s finanénimi instrumenti:

- poslovodstvo borznoposredniske druzbe,

- borzni posredniki in druge osebe, ki na podlagi zaposlitve ali na drugi podlagi opravljajo
posle za borznoposredni$ko druzbo, in

- odvisni borznoposredniski zastopniki borznoposredniske druzbe.

198. élen
(ukrepi za upravljanje nasprotij interesov)

(1) BorznoposredniSka druzba mora vzpostaviti in uresniCevati ustrezne ukrepe za
ugotavljanje teh nasprotij interesov, ki nastanejo pri opravljanju posameznih investicijskih in
pomoznih investicijskih storitev ali kombinacije naslednjih storitev:

1. nasprotij med:

- interesi borznoposredniSke druzbe, ki vkljuCujejo tudi razmerja z osebami iz 2. toCke
197. Clena tega zakona, ali interesi katere koli osebe, Ki je z borznoposrednisko druzbo
povezana z obvladovanjem, in

- interesi strank borznoposredniSke druzbe ter

2. nasprotij med interesi strank borznoposredniske druzbe.

(2) Borznoposredniska druzba mora uresniCevati udinkovit sistem za
prepreCevanje in za upravljanje z nasprotji interesov, ki obsega vse razumne ukrepe, za
preprecitev, da bi nasprotja interesov iz prvega odstavka tega ¢lena neugodno vplivala na
uresnicitev interesov njenih strank.

(3) Ce ukrepi iz drugega odstavka tega &lena ne zado$éajo, da bi
borznoposredniSska druzba lahko razumno zaupala v prepreditev neugodnega vplivanja
nasprotja interesov iz prvega odstavka tega €lena na uresniditev interesov posamezne
stranke, mora tej stranki, preden zaCne zanjo opravljati investicijske oziroma pomozne
investicijske storitve, razumljivo in jasno razkriti sploSne znacilnosti in vire teh nasprotij
interesov.

199. élen
(ukrepi za neprekinjeno poslovanje)

(1) Borznoposredni8ka druzba mora opraviti vse razumne ukrepe za zagotovitev
neprekinjenega in rednega opravljanja investicijskih storitev in poslov.

(2) Za dosego namena iz prvega odstavka tega Clena mora borznoposredniska

druzba uporabiti ustrezne sisteme, vire in postopke, ki so sorazmerni vrsti in obsegu
investicijskih storitev in poslov, ki jih opravlja.

200. élen



(prenos pomembnih poslovnih procesov na drugo osebo)

(1) Ce borznoposrednika druzba na drugo osebo prenese poslovne procese, ki
S0 nujni za neprekinjeno ter varno in skrbno opravljanje investicijskih storitev za stranke
oziroma za neprekinjeno in ustrezno opravljanje investicijskih poslov, mora opraviti vse
razumne ukrepe, da se izogne nepotrebnemu dodatnemu operativhemu tveganiju.

(2) BorznoposredniSka druzba na drugo osebo ne sme prenesti opravljanja
pomembnih poslovnih procesov na nacin, ki bi onemogoc¢al ali znatno oteZeval kakovostno
izvajanje sistema notranjih kontrol ali izvajanje nadzora nad poslovanjem druzbe v skladu s
tem zakonom.

201. €len
(sistemi upravljanja glede investicijskih storitev in poslov)

BorznoposredniSka druzba mora vzpostaviti in vzdrzevati:

1. ustrezen sistem notranjih kontrol, ki vkljuCuje ustrezne administrativhe in raCunovodske
postopke,

2. uCinkovite postopke ugotavljanja, merjenja oziroma ocenjevanja, obvladovanja in
spremljanja tveganj, ki jim je ali bi jim lahko bila izpostavljena pri opravljanju investicijskih
storitev in poslov, in

3. ucinkovite ukrepe za nadzor in varovanje informacijskih sistemov za obdelavo podatkov.

202. élen
(vodenje evidenc in dokumentacije)

(1) Borznoposredniska druzba mora voditi in hraniti evidence in dokumentacijo o
vseh investicijskih storitvah in poslih, ki jih je opravila, na nacin, ki omogo¢a nadzor nad
poslovanjem v skladu s 197. ¢lenom tega zakona ter zlasti nad pravilnim izpolnjevanjem
obveznosti do strank in morebitnih strank.

(2) Borznoposredniska druzba mora organizirati poslovanje in tekoCe voditi
poslovne knjige, poslovno dokumentacijo in druge administrativne oziroma poslovne
evidence tako, da je mogocCe kadar koli preveriti potek posameznega posla, ki ga je opravila
za svoj raun oziroma za racun stranke.

(3) Borznoposredniska druzba mora voditi evidenco strank.

(4) Borznoposredniska druzba mora voditi evidenco naro€il in poslov s finanénimi
instrumenti, v katero vpisuje podatke za vsako narocilo in za vsak posel nakupa oziroma
prodaje financnih instrumentov, ki ga je sklenila za racun stranke oziroma za svoj racun.

(5) BorznoposredniSka druzba mora vse dokumente o poslovanju s posamezno
stranko hraniti lo¢eno od dokumentov o poslovanju z drugimi strankami in od dokumentov o
lastnem poslovanju.

(6) Borznoposredniska druzba mora hraniti vse dokumente o posameznem poslu
po kronoloSkem zaporedju za vsak posel, ki ga je opravila za raCun posamezne stranke ali
za svoj racun.

(7) BorznoposredniSka druzba mora za vsako stranko loCeno voditi vse
dokumente o pogodbah o investicijskih storitvah, ki jih je sklenila z njo, in druge listine, ki
doloCajo njune medsebojne pravice in obveznosti ter druge pogoje, pod katerimi
borznoposredniSka druzba opravlja storitve za to stranko.



(8) Borznoposredniska druzba mora najmanj pet let po koncu leta, v katerem je bil
sklenjen posel, hraniti vso dokumentacijo in podatke o vseh poslih s finanénimi instrumenti, ki
jih je opravila bodisi za svoj racun bodisi za racun strank.

(9) Podatki o poslih, ki jih je opravila za racun strank in ki jih mora
borznoposrednisSka druzba hraniti v skladu s tem ¢lenom, morajo vsebovati tudi vse podatke,
doloene s predpisi, ki urejajo prepreCevanje pranja denarja. Te podatke mora hraniti v
skladu s predpisi, ki urejajo preprecevanje pranja denarja.

203. élen
(skrbno ravnanje s finanénimi instrumenti strank)

(1) Ce borznoposredniska druzba razpolaga s finanénimi instrumenti v svojem
imenu in za racun strank ali v imenu in za radun strank, mora ravnati v skladu s
pododdelkom 7.2.5 tega zakona in opraviti druge ustrezne ukrepe:
1. za varovanje premozenjskih pravic imetnika finan¢nih instrumentov, ki jih ima za racun
svojih strank, zlasti za primer postopka insolventnosti nad borznoposrednisko druzbo, in
2. da se prepreéi uporaba teh finanénih instrumentov za lasten racdun borznoposredniske
druzbe ali za racun drugih strank borznoposredniSke druzbe, razen z izrecnim soglasjem
stranke.

(2) Soglasje iz 2. toCke prvega odstavka tega €lena je lahko dano bodisi kot
splo$no soglasje za posamezno vrsto poslov uporabe finan¢nih instrumentov stranke bodisi
kot posebno soglasje za posamezen posel uporabe finan¢nih instrumentov stranke.

204. ¢len
(skrbno ravnanje z denarnim dobroimetjem strank)

Ce borznoposrednigka druzba razpolaga z denarnim dobroimetjem svojih strank,
mora ravnati v skladu s pododdelkom 7.2.5 tega zakona in uresniCevati druge ustrezne
ukrepe:

1. zavarovanje pravic strank in
2. da se prepreéi uporaba tega denarnega dobroimetja za lasten racun borznoposrednidke
druzbe ali za ra€un drugih strank borznoposredniske druzbe.

205. élen
(predpis o organizacijskih zahtevah)

(1) Agencija predpise:
1. podrobnejSe organizacijske zahteve za opravljanje investicijskih storitev in poslov,
2. v zveziz upravljanjem z nasprotji interesov:

- podrobnejSe postopke za ugotavljanje, prepreCevanje, obvladovanje oziroma
razkrivanje nasprotij interesov pri opravljanju posameznih investicijskih in pomoznih
investicijskih storitev ter kombinacij teh storitev,

- podrobnejSa merila za opredelitev vrst nasprotij interesov, katerih nastop lahko $koduje
interesom strank ali morebitnih strank borznoposredniske druzbe.

(2) Agencija mora s predpisom iz prvega odstavka tega Clena ustrezno upostevati
uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga Komisija izda na
podlagi desetega odstavka 13. &lena oziroma tretjega odstavka 18. C&lena Direktive
2004/39/ES.



7.2 Pravila varnega in skrbnega poslovanja pri opravljanju investicijskih storitev za stranke
7.2.1 Uporaba pravil za neprofesionalne in profesionalne stranke

206. ¢len
(uporaba oddelka 7.2 in pravil obligacijskega prava)

(1) Za pravno razmerje med borznoposredniSsko druzbo in njenimi strankami se
uporabljajo sploSna pravila obligacijskega prava o mandatni pogodbi, ¢e v tem zakonu ni
dolo€eno drugace.

(2) Dolo¢b oddelka 7.2 tega zakona s pogodbo ni mogoce izkljuciti oziroma
omeijiti, razen Ce je v zvezi s posamezno dolo¢bo izrecno dopusten drugaen dogovor
pogodbenih strank oziroma je drugaten dogovor v ocithem interesu stranke
borznoposredniske druzbe.

(3) Drugi odstavek tega ¢lena se ne uporablja v razmerju med borznoposrednisko
druzbo in stranko, ki jo borznoposredniSka druzba v skladu z 207. do 210. ¢lenom tega
zakona obravnava kot profesionalno stranko.

(4) Borznoposredniska druzba ima za zavarovanje svojih terjatev do stranke, ki so
nastale na podlagi pogodbe o opravljanju investicijskih ali pomoznih investicijskih storitev za
stranko, zastavno pravico na vseh finan€nih instrumentih in denarnih zneskih, ki jih je dobila
pri opravljanju teh storitev za stranko. Za zastavno pravico na financénih instrumentih iz
prvega stavka tega odstavka se domneva obstoj dogovora o izvensodni prodaji po zakonu, ki
ureja stvarnopravna razmerja.

207. ¢len
(osebe, za katere se Steje, da so profesionalne stranke)

(1) Steje se, da so profesionalne stranke:

1. osebe, ki morajo pridobiti ustrezno dovoljenje pristojnega nadzornega organa drzave
Clanice ali tretje drzave oziroma drugace pridobiti pravico delovati na finan&nih trgih, in
sicer:

- kreditne institucije,

- investicijska podjetja,

- druge nadzorovane finanéne druzbe,

- zavarovalnice, pozavarovalnice in pokojninske druzbe,

- kolektivni naloZbeni podjemi in druzbe za upravljanje teh podjemov,

- pokojninski skladi in druzbe, ki upravljajo te sklade,

- osebe, ki trgujejo z blagom in izvedenimi finanénimi instrumenti na blago,

- lokalna podjetja v pomenu, opredeljenem v 4. toCki prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe
575/2013/EU,

- drugi institucionalni vlagatelji,

2. velika podjetja, ki na ravni podjetja ustrezajo najmanj dvema od teh meril:
- bilan€na vrednost njihove aktive dosega 20.000.000 eurov,

- njihovi Cisti letni prihodki od prodaje dosegajo 40.000.000 eurov,
- vrednost njihovega lastnega kapitala dosega 2.000.000 eurov,

3. Republika Slovenija in druge drzave ali organi nacionalnih ali regionalnih oblasti, osebe
javnega prava, ki upravljajo javni dolg, Banka Slovenije in druge centralne banke,
mednarodne in nadnacionalne institucije, kot so Svetovna banka, Mednarodni denarni



sklad, Evropska centralna banka, Evropska investicijska banka in druge podobne
mednarodne organizacije,

4. drugi institucionalni vlagatelji, katerih redna dejavnost je vlaganje v finan€ne instrumente,
vkljuéno s subjekti, ki se ukvarjajo s sekuritizacijo premozenja ali drugimi posli
financiranja.

(2) Borznoposredniska druzba osebo iz prvega odstavka tega ¢lena obravnava kot
profesionalno stranko, razen e ta zahteva, da jo obravnava kot neprofesionalno stranko.

(3) Borznoposredniska druzba mora, preden zane za osebo iz prvega odstavka
tega €lena opravljati investicijske storitve, to osebo obvestiti:

1. da se po podatkih, s katerimi razpolaga, Steje, da je profesionalna stranka in da jo bo
obravnavala kot tako, ¢e se borznoposredniSka druzba in stranka ne bosta dogovorili
drugace,

2. da lahko zahteva, da se obravhava kot neprofesionalna stranka in da se ustrezno
spremenijo pogoji pogodbe o investicijskih storitvah, tako da ji bo zagotovljena vigja
raven varstva, ki se uporablja za neprofesionalne stranke.

(4) Ce oseba iz prvega odstavka tega &lena zahteva vi§jo raven varstva, mora
pisna pogodba o storitvah, ki jo borznoposredniska druzba sklene z njo, dolocati:
1. da se oseba obravnava kot neprofesionalna stranka in
2. ali se obravnava iz prejSnje toCke uporablja za vse ali posamezne storitve ali posle
oziroma za vse ali posamezne vrste produktov ali poslov.

(5) Cetrti odstavek tega ¢&lena se smiselno uporablia tudi za osebo, ki jo
borznoposredniSka druzba obravnavana kot profesionalno stranko na njeno zahtevo v skladu
z 208. in 209. ¢lenom tega zakona.

208. ¢len
(pogoji za obravnavo drugih oseb kot profesionalnih strank)

(1) Obravnavo kot profesionalna stranka lahko zahteva tudi oseba, ki nima
poloZaja osebe iz prvega odstavka 207. ¢lena tega zakona (v nadaljnjem besedilu: zahteva
za obravnavo kot profesionalna stranka).

(2) BorznoposredniSka druzba lahko osebo iz prvega odstavka tega Clena
obravnava kot profesionalno stranko, ¢e so izpolnjeni pogoji, dolo€eni v Cetrtem do Sestem
odstavku tega €lena, in Ce je zahtevo te osebe obravnavala po postopku, dolo¢enem v 209.
Clenu tega zakona.

(3) BorznoposredniSka druzba pri obravnavi osebe iz prvega odstavka tega ¢lena
kot profesionalne stranke ne sme domnevati, da ima ta oseba enako znanje in izkusSnje kot
jih imajo osebe iz prvega odstavka 207. Clena tega zakona.

(4) Zahteva za obravnavo kot profesionalna stranka ima pravni u€inek odpovedi
varstvu in drugim pravicam, ki jih borznoposredniSka druzba zagotavlja neprofesionalnim
strankam na podlagi svojih splosnih pogojev poslovanja v skladu z oddelkom 7.2 tega
zakona, samo, €e je borznoposredniSka druzba opravila ustrezno oceno strokovnega znanja
in izkuSenj stranke, ki ob upoStevanju znacilnosti poslov in storitev, ki jih namerava stranka
naro€ati pri borznoposredniski druzbi, daje razumno zagotovilo, da je stranka sposobna
sama sprejemati lastne investicijske odlocCitve in razumeti pomen tveganj, povezanih s temi
odlo€itvami.



(5) Pri oceni po Cetrtem odstavku tega ¢lena mora borznoposredniska druzba
presojati strokovno znanje in izku$nje ¢lanov organa vodenja stranke in njenih drugih vodilnih
delavcev po merilih, primerljivih s tistimi, ki so podlaga za oceno primernosti ¢lanov organa
vodenja nadzorovanih finanénih druzb. Ce ima stranka poloZaj mikro ali majhne druzbe po
ZGD-1, morajo biti v oceno iz prvega stavka tega odstavka zajete osebe, ki so pooblaséene
za sklepanje poslov v imenu te druzbe.

(6) Pri oceni po Cetrtem odstavku tega ¢lena morata biti izpolnjena najmanj dva od

naslednjih pogojev:

1. stranka je Ze opravila ve¢ poslov znatne vrednosti na ustreznih trgih, s povpre¢no
pogostnostjo najmanj deset poslov na trimesecje v zadnjem letu,

2. vrednost portfelja njenih nalozb v finanéne instrumente, vkljuéno z denarnimi depoziti,
presega 500.000 eurov,

3. stranka najmanj eno leto dela ali je delala v finanénem sektorju na polozaju, ki zahteva
poznavanje poslov in storitev, ki jih hamerava stranka naroCati pri borznoposredniski
druzbi.

(7) Za posel znatne vrednosti na ustreznem trgu iz 1. toCke Sestega odstavka tega
Clena se Steje posel, ki nezanemarljivo presega obi¢ajne vrednosti poslov, ki se sklepajo na
tem trgu.

209. élen
(postopek z zahtevo za obravnavo kot profesionalna stranka)

(1) Zahteva za obravnavo kot profesionalna stranka ima pravni uc€inek odpovedi iz

Cetrtega odstavka 208. ¢lena tega zakona samo, Ce so bila spoStovana ta pravila o postopku

z zahtevo:

1. stranka je dala pisno zahtevo, v kateri je izrecno navedla, da Zeli obravnavo kot
profesionalna stranka bodisi na splosno bodisi glede v zahtevi dolo¢ene posamezne
storitve oziroma posla ali glede v zahtevi doloCene vrste storitev oziroma produktov,

2. borznoposredniSka druzba je stranki dala jasno pisno opozorilo o varstvu in pravicah iz
Cetrtega odstavka 208. Clena tega zakona ter o pravicah na podlagi jamstva za terjatve
vlagateljev, ki jih stranka z obravnavo kot profesionalna stranka lahko izgubi,

3. stranka mora v posebnem zapisu, ki ni obseZzen v pogodbi o storitvah, dati pisno izjavo,
da razume posledice izgube varstva in pravic iz prejSnje toCke.

(2) Pred odlocitvijo, ali bo borznoposredniSka druzba sprejela zahtevo za
obravnavo kot profesionalna stranka, mora opraviti ustrezne postopke, potrebne za
preverjanje, ali stranka izpolnjuje pogoje iz Cetrtega do Sestega odstavka 208. Clena tega
zakona.

210. ¢len
(politike in postopki razvr§¢anja strank)

(1) Borznoposredni8ka druzba mora v pisni obliki dolo€iti in uresniCevati primerne
notranje politike in postopke za razvrSCanje strank.

(2) Stranke, ki jih borznoposredni$ka druzba obravnava kot profesionalne v skladu
z 207. do 209. ¢lenom tega zakona, morajo borznoposrednisko druzbo obvescati o vseh
spremembah, ki vplivajo ali bi lahko vplivale na njihovo trenutno razvrstitev.

(3) Ce borznoposrednigka druzba na podlagi obvestila iz drugega odstavka tega
Clena ali na podlagi drugih informacij, s katerimi razpolaga, ugotovi, da stranka ne izpolnjuje



veC pogojev, na podlagi katerih jo je borznoposredniSska druzba zalela obravnavati kot
profesionalno stranko, mora opraviti ustrezne postopke, da se stranka za¢ne obravnavati kot
neprofesionalna.

7.2.2 Temeljna nacela opravljanja investicijskih storitev za stranke

211. ¢len
(profesionalna skrbnost borznoposredniske druzbe)

(1) BorznoposredniSka druzba mora pri opravljanju investicijskih in pomoznih
investicijskih storitev ravnati v skladu s predpisi iz 1. tocke 197. Clena tega zakona in s
standardi stroke opravljanja teh storitev.

(2) Posle v zvezi s storitvami izvrSevanja naro il strank, gospodarjenja s financnimi
instrumenti in investicijskega svetovanja mora za stranke borznoposredniske druzbe
opravljati borzni posrednik, ki ima dovoljenje za opravljanje ustrezne vrste teh poslov.

212. ¢len
(informacije strankam in trzna sporocila)

(1) Vse informacije, ki jih daje ali objavlja borznoposredniSska druzba, vkljuéno s
trznimi sporod€ili, in ki so naslovljene na njene stranke ali morebitne stranke, morajo biti
postene in jasne ter ne smejo biti zavajajocCe.

(2) Trzna sporocila borznoposredniske druzbe morajo biti jasno in vidno oznacena
kot taka.

(3) Borznoposredniska druzba mora strankam oziroma morebitnim strankam
zagotoviti ustrezne in razumljive informacije:

1. o borznoposredniski druzbi in njenih storitvah,

2. o finanénih instrumentih in predlaganih naloZbenih strategijah, ki vkljuCujejo ustrezne
usmeritve in opozorila glede tveganj, povezanih z nalozbami v te finan¢ne instrumente,
oziroma glede tveganj, povezanih s posameznimi nalozbenimi strategijami,

3. 0 mestu sklepanja poslov s finan¢nimi instrumenti in

4. o stroskih in nadomestilih, povezanih s tem.

(4) Informacije iz tretiega odstavka tega ¢lena morajo povpre¢no razumnemu
Cloveku omogoc€ati, da spozna in razume znacilnosti in tveganja investicijskih storitev in
posameznih vrst finan¢nih instrumentov iz 2. toCke tretjega odstavka tega ¢lena in da na tej
podlagi sprejme ustrezno nalozbeno odloCitev.

(5) Informacije iz tretjega odstavka tega ¢€lena borznoposredniSka druzba lahko da
v standardizirani obliki.

(6) Informacije oziroma trzna sporocila iz prvega odstavka tega Clena, katerih
predmet je ponudba ali opravljanje investicijskih storitev in poslov, lahko daje ali objavlja le
borznoposredniSka druzba oziroma njen odvisni borznoposredniski zastopnik.

213. €len
(varovanje interesov strank)



BorznoposredniSska druzba mora pri opravljanju investicijskih in pomoznih
investicijskih storitev ravnati vestno, poSteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo ter v
vsem paziti na interese strank, ki ji morajo biti vodilo pri opravljanju storitev zanje.

214. ¢len
(pojasnilne obveznosti)

(1) Ce borznoposredniska druzba opravlja storitve investicijskega svetovanja ali
gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti, mora, da bi lahko stranki oziroma morebitni stranki
priporocCila, katere investicijske storitve in finanéni instrumenti so primerni zanjo, od nje
pridobiti vse informacije o njenem znaniju in izkusnjah, pomembnih za neko vrsto produkta ali
storitve, o njenem finanénem polozZaju in o njenih nalozbenih ciljih.

(2) Ce borznoposredniska druzba opravija druge investicijske storitve, razen
storitev iz prvega odstavka tega €lena, mora, da bi ocenila, ali je neka vrsta investicijskih
storitev ali produktov primernih za stranko oziroma morebitno stranko, od nje zahtevati
informacije 0 njenem znanju in izkuSnjah, pomembnih za vrsto investicijskih storitev ali
produktov, ki jih ponuja tej stranki oziroma ki jih namerava ta stranka narociti.

(3) Ce borznoposredniska druzba na podlagi informacij, ki jih prejme po drugem
odstavku tega Clena, oceni, da investicijska storitev ali produkt ni primeren za stranko
oziroma morebitno stranko, jo mora na to opozoriti.

(4) Ce se stranka oziroma morebitna stranka odlo&i, da borznoposredniski druzbi
ne bo dala informacij iz prvega in drugega odstavka tega &lena ali da bo dala samo
nepopolne informacije glede svojega znanja in izkudenj, jo mora borznoposredniSka druzba
opozoriti, da zaradi take odloCitve ne more oceniti, ali je vrsta investicijskih storitev ali
produktov, ki jih ponuja tej stranki oziroma ki jih namerava ta stranka narogiti, primerna
zanjo.

(5) Opozorilo iz tretiega oziroma Cetrtega odstavka tega ¢lena je lahko v
standardizirani obliki.

215. €len
(izjeme pri pojasnilnih obveznostih)

Drugi do peti odstavek 214. ¢lena tega zakona se ne uporabljajo za opravljanje
investicijskih storitev, ki pomenijo samo izvrSevanje oziroma sprejemanje in posredovanje
naroCil strank ter morebithe pomozZne storitve, povezane z navedenimi investicijskimi
storitvami, €e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. te storitve se nanasajo na enega od teh finan¢nih instrumentov:
- na delnice, ki so uvr§€ene v trgovanje na organiziranem trgu ali na enakovrednem trgu
v tretji drzavi,
- na instrumente denarnega trga,
- na obveznice in druge oblike dolznidkih finanénih instrumentov, razen tistih, ki imajo
znadilnost izvedenih finanénih instrumentov,
- na enote kolektivnih naloZbenih podjemov UCITS ali
- na druge nezapletene finan¢ne instrumente,
2. borznoposredniSka druzba opravlja te storitve na pobudo stranke oziroma morebitne
stranke,
3. borznoposredniSka druzba je stranko oziroma morebitno stranko jasno seznanila, lahko
tudi z opozorilom v standardizirani obliki, da pri opravljanju teh storitev ni dolzna
presojati primernosti financnih instrumentov oziroma storitev, in



4. borznoposredniSka druzba je ravnala v skladu s 198. ¢lenom tega zakona.

216. ¢len
(pogodba o opravljanju investicijskih storitev)

(1) Kadar je v tem zakonu dolo¢eno, da mora borznoposredniSka druzba s stranko
skleniti pisno pogodbo o opravljanju posameznih vrst investicijskih ali pomoznih investicijskih
storitev, mora taka pogodba vsebovati doloCbe o vsebini vseh medsebojnih pravic in
obveznosti pogodbenih strank.

(2) Pogodba iz prvega odstavka tega Clena se lahko glede vsebine pravic in
obveznosti pogodbenih strank sklicuje na sploSne pogoje poslovanja borznoposredniske
druzbe, &e vsebuje izjavo stranke, da so ji bili ti splosni pogoji poslovanja pred sklenitvijo
pogodbe izro€eni in da je imela pred sklenitvijo moznost seznaniti se z njihovo vsebino.

(3) Pogodba iz prvega odstavka tega clena, ki ni sklenjena v pisni obliki, je
veljavna, za borznoposrednisko druzbo pa se Steje, da je s tem, ko pogodbe ni sklenila v
pisni obliki, krSila pravila varnega in skrbnega poslovanja.

217. ¢len
(obveznost poro¢anja stranki o opravljenih storitvah)

(1) BorznoposredniSka druzba mora stranki predloZiti ustrezna porocila o storitvah,
ki jih je opravila zanjo.

(2) Porodila iz prvega odstavka tega C¢lena morajo vsebovati tudi podatke o
morebitnih stroskih, povezanih s posli in storitvami, ki jih je borznoposredniSka druzba
opravila za stranko.

218. ¢len
(izjeme pri pojasnilni obveznosti in obveznosti poro¢anja)

Ce so investicijske storitve, ki jih opravlja borznoposredniska druzba, del
finanénega produkta, v zvezi s katerim so obveznosti glede ocene tveganja za stranko
oziroma glede informacij, ki jih je treba pridobiti ali predloziti stranki, urejene z drugimi
predpisi, ki urejajo bancne storitve ali potro$niSke kredite, se glede teh investicijskih storitev
ne uporabljgjo 212., 214., 215. in 216. Clen tega zakona v zvezi z vpraSanji, ki so
enakovredno urejena z navedenimi drugimi predpisi.

219. €len
(opravljanje investicijskih storitev po narocilu druge borznoposrednisSke druzbe)

(1) Ce borznoposredniska druzba napoti stranko k drugi borznoposrednigki druzbi
ali investicijskemu podjetju drzave Clanice, da za raun stranke opravi investicijske storitve ali
pomozne investicijske storitve, se borznoposredniska druzba ali investicijsko podjetje drzave
¢lanice, h kateremu je bila stranka napotena, lahko zanese na informacije, ki ji jih je o stranki
predlozila borznoposredniSka druzba, ki jo je napotila.

(2) BorznoposredniSka druzba, ki je napotila stranko, ostane v razmerju do te
stranke odgovorna za popolnost in pravilnost informacij o stranki, ki jih je predloZila
borznoposredniski druzbi ali investicijskemu podjetju drZzave Clanice, h kateremu jo je
napotila.



(3) Borznoposredniska druzba ali investicijsko podjetje drzave ¢lanice, h kateremu
je bila stranka napotena, se lahko tudi zanese, da je borznoposredniSka druzba, ki jo je
napotila, dala stranki ustrezna priporocila in pojasnila v zvezi s storitvami in posli, glede
katerih jo je napotila k drugi borznoposredniski druzbi ali investicijskemu podjetju drzave
Clanice.

(4) Borznoposredniska druzba, ki je napotila stranko, ostane v razmerju do te
stranke odgovorna za pravilnost in ustreznost priporo€il in nasvetov iz prejdnjega odstavka,
ki jih je dala stranki.

(5) Borznoposredniska druzba ali investicijsko podjetje drzave €lanice, h kateremu
je bila stranka napotena, je odgovorna za pravilno opravo storitve oziroma posla v skladu z
oddelkom 7.2 tega zakona ob upostevanju odgovornosti borznoposredniSske druzbe, ki je
stranko napotila, iz drugega in Cetrtega odstavka tega Clena.

(6) Napotitev stranke po prvem do petem odstavku tega ¢&lena pomeni
posredovanje naro€ila stranke v imenu in za raCun te stranke oziroma posredovanje
strankinega narocila za opravo dolo¢ene storitve.

220. ¢len
(predpisi o opravljanju investicijskih storitev)

(1) Agencija predpiSe:
1. podrobnej$o vsebino in nadin vodenja evidenc ter hranjenje dokumentacije iz 202. Clena
tega zakona,
2. v zvezizizvrSevanjem naroCil strank za nakup ali prodajo finan¢nih instrumentov:

- merila za doloCitev pomena razliCnih dejavnikov iz 226. ¢lena tega zakona, ki so
podlaga za presojo najboljSega moznega izida za stranko, ob upoStevanju vrednosti in
vrste narocila in profesionalnosti oziroma neprofesionalnosti stranke,

- dejavnike, ki jih lahko upoSteva borznoposredniSka druzba pri pregledu svojih sistemov
za izvrSevanje naroCil, in okolis¢ine, v katerih je treba ustrezno spremeniti te sisteme,
zlasti dejavnike za doloCanje, katera mesta izvrSevanja narocil strank omogocajo
doseganje na dosledni podlagi najugodnejsih izidov za stranke,

- znacilnosti in obseg informacij, ki jih mora borznoposredniSka druzba dati strankam v
skladu z drugim do Cetrtim odstavkom 227. €lena in 228. lenom tega zakona,

3. v zvezizizvrSevanjem naroCil strank:

- podrobnejSe pogoje in znacilnosti postopkov iz prvega odstavka 231. €lena tega
zakona,

- podrobnej$a pravila o izvr§evanju limitiranih in drugih narodil strank,

4. v zvezi s posli s primernimi nasprotnimi strankami:

- postopke z zahtevo za obravnavo kot stranko iz tretjega odstavka 235. €lena tega
zakona,

- postopke za pridobitev soglasja iz petega odstavka 235. ¢lena tega zakona,

- vnaprej doloCene sorazmerne zahteve, ki vkljuCujejo koliCinske pragove, na podlagi
katerih se druzba lahko obravnava kot primerna nasprotna stranka po C&etrtem
odstavku 235. ¢lena tega zakona,

5. podrobnejSa pravila o vodenju, pogojih za vpis in javni dostopnosti registra odvisnih
borznoposredniskih zastopnikov,
6. druga podrobnejSa pravila o opravljanju investicijskih storitev za stranke.

(2) Agencija mora s predpisom iz 1., 2. oziroma 4. toCke prvega odstavka tega
Clena ustrezno upoStevati uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem
predpisu, ki ga Komisija izda na podlagi desetega odstavka 19. Clena, Sestega odstavka 21.
¢lena oziroma petega odstavka 24. Clena Direktive 2004/39/ES.



7.2.3 Borzno posredovanje
7.2.3.1 Splo$ne dolo¢bhe

221. ¢len
(uporaba pododdelka 7.2.3)

(1) Pododdelek 7.2.3 tega zakona se uporablja za investicijske storitve in posle iz
1. in 2. toCke prvega odstavka 8. Clena tega zakona, €e jih investicijsko podijetje opravlja za
raéun stranke.

(2) Pododdelek 7.2.3 tega zakona se smiselno uporablja tudi za investicijske
storitve in posle iz 3. do 7. to¢ke prvega odstavka 8. Clena tega zakona ter za pomozne
investicijske storitve, Ce ta zakon za posamezno od teh storitev oziroma poslov ne dolo¢a
drugace.

222. ¢len
(pogodba o borznem posredovanju)

(1) Pogodba o borznem posredovanju je pogodba, s katero se borznoposredniSka
druzba zaveze opravljati nakupe in prodaje finanénih instrumentov v skladu z narodili in za
racun stranke, stranka pa se zaveze za opravljanje teh storitev plagevati provizijo.

(2) Pred sprejemom prvega naroCila posamezne stranke za nakup oziroma
prodajo finan¢nih instrumentov mora borznoposredniska druzba s to stranko skleniti sploSno
pogodbo o borznem posredovanju v pisni obliki.

223. €len
(mesta prejemanja narogil strank)

(1) BorznoposredniSka druzba prejema narocila strank za nakup oziroma prodajo
finan€nih instrumentov na sedezu druzbe oziroma v poslovalnici, ki izvrSuje narocila strank.

(2) Borznoposredniska druzba lahko prejema naro€ila strank tudi v lastni
poslovalnici, ki ne izvrSuje naroCil strank, oziroma pri odvisnih borznoposredniskih
zastopnikih, ki v imenu in za raCun borznoposredniSke druzbe sprejemajo narocila strank, ¢e
pri tem preveri identiteto stranke.

(3) Ce borznoposrednigka druzba prejema narogila na nadin iz drugega odstavka
tega €lena, morajo splosni pogoji poslovanja doloc€ati rok, v katerem mora narocilo prispeti na
sedez borznoposredniSke druzbe oziroma poslovalnice borznoposredniSske druzbe, ki
izvrSuje narocila strank. Na to dolo¢bo sploSnih pogojev poslovanja mora biti stranka ob
izroCitvi naroCila izrecno opozorjena.

(4) Steje se, da je narogilo prejeto, ko ga prejme borznoposredniska druzba na
sedezu oziroma v poslovalnici borznoposredniske druzbe, ki izvrSuje narocila strank.

(5) BorznoposredniSska druzba mora zagotoviti ustrezno sledljivost oziroma
evidenco o oddanih narocilih iz prvega in drugega odstavka tega Clena na trajnem nosilcu
podatkov. Trajni nosilec podatkov je vsak nosilec podatkov, ki uporabniku omogoca
shranjevanje podatkov, naslovljenih osebno nanj, tako da so dostopni za poznejSo uporabo,



dokler je to je potrebno za njihov namen, in ki omogofa nespremenjeno predvajanje
shranjenih podatkov.

224. ¢len
(potrdilo o prejemu narocila stranke)

(1) Borznoposredniska druzba mora stranki poslati potrdilo o prejemu narocila.

(2) BorznoposredniSka druzba mora stranki poslati potrdilo o prejemu narodila
najpozneje naslednji delovni dan po prejemu narocila.

(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljata tudi ob spremembi
oziroma preklicu narocila.

225. ¢len
(sprejem in odklonitev sprejema narocila)

(1) Ce borznoposredniska druzba noée sprejeti narocila stranke, jo mora o tej
odklonitvi obvestiti takoj po prejemu narocila, &e ni v drugem ali tretiem odstavku tega &lena
doloc¢en drugacen rok. V obvestilu mora navesti razlog odklonitve sprejema narocila.

(2) Ce splosni pogoji poslovanja borznoposredniske druzbe dologajo, da ta ni
dolzna sprejeti naroCila za prodajo finanénih instrumentov, dokler stranka financnih
instrumentov, ki so predmet narocila, ne prenese na svoj radun nematerializiranih
vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi ali ji kako drugace omogoci razpolaganje s
temi finanénimi instrumenti, teCe rok za obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena:

1. C&e so predmet narocila stranke nematerializirani vrednostni papirji, vpisani v centralnem
registru:

- od takrat, ko borznoposredniSka druzba lahko ugotovi, da stranka na svojem racunu pri
borznoposredniSki druzbi nima vrednostnih papirjev oziroma zadostne koli¢ine
vrednostnih papirjev, ki so predmet narocila stranke, oziroma

- Ce stranka hkrati z naroCilom za prodajo borznoposredniski druzbi predlozi ustrezen
nalog za prenos vrednostnih papirjev med racuni istega imetnika, od takrat, ko
borznoposredniSka druzba lahko ugotovi, da tega naloga ni mogoce izvrsiti,

2. Ce so predmet naroCila stranke drugi finanCni instrumenti: od takrat, ko
borznoposredniSka druzba lahko ugotovi, da ji je stranka omogocila razpolaganje s temi
finan€nimi instrumenti.

(3) Ce pri narodilu za nakup borznoposredni$ka druzba zahteva od stranke, da
pred izvrSitvijo naroCila zaloZi predujem za placilo cene in stroSkov v zvezi z izvrSitvijo
narocila, te€e rok za obvestilo iz prvega odstavka tega Clena od takrat, ko borznoposredniska
druzba lahko ugotovi, da predujem v dogovorjenem roku ni bil zaloZen.

(4) Ce borznoposredniska druzba ne odkloni izvritve narodila, se Steje, da je
narodilo sprejela s potekom roka za obvestilo stranki o odklonitvi sprejema sporocila.

7.2.3.2 |zvrSevanje narocil

226. ¢len
(izvrSevanje narocil pod najugodnejSimi pogoji za stranko)



(1) Borznoposredniska druzba mora pri izvrSevanju naroCil strank opraviti vse
razumne ukrepe za izvrSitev narocCila stranke pod pogoji, ki so za stranko najugodnejsi, ob
upostevanju dejavnikov, ki so pomembni za izvrSitev naro€ila, kot so cena, stroski, hitrost,
verjetnost sklenitve in poravnave posla, vrednost in znacilnosti naro€ila stranke ter druge
okoli§¢ine, pomembne za izvrSitev narocila.

(2) Ce naroéilo stranke vsebuje doloéna navodila glede vseh dejavnikov iz prvega
odstavka tega Clena, ga mora borznoposredniSka druzba izvrsiti v skladu z navodili stranke
in ni dolzna opraviti ukrepov po prvem odstavku tega ¢lena.

(3) Ce naroéilo stranke vsebuje doloéna navodila glede posameznih dejavnikov iz
prvega odstavka tega €lena, mora borznoposredniSka druzba glede dejavnikov, dolo¢enih z
navodili stranke, narocilo izvrsiti v skladu s temi navodili stranke, glede drugih dejavnikov pa
opraviti ukrepe po prvem odstavku tega Clena.

227. ¢len
(politika izvrSevanja narocil strank)

(1) Borznoposredniska druzba mora vzpostaviti in izvajati sistem in postopke, ki
omogocajo ucinkovito izpolnjevanje njenih obveznosti iz 226. ¢lena tega zakona. Zlasti mora
vzpostaviti in uresniCevati politiko izvrSevanja naroCil strank, ki omogoc€a izvrSevanje narocil
strank pod pogoiji, ki so za stranke najugodnejSi v skladu z 226. ¢lenom tega zakona.

(2) Politika izvrSevanja narocil mora za vsako vrsto finanénih instrumentov, v zvezi
s katerimi borznoposredniSka druzba sprejema narocCila strank, vsebovati informacije o
mestih, na katerih borznoposredniSska druzba izvrSuje naroCila strank, in dejavnikih, Ki
vplivajo na izbiro mesta za izvrSitev narocila stranke. Obsegati mora najmanj tista mesta za
izvrSevanje naroCil strank, na katerih borznoposredniSka druzba na dosledni podlagi dosega
pogoje za izvrSitev naroCil, ki so za stranke najugodnejsi.

(3) BorznoposredniSka druzba mora stranko primerno seznaniti s svojo politiko
izvrSevanja narocil strank.

(4) Pred zaCetkom opravljanja investicijskin storitev za stranko mora
borznoposredniSka druzba od nje pridobiti predhodno soglasje k politiki izvrSevanja narodil
stranke.

228. €len
(mesto izvrSevanja narocil strank)

(1) Ce je v politiki izvr$evanja narogil strank dolo¢ena moznost izvrsitve teh narogil
zunaj organiziranega trga ali MTF, mora borznoposredniSka druzba stranko opozoriti zlasti
na to moznost.

(2) Pred izvrsitvijo narocila stranke zunaj organiziranega trga oziroma MTF mora
borznoposredniSka druzba za izvrSitev naroCila na tak nacin pridobiti izrecno soglasje
stranke.

(3) Soglasje iz drugega odstavka tega ¢lena lahko stranka da bodisi kot sploSno

soglasje glede vseh naroCil bodisi kot posebno soglasje v zvezi z izvrSitvijo posameznega
narocila.

229. ¢len



(spremljanje in ocenjevanje ucinkovitosti politike izvrSevanja narocil)

(1) Borznoposredniska druzba mora spremljati ucinkovitost sistema in postopkov
ter politike izvr8evanja narodil, zato da se ugotovijo in odpravijo pomanjkljivosti teh ukrepov
oziroma politik. Zlasti mora redno presojati, ali mesta izvrSevanja narocil, ki so zajeta v politiki
izvrSevanja narocil, omogocajo izvrSitev narocil pod pogoiji, ki so najugodnejSi za stranke, in
ali je treba ustrezno spremeniti ukrepe za izvr§evanje narodil strank.

(2) BorznoposredniSka druzba mora stranke obvestiti o vsaki pomembni
spremembi sistema in postopkov ter politike izvr§evanija njihovih narogil.

(3) Borznoposredniska druzba mora:
1. stranki na njeno zahtevo izkazati, da je njeno narocilo izvrSila v skladu s svojo politiko
izvrSevanja naroCil, in
2. vzpostaviti in uresniCevati ustrezne ukrepe za spremljanje izvrSevanja narodil, ki
omogocajo izkazovanje okoliS¢in iz prejSnje tocke.

230. €len
(veljavnost narogila)

(1) Narocilo stranke preneha veljati:
1. ko ga stranka prekli¢e ali
2. ko potece rok veljavnosti, dolo€en v narocilu.

(2) Preklic narocila ima pravni ucinek, ¢e ga borznoposredniska druzba prejme, ko
je Se mogoce preklicati ponudbo za sklenitev pravnega posla, ki jo je borznoposredniska
druzba dala za izvrSitev tega narocila.

(3) Narocilo s preudarkom preneha veljati tudi:
1. C¢e ga je borznoposredniSka druzba sprejela pred koncem trgovanja na trgu, na katerem
naj se narocilo izvrsi: s potekom dne, ko je to narocilo sprejela,
2. Ce ga je borznoposredniSka druzba sprejela po koncu trgovanja na trgu, na katerem naj
se narocilo izvrSi: s potekom naslednjega trgovalnega dne po dnevu, ko je to narocilo
sprejela.

231. ¢len
(postopki in ukrepi za izvrSevanje narogil strank)

(1) BorznoposredniSka druzba, ki izvrSuje naroCila za racun strank, mora
vzpostaviti in uresniCevati ustrezne postopke in ukrepe, ki zagotavljajo sprotno, posteno in
hitro izvrSevanje naro€il posamezne stranke, v razmerju do izvrSevanja narocCil drugih strank
in sklepanja poslov za svoj racun.

(2) Postopki in ukrepi iz prvega odstavka tega ¢lena morajo omogocati izvrSitev
naroCil strank enake vrste po vrstnem redu njihovega prejema.

232. ¢len
(izvrSevanje limitiranih narogcil)

(1) Ce borznoposredniska druzba limitiranega narogila, katerega predmet so
delnice, uvrSCene v trgovanje na organiziranem trgu, glede na prevladujoCe razmere na trgu
ne more izvrSiti takoj, mora, &e ni stranka v narocilu izrecno dolo€ila drugace, opraviti vse



ukrepe, ki zagotavljajo najhitrejSo mozno izvrsitev naro€ila z njegovo objavo na nacin, ki je
enostavno dostopen drugim udelezencem trga.

(2) Steje se, da je borznoposredniska druzba izpolnila obveznost iz prvega
odstavka tega clena, e je ponudbo za sklenitev posla z vsebino narocCila objavila v
trgovalnem sistemu organiziranega trga oziroma MTF.

(3) Agencija borznoposredniSsko druzbo na njeno zahtevo oprosti obveznosti iz
prvega odstavka tega &lena za narocila velike vrednosti v primerjavi z obi¢ajno trzno
vrednostjo, dolo¢eno v predpisu iz 6. toCke prvega odstavka 313. ¢lena tega zakona.

233. élen
(izvrSevanje naro€il s preudarkom)

(1) Borznoposredniska druzba mora izvrsiti naro€ilo s preudarkom takrat, ko z
ustrezno profesionalno skrbnostjo presodi, da je glede na stanje na trgu izvrSitev narocila
najugodnejSa za stranko.

(2) Pri izvrSevanju naroCila s preudarkom borznoposredniska druzba ne sme
vnesti nasprotne ponudbe za nakup ali prodajo finanénih instrumentov za racun druge
stranke, ki je dala narocilo s preudarkom, za svoj racun ali za ra¢un oseb iz 2. toCke 197.
Clena tega zakona, razen Ce to dovoljujejo pravila trgovanja na organiziranem trgu oziroma
MTF, na katerem se tako narodilo izvrsi.

234. élen
(trgovanje za skupni racun)

(1) Ce borznoposrednigka druzba sprejme veé narogil s preudarkom oziroma &e
hkrati prejme ve€ naroCil za nakup oziroma prodajo finan¢nih instrumentov pod enakimi
pogoji, lahko taka narocila izvrsi hkrati (v nadaljnjem besedilu: trgovanje za skupni racun).

(2) BorznoposredniSka druzba mora v politiki izvrSevanja naroCil strank dolociti
podrobnejSa pravila o trgovanju za skupni racun.

235. ¢len
(izvrSevanje narocil za primerne nasprotne stranke)

(1) Za izvrSitev narocila za primerno nasprotno stranko se ne uporabljajo sedmi
odstavek 202. ¢lena, 212. ¢len do 218. €len, 226. do 229. ¢len in 231. Clen tega zakona. Ce
borznoposredniska druzba primerno nasprotno stranko hkrati v skladu z 207. do 210. ¢lenom
tega zakona obravnava tudi kot profesionalno stranko, je s pogodbo dovoljeno izklju€iti ali
omejiti tudi uporabo drugih dolo¢b oddelka 7.2.

(2) Primerne nasprotne stranke po prvem odstavku tega ¢lena so te osebe drzav

anic:
investicijsko podjetje,
kreditna institucija,
zavarovalnica oziroma pozavarovalnica,
kolektivni nalozbeni podjemi UCITS in druzbe, ki upravljajo te podjeme,
pokojninski skladi in druzbe, ki upravljajo te sklade,
druge nadzorovane finanéne druzbe,
osebe iz 11. in 12. tocke prvega odstavka in iz drugega odstavka 34. Clena tega zakona.
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(3) Uvrstitev med primerne nasprotne stranke po drugem odstavku tega ¢lena ne
izklju€Cuje pravice navedenih oseb, da zahtevajo bodisi na sploSno bodisi v zvezi s
posameznim poslom, da jih borznoposredniSka druzba obravnava kot stranke, za katere se
uporabljajo dolobe tega zakona, navedene v prvem odstavku tega &lena. Ce navedena
oseba uresnici to pravico in ¢e to osebo borznoposredniska druzba v skladu z 207. do 210.
¢lenom tega zakona obravnava kot profesionalno stranko, je s pogodbo dovoljeno izkljuciti ali
omejiti tudi uporabo dolo¢b oddelka 7.2, razen dolocb iz prvega stavka prvega odstavka tega
Clena.

(4) Borznoposredniska druzba lahko kot primerno nasprotno stranko obravnava
tudi drugo druzbo drZzave ¢€lanice, ki izpolnjuje vnaprej doloCene sorazmerne zahteve, Ki
vkljuSujejo koli¢inske pragove. Ce namerava borznoposrednika druzba skleniti posel z
nasprotno stranko, za katero se uporablja pravo druge drzave Clanice, se za presojo in njeno
obravnavo kot primerno nasprotno stranko uporablja pravo drzave ¢lanice, v kateri ima ta
druzba svoj sedez.

(5) Borznoposredniska druzba mora pred izvrSitvijo narocila za druzbo iz Cetrtega
odstavka tega Clena od te druzbe pridobiti izrecno soglasje, da jo borznoposredniSka druzba
obravnava kot primerno nasprotno stranko. To soglasje je lahko dano bodisi kot splosno
soglasje za vse posle bodisi za posamezen posel.

(6) Borznoposredniska druzba lahko kot primerno nasprotno stranko obravnava
tudi:
1. osebe tretje drzave, ki so enakovredne osebam iz drugega odstavka tega €lena, in
2. druZbe tretje drzave, ki izpolnjujejo zahteve iz Cetrtega odstavka tega clena.

236. ¢len
(obrac¢un o opravljenem poslu)

(1) Borznoposredniska druzba mora najpozneje naslednji delovni dan po izpolnitvi
obveznosti iz posla, ki ga je sklenila za racun stranke, tej poslati obra¢un opravljenega posla,
¢e ni v drugem in tretjiem odstavku tega ¢lena dolo¢eno drugace.

(2) Borznoposredniska druzba, ki je posredovala pri sklenitvi posla v drugi drzavi
Clanici, mora obracun opravljenega posla poslati stranki najpozneje naslednji delovni dan po
dnevu, ko od investicijskega podjetja drzave C&lanice, prek katerega je zagotovila izvrSitev
narocila stranke, prejeme ustrezen obracun tega posla.

(3) Drugi odstavek tega €lena se smiselno uporablja tudi za sklenitev posla v tretji
drzavi.
7.2.3.3 Posebna pravila za poslovanje prek odvisnih borznoposredniskih zastopnikov
237. €len
(register odvisnih borznoposredniskih zastopnikov)

(1) Agencija vodi register odvisnih borznoposredniskih zastopnikov (v nadaljnjem
besedilu: register zastopnikov).

(2) V register zastopnikov se vpisujejo:
1. odvisni borznoposredniski zastopnik s sedeZzem v Republiki Sloveniji in



2. odvisni borznoposredniski zastopnik s sedezem v drugi drzavi Clanici, katere predpisi
njenim investicijskih podjetiem ne dovoljujejo pooblastitve odvisnih borznoposredniskih
zastopnikov, in ki ga je pooblastila borznoposredniSka druzba.

(3) Odvisni borznoposredniski zastopnik se vpiSe v register zastopnikov, ¢e ima
dobro ime ter ustrezno splo$no, poslovno in profesionalno znanje, potrebno za jasno
posredovanje vseh informacij glede storitev ki jih ponuja strankam oziroma morebitnim
strankam.

(4) O zahtevi za vpis v register zastopnikov odloci agencija z odlo&bo.

(5) Register zastopnikov mora vsebovati najmanj te podatke o osebah iz drugega
odstavka tega Clena:
1. enoli¢no identifikacijo,
2. ime, priimek in stalno prebivalis¢e fizicne osebe oziroma firmo in sedez pravne osebe.

(6) Agencija mora borznoposredniski druzbi zagotoviti vse informacije, s katerimi
razpolaga in ki jih borznoposredniSska druzba potrebuje za preveritev ustreznih lastnosti
odvisnega borznoposredniSkega zastopnika iz drugega odstavka tega €lena, ki ga namerava
pooblastiti.

(7) Agencija mora redno vzdrzevati register zastopnikov in omogoditi javno
dostopnost podatkov, ki se vpisujejo van;.

(8) Za wvpis in izbris odvisnih borznoposredniSkih zastopnikov iz registra
zastopnikov se smiselno uporabljajo 187. ¢len ter 189. do 191. ¢len tega zakona.

238. ¢len
(odgovornost borznoposredniske druzbe za ravnanje odvisnega borznoposredniskega
zastopnika)

(1) BorznoposredniSka druzba lahko v skladu z 239. ¢lenom tega zakona
odvisnega borznoposredniSkega zastopnika pooblasti, da v njenem imenu opravlja naslednja
dejanja:
predstavlja njene storitve,
pridobiva posle,
sprejema in posreduje narocila strank oziroma morebitnih strank,
prodaja finan€ne instrumente in
svetuje strankam ali morebitnim strankam v zvezi s finan¢nimi instrumenti oziroma
storitvami, Ki jih ponuja borznoposredniska druzba.
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(2) BorznoposredniSka druzba, ki pooblasti odvisnega borznoposrednidkega
zastopnika, ostane neomejeno in nepogojno odgovorna za vsa dejanja in opustitve tega
zastopnika pri opravljanju dejanj v njenem imenu.

(3) BorznoposredniSka druzba mora zagotoviti, da odvisni borznoposredniski
zastopnik takoj, ko vzpostavi stik, oziroma pred zaCetkom poslovanja s stranko oziroma
morebitno stranko tej razkrije, da nastopa kot odvisni borznoposredniski zastopnik, in pa
borznoposrednisko druzbo, ki jo zastopa.

(4) BorznoposredniSka druzba odvisnega borznoposredniSkega zastopnika ne
sme pooblastiti, da v njenem imenu razpolaga s finan€nimi instrumenti oziroma denarnim
dobroimetjem strank.



239. ¢len
(obveznosti borznoposredniske druzbe v zvezi z odvisnimi borznoposredniskimi
zastopniki)

(1) BorznoposredniSka druzba lahko pooblasti samo odvisnega
borznoposredniSskega zastopnika, ki je vpisan v register zastopnikov iz 237. ¢lena ali v javni
register odvisnih borznoposredniskih zastopnikov druge drzave Elanice.

(2) Borznoposredniska druZzba mora nadzorovati dejanja iz prvega odstavka 238.
Clena tega zakona, ki jih v njenem imenu opravlja odvisni borznoposredniski zastopnik, in
opraviti vse ukrepe, potrebne za zagotovitev, da ta zastopnik pri opravljanju teh dejanj ravna
v skladu s predpisi iz 1. toCke 197. Clena tega zakona.

(3) Borznoposredniska druzba mora opraviti vse ukrepe, potrebne za zagotovitev,
da drugi posli, ki jih opravlja odvisni borznoposredniski zastopnik in za katere se ne
uporabljajo dolo¢be tega zakona o investicijskih oziroma pomoznih investicijskih storitvah in
poslih, nimajo negativhega vpliva na opravljanje investicijskih storitev in poslov, ki jih odvisni
borznoposredniski zastopnik opravlja za borznoposrednisko druzbo.

7.2.4 Gospodarjenje s finan¢nimi instrumenti strank

240. ¢len
(pogodba o gospodarjenju s finanénimi instrumenti)

(1) Pogodba o gospodarjenju s financnimi instrumenti je pogodba, s katero se
borznoposredniSka druzba zavezZe, da bo v skladu z naloZbeno politiko, dolo¢eno v pogodbi,
za racun stranke nalagala njeno denarno dobroimetje v finanéne instrumente in upravljala
portfelj teh nalozb, stranka pa se zaveze placati provizijo.

(2) Pogodba o gospodarjenju s finanénimi instrumenti mora biti sklenjena v pisni
obliki.

(3) Pogodba iz prvega odstavka tega ¢lena mora dolocati:
1. znesek denarnih sredstev, ki ga stranka izroCa v gospodarjenje na podlagi pogodbe,
2. nalozbeno politiko,
3. viSino provizije in nacin izrauna osnove oziroma 0snov za provizijo.

(4) Kadar stranka ob sklenitvi pogodbe iz prvega odstavka tega Cclena
borznoposredniski druzbi izro€i v gospodarjenje finanéne instrumente, mora pogodba v
posebni prilogi vsebovati tudi njihov seznam z navedbo oznake in koli€ine.

(5) Pogodbeni stranki opredelita nalozbeno politiko tako, da dolocita:
vrste finanénih instrumentov,
lastnosti izdajateljev finan€nih instrumentov,
najvecji dopustni delez nalozb v finan¢ne instrumente posamezne vrste,
druge okolis¢ine, ki so pomembne za dolocitev stopnje tveganosti nalozb.

PwdPE

241. €len
(vrste nalozb)

(1) BorznoposredniSka druzba mora s finan€nimi instrumenti stranke gospodariti v
skladu z naloZbeno politiko, dolo€eno v pogodbi, in tako, da dosega za stranko najugodnejse



pogoje glede vrednosti njenega portfelja financnih instrumentov in najprimernejSe pogoje
glede tveganja nalozb, povezanih s tem njenim portfeljem.

(2) BorznoposredniSka druzba sme za raCun stranke pridobiti te financne
instrumente samo na podlagi izrecnega pisnega soglasja stranke:
1. finan¢ne instrumente razen instrumentov denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu,
2. izvedene finanéne instrumente.

(3) Soglasje iz drugega odstavka tega ¢lena je lahko dano bodisi kot splosno
soglasje v pogodbi o gospodarjenju s finanénimi instrumenti bodisi kot posebno soglasje za
posamezno nalozbo.

(4) Soglasje iz drugega odstavka tega Cc&lena stranke, ki jo mora
borznoposrednisSka druzba obravnavati kot neprofesionalno stranko, ima pravni u¢inek samo,
Ce je borznoposredniSka druzba preden je stranka dala to soglasje:

1. stranki dala informacije v skladu s tretjim odstavkom 212. ¢lena tega zakona,

2. stranki v skladu s prvim odstavkom 214. ¢lena tega zakona priporocila, kateri financni
instrumenti so primerni zanjo in

3. stranko v zvezi s finan¢nimi instrumenti iz drugega odstavka tega ¢lena, ki po skrbni
presoji borznoposredniske druzbe niso primerni za stranko, opozorila na to.

242. ¢len
(porocilo o stanju nalozb z obracunom poslov)

(1) BorznoposredniSka druzba mora stranki, za katero opravlja storitve
gospodarjenja s finanénimi instrumenti, najmanj enkrat na tri mesece po stanju na zadnji dan
trimesecja poslati porodilo o stanju njenih nalozb z obradunom poslov, ki jih je opravila pri
gospodarjenju s finanénimi instrumenti te stranke.

(2) BorznoposredniSka druzba in stranka se lahko dogovorita za krajSa obdobja
poroc¢anja.

7.2.5 Pravila skrbnega ravnanja s finan¢nimi instrumenti in denarnim dobroimetjem strank

7.2.5.1 Skupne doloc¢be

243. €len
(uporaba pododdelka 7.2.5. in odsekov)

(1) Vsi odseki znotraj pododdelka 7.2.5 tega zakona se uporabljajo za finan¢ne
instrumente in denarno dobroimetje strank, s katerim borznoposredniSka druzba razpolaga
bodisi v svojem imenu in za racun strank bodisi v imenu in za radun strank in ki ga je
pridobila pri opravljanju investicijskih oziroma pomoznih investicijskih storitev za stranke.

(2) Odsek 7.2.5.2 tega zakona se uporablja za finan¢ne instrumente stranke,
vpisane v centralnem depoju, razen za nematerializirane vrednostne papirje, vpisane v
centralnem registru.

(3) Odsek 7.2.5.3 tega zakona se uporablja za nematerializirane vrednostne
papirje, vpisane v centralnem registru.



(4) Odsek 7.2.5.4 tega zakona se uporablja za finan¢ne instrumente strank, izdane
kot pisne listine, ki niso v zbirni hrambi v centralnem depoju.

244, ¢len
(izro€itev finanénih instrumentov stranki)

(1) Ce borznoposredniska druzba na organiziranem trgu za radun stranke kupi
nematerializirane vrednostne papirje, ki so vpisani v centralnem registru, mora v skladu s
pravili, ki urejajo izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih na tem trgu, zagotoviti, da se na
dan izpolnitve posla ti vrednostni papirji prenesejo na racun nematerializiranih vrednostnih
papirjev te stranke.

(2) Prvi odstavek tega €lena se smiselno uporablja tudi v zvezi z nakupi teh
finan&nih instrumentov za racun stranke:
1. nematerializiranih vrednostnih papirjev, vpisanih v centralnem registru, ki jih
borznoposredniska druzba kupi za racun stranke zunaj organiziranega trga,
2. nematerializiranih vrednostnih papirjev ali drugih finan¢nih instrumentov, vpisanih v drug
centralni depo, €e po pogodbi s stranko v tem centralnem depoju borznoposrednisSka
druzba ali drugo investicijsko podijetje vodi ra¢un te stranke.

(3) Ce borznoposredniska druzba za radun stranke kupi finanéne instrumente,
razen finan¢nih instrumentov iz prvega oziroma drugega odstavka tega ¢&lena, mora
zagotoviti, da lahko stranka razpolaga s temi finan¢nimi instrumenti naslednji delovni dan po
dnevu, ko jih prejme borznoposredniSka druzba na podlagi navedenega posla, v skladu s
247. do 252. ¢lenom tega zakona.

245, ¢len
(izrocitev denarnih zneskov stranki)

(1) BorznoposredniS8ka druzba mora znesek kupnine oziroma neizkoriS§€enega
predujma nakazati stranki v dobro njenega denarnega racuna naslednji delovni dan po
dnevu:

1. ko prejme kupnino iz prodajnega posla, ki ga je sklenila za raun stranke, oziroma
2. ko v skladu s tem zakonom opravi obraCun nakupnega posla oziroma prejme preklic
nakupnega narocila stranke, v zvezi s katerim je stranka placala predujem.

(2) BorznoposredniSka druzba mora denarni znesek, ki ga je prejela na podlagi
uresniitve pravic iz finanénih instrumentov stranke, nakazati stranki v dobro njenega
denarnega racuna naslednji delovni dan po prejemu tega zneska, razen Ce je po pogodbi o
gospodarjenju s temi finan&nimi instrumenti upravi¢ena nalagati te denarne zneske v druge
finan€ne instrumente.

(3) Borznoposredniska druzba ne sme uporabljati denarnega dobroimetja strank
niti za svoj racun niti za racun drugih strank.

(4) Ne glede na drugi odstavek tega Clena, mora borznoposredniSka druzba
denarni znesek, ki ga je prejela na podlagi uresniCitve pravic iz lastniSkih vrednostnih
papirjev stranke, nakazati stranki, ki je fizicna oseba, v dobro njenega denarnega racuna v
dveh delovnih dnevih po prejemu tega zneska, razen e je po pogodbi o gospodarjenju s
temi financnimi instrumenti upraviCena nalagati te denarne zneske v druge financne
instrumente.

7.2.5.2 Skrbniske storitve v zvezi s finanénimi instrumenti strank



246. €len
(vodenje finanénih instrumentov v centralnem depoju)

(1) Ce so finanéni instrumenti stranke vpisani v centralnem depoju, jih mora
borznoposredniska druzba voditi v skladu s pravili, ki se uporabljajo za ta depo.

(2) Ce pravila centralnega depoja omogo&ajo vodenje raunov strank v njem,
mora borznoposredniSka druzba stranko na to moznost izrecno opozoriti in ji v skladu z 212.
¢lenom tega zakona dati informacije o:
1. manjSem tveganju in morebitnih viSjih stroskih, ¢e se finanéni instrumenti v tem
centralnem depoju vodijo v imenu stranke prek racuna stranke v tem depoju, in
2. vecjem tveganju in morebitnih nizjih stroskih, ¢e se financni instrumenti v tem centralnem
depoju vodijo v imenu borznoposredniske druzbe in za racun stranke prek racuna
borznoposredniske druzbe v tem depoju ali prek raCuna poddepozitarja.

(3) Ce stranka v primeru iz drugega odstavka tega &lena zahteva, da se njeni
finanéni instrumenti vodijo prek njenega rauna v centralnem depoju, mora
borznoposredniSka druzba:

1. CcCe je sama Clan tega centralnega depoja: odpreti in voditi raun stranke, pri katerem so
vpisani ti financni instrumenti,

2. Ce sama ni €lan tega centralnega depoja: v imenu in za racun stranke zagotoviti, da ¢lan
centralnega depoja odpre in vodi racun stranke, pri katerem so vpisani ti financni
instrumenti.

247. ¢len
(poddepo finanénih instrumentov)

(1) Ce borznoposrednigka druzba vodi finanéne instrumente strank v centralnem
depoju za racun strank prek svojega racuna v centralnem depoju ali prek drugega vmesnega
poddepozitarja, mora vzpostaviti in voditi poddepo teh finan¢nih instrumentov (v nadaljnjem
besedilu: poddepo).

(2) V poddepoju mora borznoposredniSka druzba za vsako vrsto financnih
instrumentov stranke voditi naslednje podatke:
1. skupno stanje posamezne vrste finan&nih instrumentov, ki jih vodi v poddepoju,
2. naslednje podatke o stranki, za racun katere vodi te finan¢ne instrumente:
- osebno ime, davéno Stevilko, stalno ali zaCasno prebivalisCe fizicne osebe oziroma
sedez in firmo pravne osebe,
- podatke o omejitvah razpolaganja ter osebno ime, davéno Stevilko, stalno oziroma
zacasno prebivalis¢e zastopnikov oziroma pooblas&encev,
3. stanjain vse spremembe stanj finan¢nih instrumentov posamezne stranke,
4. stanja in vse spremembe stanj pravic tretjih na finan¢nih instrumentih posamezne
stranke,
5. zneske izpladil, ki jih je opravila stranki na podlagi uresniCitve pravic iz finan¢nih
instrumentov posamezne stranke, in pravni temelj teh izpladil.

(3) Poddepo mora borznoposredniSka druzba voditi tako, da je kadar koli mogoce

preveriti:

1. vsako spremembo stanja finan¢nih instrumentov posamezne stranke glede koli€ine in
pravnega temelja te spremembe,

2. vsako spremembo stanja pravic tretjih na finan¢nih instrumentih posamezne stranke
glede koliCine in pravnega temelja te spremembe,

3. vsako izplaCilo posamezni stranki na podlagi uresnicitve pravic iz finan¢nih instrumentov
te stranke glede zneska in pravnega temelja izplacila,



4. skupno stanje finan¢nih instrumentov posamezne vrste, ki jih vodi v poddepoju, in
primerjavo tega stanja s stanjem finan¢nih instrumentov borznoposredniske druzbe v
centralnem depoju ali vmesnem depoju drugega poddepozitarja.

(4) BorznoposredniSka druzba omogocCi vpis in vodenje zastavne pravice in
pravice do prepovedi razpolaganja v poddepoju. BorznoposredniSska druzba lahko v
poddepoju omogogi tudi vpis in vodenje uzitka ter odkupne in predkupne pravice.

(5) Finan€ne instrumente, vpisane v poddepo, sme stranka tudi fiduciarno prenesti
na borznoposredni$ko druzbo ali katerega koli drugega upnika za zavarovanje obstojecih ali
bodocdih obveznosti stranke ali tretje osebe. Za razmerje na podlagi fiduciarnega prenosa iz
prvega stavka tega odstavka se smiselno uporabljajo pravila zakona, ki ureja stvarnopravna
razmerja, o prenosu lastninske pravice v zavarovanje, razen zahteve za sklenitev sporazuma
v obliki notarskega zapisa.

(6) Borznoposredniska druzba ne sme uporabljati finanCnih instrumentov
posamezne stranke niti za lasten racun niti za raCun druge stranke, razen v primeru iz 2.
toCke prvega odstavka 203. ¢lena tega zakona.

(7) Za vodenje poddepoja se smiselno uporabljajo dolocbe odseka 7.2.5.3, razen
tretiega odstavka 253. €lena, prvega odstavka 257. ¢lena in 260. Clena tega zakona. Pri
smiselni uporabi dolo¢b iz prvega stavka tega odstavka se:

1. namesto pojma »nematerializirani vrednostni papirjic uporablja pojem »financni
instrumenti,

2. namesto pojma »racun nematerializiranih vrednostnih papirjev« uporablja pojem »racun
finanénih instrumentov v poddepoju,

3. namesto pojma »centralni register« uporablja pojem »poddepo«.

(8) Za namen vodenja poddepoja po tem zakonu se podatki iz 2. toCke drugega
odstavka tega Clena zbirajo neposredno od osebe, na katero se nanasajo.

248. €len
(pravila poddepoja)

(1) Borznoposredniska druzba mora sprejeti in objaviti pravila poddepoja.

(2) Pravila poddepoja morajo dolocati:

nacin vodenja poddepoja in nacin opravljanja vpisov v poddepoju,

2. nacin, na katerega borznoposredniSka druzba uresniCuje pravice iz finanCnih
instrumentov strank,

3. vsebino in nacin izdaje nalogov stranke oziroma imetnika pravice tretjega za
razpolaganje s finan¢nimi instrumenti stranke,

4. pogostnost in nacin izdaje poro il o stanju finan¢nih instrumentov stranke in pravic tretjih
na teh finanénih instrumentih,

5. vsebino in nacin predlozitve zahteve za izpisek iz poddepoja.

=

(3) Borznoposredniska druzba mora pravila poddepoja objaviti na svojih javnih
spletnih straneh.

(4) BorznoposredniSka druzba mora pravila poddepoja tri delovne dni pred njihovo

objavo po tretjem odstavku tega Clena predloziti agenciji.

249. élen
(splosni u€inki vpisov v poddepo)



(1) Z vpisom finan€nih instrumentov v poddepo v dobro posamezne stranke
nastanejo naslednje obveznosti borznoposredniske druzbe v razmerju do stranke:
1. obveznost uresniCevati pravice iz teh finan¢nih instrumentov za ra¢un stranke,
2. obveznost da po nalogu stranke in za njen raun razpolaga s temi finan&nimi instrumenti
bodisi tako, da jih prenese v dobro druge osebe bodisi tako, da pri njih vpiSe pravico
tretjega.

(2) Vpis pravice tretjega na finanénem instrumentu stranke v poddepo, ki je bil
opravljen po nalogu te stranke, u€inkuje v razmerju do te stranke in njenih upnikov.

(3) Z vpisom pravice tretjega na finanénem instrumentu stranke v poddepo, ki je bil
opravljen po nalogu te stranke, nastanejo naslednje obveznosti borznoposredniSke druzbe
do imetnika te pravice tretjega glede na vsebino te pravice:

1. Ce je imetnik pravice tretjega upravicen do donosov iz finanénega instrumenta:
obveznost uresniCevati te pravice iz teh finan¢nih instrumentov za racun imetnika
pravice tretjega,

2. Ce je imetnik pravice tretjega upraviéen prodati financne instrumente zaradi poplacila
svoje terjatve: obveznost po nalogu in za racdun imetnika pravice tretjega opraviti
ustrezen prenos teh finan¢nih instrumentov v dobro druge osebe.

(4) Uginki vpisa iz prvega do tretjega odstavka tega €lena, ki je bil opravljen v
dobro dobroverne osebe, nastanejo tudi, ¢e je bil opravljen brez pravilnega naloga
prejSnjega imetnika finan¢nih instrumentov oziroma imetnika pravice tretjega na finanénih
instrumentih ali drugega veljavnega pravnega temelja.

(5) Borznoposredniska druzba lahko brez posebnega naloga imetnika financnih
instrumentov ali pravice tretjega na finan¢nih instrumentih odpravi pomotni vpis, opravljen v
dobro te osebe, Ce s tem niso krSene pravice dobroverne tretje osebe in Ce je izpolnjen eden
od naslednjih pogojev:

1. vpis je bil opravljen zaradi pomote ali operativhe napake in ne da bi za ta vpis obstajal
pravilen nalog imetnika finan€nih instrumentov oziroma imetnika pravice tretjega ali drug
veljaven pravni temelj, ali

2. vpis je bil opravljen kot pogojni vpis, pod pogojem, da bo opravljen ustrezen vpis pri
vmesnem poddepozitarju ali centralnem depoju, in tak ustrezni vpis ni bil opravljen ali je
bil pozneje razveljavijen.

(6) Drugi do peti odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljajo tudi za vpis pravic
tretjih in drugih pravnih dejstev na podlagi odlocb pristojnih drzavnih organov.

250. ¢len
(izro€itev finanénih instrumentov, vpisanih v poddepo, stranki)

(1) Stranka, v dobro katere so v poddepoju vpisani finanéni instrumenti dolo¢ene
vrste, lahko od borznoposrednidke druzbe kadar koli zahteva, da ji izro€i naslednjo koli¢ino
teh financnih instrumentov:

1. pri primanjkljajih v poddepoju: koli€ino, ki ustreza delezu te stranke pri tej vrsti finan¢nih
instrumentov iz drugega odstavka 252. ¢lena tega zakona,

2. Ce primanjkljajev v poddepoju ni: koli€ino, ki ustreza stanju te vrste financnih
instrumentov, vpisanih v njeno dobro v poddepoju.

(2) BorznoposredniSka druzba mora stranki izro€iti finan€ne instrumente iz prvega

odstavka tega €lena na stroSke stranke in na nasledniji nacin:
1. ¢&e so v centralnem depoju teh finan¢nih instrumentov ti finan¢ni instrumenti vpisani v
dobro ra¢una borznoposredniSke druzbe: tako, da v skladu z zahtevo stranke zagotovi



odprtje racuna stranke in prenos financ¢nih instrumentov stranke v dobro tega racuna
stranke, Ce je taka izrocCitev po pravu, ki se uporablja za ta centralni depo, dovoljena in
mogoca,

2. Ce so v centralnem depoju teh finan¢nih instrumentov ti finanéni instrumenti vpisani v
dobro raduna vmesnega poddepozitarja, ki ga v imenu borznoposredniske druzbe vodi
ta vmesni poddepozitar: tako, da v skladu z zahtevo stranke zagotovi, da ta
poddepozitar prenese finan¢ne instrumente stranke v dobro racuna stranke pri tem ali
drugem poddepozitarju, e je prenos, kakrSnega zahteva stranka, dovoljen in mogoc.

(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena ne izkljuCujeta uporabe posebnih pravil o
razpolaganju s finan€nimi instrumenti investicijskih skladov, vzajemnih pokojninskih skladov
in kritnih skladov zavarovalnic.

251. élen
(u€inki vpisov v poddepo glede na upnike)

(1) Vpis finan€nih instrumentov v poddepo v dobro posamezne stranke ucinkuje v
razmerju do njenih upnikov in do upnikov borznoposredniske druzbe tako, da se ti finanéni
instrumenti Stejejo za premoZenje stranke.

(2) Upniki  borznoposredniSke druzbe za izterjavo svojih terjatev do
borznoposredniSke druzbe niti v njenem steaju ne morejo s prisilnimi ukrepi segati na
finanéne instrumente, vpisane v dobro strank v poddepoju finanénih instrumentov strank.

(3) V primeru ste€aja borznoposredniske druzbe finanéni instrumenti, vpisani v
dobro strank v poddepoju, ne spadajo v ste€ajno maso borznoposrednidke druzbe in vsaka
stranka lahko zahteva, da se iz steCajne mase borznoposredniSke druzbe izlo€i in se ji na
nacin iz drugega odstavka 250. ¢lena tega zakona izroci koli€ina posameznih vrst finan&nih
instrumentov iz prvega odstavka 250. ¢lena tega zakona.

252. ¢élen
(primanjkljaji v poddepoju)

(1) Ce je stanje finan&nih instrumentov na radunu borznoposredniske druzbe v
centralnem depoju ali drugem vmesnem poddepoju, prek katerega borznoposredniSka
druzba vodi finan€ne instrumente strank, manjSe od skupnega stanja teh financnih
instrumentov, vpisanih v poddepoju, ki ga vodi borznoposredniSka druzba,
borznoposredniSka druzba v razmerju do svojih strank odgovarja za ta primanjkljaj, ne glede
na to, ali v razmerju med borznoposredniSko druzbo in katerim koli vmesnim
poddepozitarjem ali centralnim depozitarjem za ta primanjkljaj odgovarja borznoposredniSka
druzba ali drug vmesni poddepozitar oziroma centralni depozitar.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega Clena lahko posamezna stranka od
borznoposredniSke druzbe zahteva samo izrocitev koli¢ine finan¢nih instrumentov, ki ustreza
delezu razmerja med:

1. stanjem finan¢nih instrumentov, vpisanih v poddepoju finanénih instrumentov v dobro te
stranke, in
2. skupnim stanjem finan&nih instrumentov, vpisanih v poddepoju v dobro vseh strank.

(3) Poleg izroc€itve koli€ine finan¢nih instrumentov iz drugega odstavka tega €lena
ima stranka od borznoposredniSke druzbe tudi pravico zahtevati povrnitev Skode, ki ji je
nastala zaradi primanjkljaja finan¢nih instrumentov.



(4) Borznoposredniska druzba lahko s pogodbo svojo odgovornost za primanijkljaj
v poddepoju, za katerega odgovarja drug vmesni poddepozitar oziroma centralni depozitar,
omeji ali izklju€i. V tem primeru mora borznoposredniSka druzba za raun stranke ter na
njene stroSke uveljaviti ustrezne odSkodninske in druge zahtevke v razmerju do odgovorne
osebe ali pa te zahtevke prenesti na stranko na zahtevo stranke.

7.2.5.3 Vodenje raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev, vpisanih v centralni register

253. élen
(pogodba o vodenju raéunov nematerializiranih vrednostnih papirjev)

(1) Pogodba o vodenju raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev je
pogodba, s katero se borznoposredniSka druzba zaveze, da bo v centralnem registru odprla
racun nematerializiranih vrednostnih papirjev in na njem v imenu in za racun stranke vodila
stanja vrednostnih papirjev stranke ter vnaSala naloge stranke o razpolaganju s temi
vrednostnimi papirji, stranka pa se zavezZe za opravljanje teh storitev plagevati provizijo.

(2) Pred odprtjem raCuna posamezne stranke mora borznoposredniSka druzba z
njo skleniti sploSno pogodbo o vodenju racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev v
pisni obliki.

(3) Borznoposredniska druzba mora voditi raCune nematerializiranih vrednostnih
papirjev in vnasati naloge za prenos med racuni oziroma za vpis ali izbris pravic tretjinh na teh
vrednostnih papirjih v skladu z zakonom, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje ter
pravili in navodili centralne klirinskodepotne druzbe, ki urejajo vodenje centralnega registra
nematerializiranih vrednostnih papirjev.

254. ¢len
(hiSni racun)

(1) BorznoposredniSka druzba mora vse nematerializirane vrednostne papirje,
katerih imetnik je, voditi na posebnem raCunu nematerializiranih vrednostnih papirjev (v
nadaljnjem besedilu: hiSni racun).

(2) Borznoposredniska druzba na hiSni raCun ne sme prenesti vrednostnih
papirjev, katerih imetniki so stranke oziroma ki jih je pridobila za raCun stranke, razen Ce za
tak prenos obstaja veljavni pravni temel;.

(3) BorznoposredniSka druzba vrednostnih papirjev, katerih imetnik je, ne sme
voditi na raCunu stranke, ki ga vodi sama.

(4) BorznoposredniSka druzba lahko vodi enega ali veC hiSnih racunov.
255. €len
(ra€uni strank in raéun gospodarjenja)
(1) BorznoposredniSka druzba mora nematerializirane vrednostne papirje
posamezne stranke voditi na raunu nematerializiranih vrednostnih papirjev te stranke (v

nadaljnjem besedilu: racun stranke).

(2) Ce borznoposredniska druzba za posamezno stranko opravija storitve
gospodarjenja z njenimi finan¢nimi instrumenti, mora nematerializirane vrednostne papirje, Ki



so predmet gospodarjenja, voditi na posebnem radunu nematerializiranih vrednostnih
papirjev te stranke (v nadaljnjem besedilu: racun gospodarjenja).

(3) Prek raCuna gospodarjenja mora borznoposredniS8ka druzba opravijati vse
prenose vrednostnih papirjev, ki jih kupuje in prodaja za ra¢un stranke na podlagi pogodbe o
gospodarjeniju s finanénimi instrumenti.

(4) Na zahtevo stranke mora borznoposredniska druzba nematerializirane
vrednostne papirje te stranke voditi na fiduciarnem racunu, €e ima ta stranka poloZaj notarja,
odvetnika, skrbnika zapuscine, skrbnika za posebne primere, upravitelja v postopku zaradi
insolventnosti ali druge osebe, ki opravlja skrbniSke storitve v okviru svoje redne dejavnosti
ali poklica.

(5) Fiduciarni raun iz Cetrtega odstavka tega Clena je vrsta raCuna stranke, ki ima
naslednje znacilnosti:
1. imetnik raCuna je zakoniti imetnik nematerializiranih vrednostnih papirjev, vpisanih v
dobro tega racuna,
2. imetnik racuna pravic iz nematerializiranih vrednostnih papirjev, vpisanih v dobro tega
racuna, ne izvrsuje zase, temvec za ra¢un ene ali ve€ drugih oseb.

(6) Ne glede na prvi odstavek tega Clena lahko borznoposrednidka druzba te
nematerializirane vrednostne papirje, pravice iz katerih uresnicuje za racun ene ali ve€ svojih
strank, vodi na fiduciarnem raunu, katerega zakoniti imetnik je sama:

1. nematerializirane vrednostne papirje, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, in
2. nematerializirane vrednostne papirje, katerih izdajatelj je druga oseba, Ce sta v zvezi s
temi nematerializiranimi vrednostnimi papirji izpolnjena ta pogoja:
- ti nematerializirani vrednostni papirji so uvr§€eni v trgovanje na organiziranem trgu ali
MTF v drzavi Clanici ali tretji drzavi in
- poravnava poslov, sklenjenih na organiziranem trgu ali v MTF iz prve alineje te toCke
se ne opravlja prek poravnalnega sistema, ki ga upravlja centralna klirinSkodepotna
druzba.

(7) Za nematerializirane vrednostne papirje, ki jih vodi na svojem fiduciarnem
racunu iz Sestega odstavka tega €lena, mora borznoposredniska druzba voditi poddepo.

(8) Za poddepo iz sedmega odstavka tega Clena se smiselno uporabljajo 247. do
252. ¢len tega zakona.

(9) Borznoposredniska druzba lahko vodi enega ali ve€ fiduciarnih racunov iz
Sestega odstavka tega Clena.

(10) Odvetnik, notar ali odvetni8ka druzba ne sme voditi nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke na fiduciarnem ra¢unu, kadar je predmet ali podlaga pogodbe,
na podlagi katere bi se nematerializirani vrednostni papirji vodili na fiduciarnem racunu, le
vodenje teh nematerializiranih vrednostnih papirjev na fiduciarnem racunu. Odvetnik, notar
ali odvetniSka druzba ne krSi prepovedi iz prejSnjega stavka, e se nematerializirani
vrednostni papirji vodijo na fiduciarnem raCunu zaradi izvedbe posla nakupa ali prodaje, ki je
skupen ve¢ imetnikom nematerializiranih vrednostnih papirjev.

256. ¢len
(odprtje racuna stranke)



BorznoposredniSka druzba mora pred vnosom novega racuna nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke v centralni register (v nadaljnjem besedilu: odprtje racuna
stranke) na zanesljiv nacin preveriti identiteto stranke.

257. ¢len
(vodenje raéunov strank)

(1) BorznoposredniSka druzba sme vnesti nalog stranke za prenos
nematerializiranih vrednostnih papirjev, katerih imetnik je stranka, z registrskega racuna, ki
ga vodi centralna klirinSkodepotna druzba, na raéun stranke pri tej borznoposredniski druzbi
samo na podlagi ustreznega pisnega naloga stranke (v nadaljnjem besedilu: nalog za prenos
med racuni istega imetnika).

(2) Borznoposredniska druzba ne sme vnesti naloga stranke za prenos
nematerializiranih vrednostnih papirjev na racun drugega imetnika (v nadaljnjem besedilu:
nalog za prenos med racuni razlicnih imetnikov) oziroma naloga za vpis pravic tretjih na
nematerializiranih vrednostnih papirjih, katerih imetnik je stranka (v nadaljnjem besedilu:
nalog za vpis pravic tretjih), brez ustreznega pisnega naloga te stranke.

(3) Kadar izdaja nalog pooblaséenec stranke, sme borznoposredniSka druzba
opraviti ustrezen vnos iz prvega oziroma drugega odstavka tega ¢&lena samo, Ce
pooblasenec predloZi notarsko overjeno pooblastilo stranke ali ¢e imetnik osebno pri
borznoposredniski druzbi pooblasti neko osebo za razpolaganje z vrednostnimi papirji ha
njegovem racunu.

258. ¢len
(nalogi za prenos)

(1) Pred vnosom naloga imetnika za prenos nematerializiranih vrednostnih
papirjev v dobro raCuna istega ali drugega imetnika v centralni register se mora
borznoposredniSka druzba na zanesljiv nacin prepricati o identiteti nalogodajalca.

(2) Steje se, da narogilo stranke za prodajo nematerializiranih vrednostnih papirjev
na organiziranem trgu vsebuje tudi nalog za njihov prenos z rauna stranke zaradi izpolnitve
obveznosti iz borznega posla, ki ga je borznoposredniSka druzba sklenila za racun stranke
zaradi izvrSitve tega narocila.

(3) Prvi odstavek tega ¢lena se ne uporablja pri vnosu nalogov za prenos
nematerializiranih vrednostnih papirjev z racuna stranke, ki jih borznoposredniSska druzba
vnhasa pri opravljanju storitev gospodarjenja s temi vrednostnimi papirji stranke.

259. €len
(vrstni red vnasanja nalogov za prenos)

BorznoposredniSka druzba mora vna$ati naloge za prenos z raCuna posameznega
imetnika oziroma za vpis pravic tretjih na vrednostnih papirjih tega imetnika po vrstnem redu
prejema popolnih nalogov za prenos s tega raCuna oziroma nalogov za vpis pravic tretjih pri
tem raCunu.

260. €len
(oblika izpiskov)



Izpiske stanja oziroma prometa na raCunih mora borznoposredniSska druzba
izdajati z izpisom podatkov, ki jih prejme iz informacijskega sistema vodenja centralnega
registra iz 420. ¢lena tega zakona.

261. ¢len
(izpisek o opravljenem prenosu)

(1) BorznoposredniSka druZzba mora na zahtevo stranke naslednji delovni dan po
prejemu zahteve izdati izpisek prometa na radunu te stranke za zahtevano obdobje in
novega stanja na dan izdaje izpiska.

(2) Prvi odstavek se smiselno uporablja tudi za izpisek imetniku pravice tretjega o
stanju in prometu na podracunu, pri katerem je ta pravica vpisana.

262. ¢len
(izpisek o stanju in prometu na racunu)

(1) Borznoposredniska druzba mora stranki enkrat na leto izdati izpisek stanja in
letnega prometa na raunu stranke, ki ga vodi.

(2) Borznoposredniska druzba in stranka se lahko dogovorita za krajSa obdobja
poroCanja o stanju in prometu na racunu stranke.

7.2.5.4 Zbirna hramba vrednostnih papirjev, izdanih kot pisnih listin

263. élen
(uporaba pravil o poddepoju)

(1) Borznoposredniska druzba mora vrednostne papirje strank, izdanih kot pisne
listine, ki jih hrani za stranke, hraniti kot zbirno hrambo:
1. Ce gre za prinosniSke vrednostne papirje ali
2. Ce gre za imenske ali ordrske vrednostne papirje, ki se glasijo na borznoposrednidko
druzbo.

(2) Za zbirno hrambo iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo 247.
do 252. ¢len tega zakona in sploSna pravila obligacijskega prava o meSanju nadomestnih
stvari pri skladiS¢ni pogodbi.

264. ¢len
(pogodba o zbirni hrambi vrednostnih papirjev, izdanih kot pisnih listin)

Pogodba o zbirni hrambi vrednostnih papirjev, izdanih kot pisne listine, mora biti
sklenjena v pisni obliki.

265. ¢len
(potrdilo o pologu oziroma dvigu)

(1) BorznoposredniSka druzba mora stranki ob vsakem pologu oziroma dvigu
vrednostnih papirjev, ki so v zbirni hrambi pri borznoposrednidki druzbi, izdati potrdilo o
pologu oziroma dvigu.



(2) BorznoposredniSska mora stranki izdati potrdilo o pologu tudi, kadar ji
vrednostne papirje, ki so v zbirni hrambi pri borznoposredniski druzbi, izroCi druga oseba za
raéun stranke.

266. €len
(knjiga pologov in dvigov)

(1) BorznoposredniSka druzba mora voditi knjigo pologov in dvigov, v katero
vpisuje vse pologe in dvige vrednostnih papirjev po kronoloskem zaporedju.

(2) V knjigo pologov in dvigov se vpisujejo tudi podatki o prejemu oziroma odtuijitvi
vrednostnih papirjev, ki so v zbirni hrambi pri borznoposredniski druzbi in katerih imetnik je
borznoposredni$ka druzba sama.

7.2.5.5 Vodenje denarnega dobroimetja strank

267. €élen
(poseben denarni raéun denarnega dobroimetja strank)

(1) Borznoposredniska druzba mora pri banki odpreti poseben denarni racun, prek
katerega sprejema vplacila in opravlja izplacila iz poslov, ki jih je sklenila za racun strank, ter
vodi denarno dobroimetje strank (v nadaljnjem besedilu: denarni raun strank).

(2) BorznoposredniSka druzba prek posebnega denarnega racuna strank ne sme
sprejemati vplacil in opravljati izplacil iz poslov, ki jih je sklenila za svoj racun.

268. ¢len
(evidenca v zvezi z denarnim raGunom strank)

BorznoposredniSka druzba mora v zvezi z vsakim denarnim radunom strank voditi
evidenco.

269. ¢len
(smiselna uporaba pravila o poddepoju)

(1) Za denarni racun strank in evidenco v zvezi z njim se smiselno uporabljajo 1. in
2. toCka drugega odstavka, 1. do 3. toCka tretjega odstavka ter druga alineja 1. toCke
Cetrtega odstavka 247. ¢lena, 249. ¢len, prvi odstavek 250. ¢lena, 251. &len ter prvi in drugi
odstavek 252. ¢lena tega zakona.

(2) Pri smiselni uporabi pravil o poddepoju za denarni raun strank in evidenco v
zvezi z denarnim raCunom strank se:

1. namesto pojma »finan¢ni instrumenti« uporablja pojem »denarno dobroimetje,

2. namesto besedila »izro€itev finan€nega instrumenta stranki« uporablja besedilo »prenos
denarnega dobroimetja v dobro denarnega raCuna stranke,

3. uposteva, da je od pravic tretiega na denarnem dobroimetju stranke, vpisanem v dobro
podraCuna te stranke v evidenci denarnega racuna strank, mogoCe ustanoviti le
zastavno pravico, ki se nanasa na vsakokratno stanje denarnega dobroimetja na tem
podracunu.



7.2.6 Varovanje zaupnih podatkov o stranki

270. ¢len
(zaupni podatki)

BorznoposredniSka druzba mora kot zaupne varovati vse podatke, dejstva in
okolis¢ine o posamezni stranki, s katerimi razpolaga, ne glede na to, kako je pridobila te
podatke.

271. ¢len
(dolznost varovanja zaupnih podatkov)

(1) Clani organov borznoposredniske druzbe, delniéarji oziroma druzbeniki
borznoposredniske druzbe, delavci borznoposrednidke druzbe oziroma druge osebe, ki so
jim v zvezi z njihovim delom v borznoposredniski druzbi oziroma pri opravljanju storitev zanjo
kakor koli dostopni zaupni podatki iz 270. Clena tega zakona, teh podatkov ne smejo
sporogciti tretjim osebam niti jih sami uporabiti ali omogog€iti, da bi jih uporabile tretje osebe.

(2) Prvi odstavek tega Clena se ne uporablja:
Ce stranka izrecno pisno privoli, da se sporoc€ijo posamezni zaupni podatki,
2. Ce te podatke potrebuje agencija oziroma drug nadzorni organ zaradi nadzora, ki ga vodi
v okviru svojih pristojnosti,
3. ob predloZitvi podatkov nadrejenim druzbam v zvezi z nadzorom na konsolidirani podlagi
v skladu z 8. poglavijem tega zakona ali v skladu z ZFK,
4. v drugih primerih, dolo€enih z drugim zakonom.

=

272. ¢len
(uporaba zaupnih podatkov)

Agencija oziroma drugi organi in osebe smejo podatke, ki so jih pridobili na podlagi
drugega odstavka 271. Clena tega zakona, uporabiti izklju€no za namen, za katerega so bili
pridobljeni, in v primerih, ki jih dolo¢a drug zakon.

273. €len
(ukrepi za varovanje zaupnih podatkov)

(1) BorznoposredniS8ka druzba mora organizirati poslovanje tako, da je
zagotovljeno ucinkovito varovanje zaupnih podatkov in varovanje pred njihovo morebitno
zlorabo.

(2) Borznoposredniska druzba mora tekoCe sestavljati seznam vrednostnih
papirjev, v zvezi z izdajo ali izdajateljem katerih je pridobila zaupne podatke ali podatke, ki
imajo znacilnost notranje informacije iz Uredbe 596/2014/EU. Z vsebino seznama morajo biti
seznanjeni vsi borzni posredniki in druge osebe, ki za borznoposrednisko druzbo opravljajo
posle v zvezi z investicijskimi storitvami in posli.

(3) BorznoposredniSka druzba mora voditi evidenco o vseh poslih z vrednostnimi
papirji, uvr§€enimi na seznam iz drugega odstavka tega €lena, ki jih je sklenila:
1. oseba, ki ima polozaj ¢lana njenega organa vodenja ali nadzora,
2. oseba, ki je zaposlena pri borznoposredniski druzbi, ali druga oseba, ki so ji v zvezi z
njenim delom pri borznoposredniski druzbi oziroma pri opravljanju storitev zanjo kakor
koli dostopni zaupni podatki iz 207. ¢lena tega zakona,



3. ozji druzinski ¢lan osebe iz 1. ali 2. to¢ke tega odstavka,
4. druzba, ki je podrejena osebi iz 1., 2. ali 3. tocke tega odstavka.

(4) BorznoposredniSka druZba mora vzpostaviti sistem rednega poro€anja o poslih
iz prejSnjega odstavka in izvajati ustrezne ukrepe, ki zagotavljajo redno vodenje evidence o
teh poslih.

7.3 Obveznosti borznoposredniskih druzb glede preglednosti in celovitosti trga

7.3.1 Splosna pravila

274. ¢len
(nacelo zagotavljanja celovitosti trga)

BorznoposredniSka druzba mora pri opravljanju investicijskih storitev in poslov
ravnati vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo ter na nacin, ki podpira in
spodbuja celovitost trga.

275. ¢len
(porocanje o poslih s finanénimi instrumenti, uvrséenimi v trgovanje na organiziranem

trgu)

(1) Borznoposredniska druzba, ki je opravila posel s katerim koli financnim
instrumentom, uvrd€enim v trgovanje na organiziranem trgu, mora o tem poslu porocati
agenciji najpozneje do konca naslednjega delovnega dne po sklenitvi tega posla.

(2) Prvi odstavek tega €lena se uporablja za vse posle, ne glede na to ali so bili
sklenjeni na organiziranem trgu ali zunaj njega.

(3) Porocilo o poslu iz prvega odstavka tega ¢lena mora vsebovati naslednje
podatke:
1. vrsto in identifikacijsko Stevilko finan¢nega instrumenta, ki je bil predmet nakupa oziroma
prodaje,
koli¢ino,
dan in uro sklenitve posla,
ceno in
podatke, potrebne za identifikacijo investicijskih podjetij, udelezenih pri poslu.

arwN

(4) Porocilo o poslu iz prvega odstavka tega ¢lena mora agenciji predloziti bodisi
borznoposredniSska druzba sama bodisi oseba, ki je posel opravila za racdun
borznoposredniske druzbe.

(5) Porocilo o poslu iz prvega odstavka tega ¢lena morajo agenciji predloZiti:
1. upravljavec sistema za sklepanje poslov ali za poro€anje o poslih, ki ga je odobrila
agencija ali pristojni nadzorni organ druge drzave €lanice oziroma
2. upravljavec organiziranega trga ali MTF, prek katerega je bil ta posel sklenjen.

(6) Ce agencija presodi, da poroéila iz petega odstavka tega &lena zajemajo vse
informacije, ki jih morajo vsebovati poro€ila iz Cetrtega odstavka tega c¢lena, lahko s
predpisom iz 1. toCke 277. Clena tega zakona osebe iz Cetrtega odstavka tega Clena oprosti
obveznosti poroCanja za posle, o katerih morajo agenciji poro€ati osebe iz petega odstavka
tega Clena.



(7) Agencija mora v okviru izmenjave informacij po tretiem odstavku 305. &lena
tega zakona predloziti informacije o poslih s posameznim finanénim instrumentom
nadzornemu organu drzave €&lanice, na obmocju katere je upostevni trg glede likvidnosti za
ta finan&ni instrument.

(8) Agencija mora v okviru izmenjave informacij po tretiem odstavku 305. ¢lena
tega zakona predloZiti porocila o poslih, o katerih ji po prvem odstavku tega ¢lena v zvezi s 1.
to¢ko drugega odstavka 178. Clena tega zakona poroca investicijsko podjetje posamezne
drzave Clanice, nadzornemu organu te drzave €lanice, razen Ce je ta nadzorni organ obvestil
agencijo, da teh porocil ne zeli prejemati.

276. €len
(razkritje informacij o poslih, sklenjenih zunaj organiziranega trga in MTF)

(1) Ce je borznoposredniska druzba za svoj radun ali za raéun stranke sklenila
posel z delnicami, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, zunaj organiziranega trga in
zunaj MTF, mora razkriti koli¢ino delnic in ceno, ki je bila predmet tega posla, ter Cas
sklenitve.

(2) Informacije iz prvega odstavka mora borznoposredniska druzba razkriti:
1. ¢&im hitreje po €asu sklenitve posla,
2. pod razumnimi poslovnimi pogoji in
3. nanacin, Ki je enostavno dostopen drugim udelezencem trga.

(3) Za razkritje informacij iz prvega odstavka tega Clena se smiselno uporabljata
tretji in Cetrti odstavek 367. Clena tega zakona.

277. ¢len
(predpisi o preglednosti in celovitosti trga)

(1) Agencija predpise:
podrobnejsa pravila o vsebini in nacinu poro€anja o poslih iz 275. ¢lena tega zakona,
2. v zvezi z razkritiem informacij o poslih iz 276. ¢lena tega zakona:

- podrobnej$a pravila o nacinu razkritja teh informacij,

- podrobnejsa pravila o uporabi 276. Clena tega zakona za posle, pri katerih so delnice
uporabljene kot zavarovanje, za posoijilne in druge posle, pri katerih je vrednost delnic
dolo€ena na podlagi drugih dejavnikov in ne na podlagi trenutne trzne vrednosti delnic,

3. podrobnejSe organizacijske zahteve za MTF,
4. podrobnejSa pravila v zvezi s preglednostjo ponudbe in povprasevanja v MTF iz 286.

Clena tega zakona:

- 0 razponu ponudbenih nakupnih in prodajnih cen oziroma kotacij izbranih vzdrzevalcev
trga in informacij o globini interesa za trgovanije, ki jih je treba razkriti,

- 0 velikosti in vrsti naroCil ter o trznih modelih, v zvezi s katerimi je lahko upravljavec
MTF opros€en obveznosti v skladu s tretjim odstavkom 286. ¢lena tega zakona,

5. podrobnej$a pravila v zvezi s preglednostjo informacij o poslih, sklenjenih v MTF iz 287.

Clena tega zakona:

- 0 obsegu in vsebini informacij, ki jih je treba javno razkriti,

- 0 pogojih za odlozitev teh razkritij,

6. v zvezis sistematiCnimi internalizatorji:

- podrobnejSa merila sistematicnosti, organiziranosti in pogostosti poslovanja
investicijskega podjetia za lasten raCun z izvrSevanjem naro€il strank zunaj
organiziranega trga ali MTF (drugi odstavek 16. ¢lena tega zakona),

- podrobnejSa merila za uporabo 288. in 289. Clena tega zakona,

=



- podrobnejSa merila za doloCitev, kdaj je ponudba sistemati¢nega internalizatorja
objavljena redno in stalno ter tako, da je enostavno dostopna (prvi odstavek 290.
Clena),

- podrobnejSo opredelitev sredstev in nacina javne objave ponudb sistematiCnih
internalizatorjev, pri ¢emer morajo ta sredstva vkljuCevati: zmogljivosti tistega
organiziranega trga, v kotacijo katerega je bil sprejet financni instrument, ki je predmet
ponudbe, poslovalnice drugih oseb in lastne zmogljivosti,

- pogoje za spremembo zavezujoCih ponudb (drugi odstavek 290. ¢lena),

- podrobnej$a sploSna merila za dolocitev izrednih trznih razmer in okoliS€in, v katerih je
dovoljen umik zavezujo€ih ponudb (tretji odstavek 290. &lena),

- podrobnejSa sploSna merila za uporabo Cetrtega in petega odstavka 291. ¢lena tega
zakona,

- podrobnejSa merila za doloditev, kdaj Stevilo narocil strank ali skupna koli¢ina, ki je
predmet teh naroCil, znatno presega obi€ajno Stevilo oziroma koli€ine (drugi odstavek
293. Clen).

(2) Agencija mora s predpisom 4., 5. oziroma 6. toCke tega Clena ustrezno
upostevati uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki ga
Komisija izda na podlagi tretjega odstavka 29. Clena, tretjega odstavka 30. Clena oziroma
sedmega odstavka 27. ¢lena Direktive 2004/39/ES.

(3) Agencija mora za delnice, za katere je upostevni trg glede likvidnosti po
drugem odstavku 27. ¢lena Direktive 2004/39/ES na obmocju Republike Slovenije, najmanj
enkrat na leto doloCiti kategorije, v katere se razvrstijo te delnice, na podlagi aritmeticnega
povpre€ja vrednosti narodil, izvrSenih na trgu z delnicami posamezne kategorije, in ob
upos&tevanju meril za uporabo drugega odstavka 27. ¢lena Direktive 2004/39/ES, doloCenih z
izvedbenim predpisom, ki ga komisija EU izda na podlagi sedmega odstavka 27. &lena
Direktive 2004/39/ES. Agencija na svojih spletnih straneh objavi delnice, za katere se
uporablja ta odstavek, in kategorije, v katere se te delnice razvrstijo v skladu s tem
odstavkom. Agencija obvesti ESMA o delnicah, za katere se uporablja ta odstavek in o
kategorijah, v katere so te delnice razvr§cene.

(4) Trg posamezne delnice po tretiem odstavku tega ¢lena obsega vsa narocila,
izvrSena s to delnico v EU, razen narocil glede koli¢in, ki so velike v primerjavi s standardno
trzno velikostjo naro il za to delnico.

(5) Agencija mora za vsako kategorijo delnic iz tretjega odstavka tega ¢&lena
dolociti standardno trzno velikost naroCil za to delnico, ki se izraduna kot aritmeticno
povpreCje koli€in, ki so bile predmet narocil, izvrS§enih na trgu z delnicami posamezne
kategorije.

(6) Agencija mora informacije o kategorijah delnic in razvrstitvi delnic v kategorije
po tretiem odstavku tega ¢lena objaviti tako, da so dostopne vsem udeleZzencem trga.
7.3.2 Posebna pravila za MTF
278. €len
(dodatne organizacijske zahteve za upravljanje MTF)
BorznoposredniSka druzba ali upravljavec organiziranega trga, ki upravija MTF,

mora poleg organizacijskih zahtev, doloCenih v oddelku 7.1 tega zakona, izpolnjevati tudi
organizacijske zahteve, doloene v 279. do 284. ¢lenu tega zakona.



279. €len
(pravila MTF)

(1) Upravljavec MTF mora doloditi:
1. pregledna in vnaprej dolo¢ena pravila in postopke za posteno in urejeno trgovanje v
MTF,
objektivha merila in zahteve za ucinkovito izvrSevanje naro€il v MTF,
pregledna pravila glede meril za dolo€itev finanénih instrumentov, s katerimi se lahko
trguje v MTF,
4. pregledna in nediskriminacijska pravila o pristopu do MTF.
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(2) Za pravila iz 4. toCke prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo drugi
odstavek 357. Clena ter 1. in 2. toCka prvega odstavka in drugi odstavek 358. ¢lena tega
zakona.

280. ¢len
(razkritje informacij o MTF)

Upravljavec MTF mora zagotoviti, da so javno dostopne zadostne informacije, ki
omogocajo uporabnikom MTF oblikovanje investicijske presoje ob upostevanju znacilnosti
uporabnikov sistema, pa tudi vrst finan¢nih instrumentov, s katerimi se trguje v sistemu.

281. ¢len
(uporaba oddelka 7.2 za posle, sklenjene v MTF)

(1) Za posle, sklenjene v skladu s pravili MTF med ¢lani oziroma udeleZenci tega
sistema ali med tem sistemom in njegovimi &lani ali udeleZenci, se ne uporablja oddelek 7.2
tega zakona.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena morajo Clani ali udelezenci MTF, Ce pri
sklepanju poslov za radun svojih strank izvrSujejo naro€ila strank v tem sistemu, ravnati v
skladu z oddelkom 7.2 tega zakona.

282. €len
(izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih v MTF)

(1) Upravljavec MTF mora uporabnike tega sistema jasno seznaniti z njihovimi
odgovornostmi za izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih v tem sistemu.

(2) Upravljavec MTF mora zagotoviti ustrezne ukrepe, ki zagotavljajo u€inkovito
izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih v tem sistemu.

(3) Upravljavec MTF lahko zaradi izpolnitve obveznosti iz drugega odstavka tega
Clena glede izpolnjevanja obveznosti iz vseh ali posameznih poslov, sklenjenih v tem
sistemu, vstopi v ustrezna pravna razmerja s centralnimi nasprotnimi strankami ali klirinSkimi
druzbami in poravnalnimi sistemi drugih drzav Elanic.

(4) Agencija ne sme nasprotovati izbiri centralne nasprotne stranke ali klirinSke
druzbe in poravnalnega sistema iz tretjega odstavka tega Clena, razen Ce je to ocitno nujno
za zagotovitev normalnega delovanja MTF ob upostevanju zahtev za poravnalne sisteme,
dolocenih v 460. Clenu tega zakona.



(5) Da se agencija izogne nepotrebnemu podvajanju nadzora, mora glede nadzora
nad centralnimi nasprotnimi strankami ali klirinSkimi druzbami in poravnalnimi sistemi drugih
drzav Clanic iz tretjega odstavka tega Clena upoStevati nadzor nad temi osebami, ki ga
opravlja centralna banka teh drzav Clanic ali drug njihov nadzorni organ, pristojen in
odgovoren za nadzor nad klirinskimi in poravnalnimi sistemi.

283. ¢len
(obveznosti izdajateljev finanénih instrumentov)

(1) Ce je v MTF uvrs&en prenosljiv vrednostni papir, s katerim se trguje tudi na
organiziranem trgu, brez soglasja njegovega izdajatelja, se za tega izdajatelja v razmerju do
tega MTF ne uporabljajo pravila o obveznostih glede stalnega ali ob&asnega razkrivanja
informacij.

(2) Dolo¢ba pravil MTF, ki je v nasprotju s prvim odstavkom tega ¢lena, nima
pravnega ucinka.

284. ¢len
(obveznosti glede zacdasnega ali trajnega umika finanénega instrumenta iz trgovanja v
MTF)

Upravljavec MTF mora na zahtevo agencije takoj zaCasno ali trajno umakniti
finanéni instrument iz trgovanja v MTF.

285. élen
(spremljanje skladnosti ravnanja s pravili MTF)

(1) Upravljavec MTF mora vzpostaviti in vzdrZzevati uCinkovite ukrepe in postopke
za redno spremljanje skladnosti ravnanja udeleZencev tega sistema z njegovimi prauvili.

(2) Upravljavec MTF mora spremljati posle, ki jih sklepajo udeleZenci v tem MTF,
zaradi odkrivanja krsitev pravil tega sistema, neurejenih pogojev trgovanja ali ravnanj, ki
imajo znacilnosti zlorabe trga.

(3) Upravljavec MTF mora agenciji poro¢ati o pomembnih krSitvah pravil MTF,
neurejenih pogojih trgovanja in ravnanijih, ki imajo znacilnosti zlorabe trga.

(4) Upravljavec MTF mora agenciji, nadzornemu organu druge drzave clanice,
pristojnemu za nadzor nad zlorabami trga, ali drugemu organu, pristojnemu za odkrivanje ali
pregon dejanj, ki pomenijo zlorabo trga, na njegovo zahtevo brez nepotrebnega odlasanja
dati vse informacije, ki jih potrebuje za izvajanje svojih pristojnosti v zvezi z zlorabami trga,
ter mu zagotoviti celovito pomoc¢ pri preiskavi in pregonu zlorabe trga, storjene v ali z
uporabo MTF.

286. ¢len
(preglednost informacij o ponudbi in povprasevanju v MTF)

(1) Ce so v MTF uvrs&ene delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu,
mora upravljavec tega MTF o ponudbi in povprasevaniju po teh delnicah v tem MTF razkriti:
1. trenutne ponudbene nakupne in prodajne cene ter
2. informacije o globini interesa za trgovanje pri teh cenah.



(2) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena mora upravljavec MTF razkrivati:
1. pod razumnimi poslovnimi pogoiji in
2. neprekinjeno med obi¢ajnim trgovalnim ¢asom.

(3) Agencija upravljavca MTF na njegovo zahtevo oprosti obveznosti iz prvega
odstavka tega ¢lena, ob upoStevanju trznega modela ali vrste in obsega poslov, in Se zlasti
za posle velike vrednosti v primerjavi s trzno vrednostjo, ki je obiCajna za delnice oziroma
vrste delnic iz prvega odstavka tega Clena.

287. élen
(preglednost informacij o poslih, sklenjenih v MTF)

(1) Ce so v MTF uvrs&ene delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu,
mora upravljavec tega MTF o poslih, sklenjenih s temi delnicami v tem MTF, razkriti
informacije o ceni, kolic¢ini in Casu sklenitve vsakega posla.

(2) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena mora upravljavec MTF razkriti &im
hitreje po €asu sklenitve posla in pod razumnimi poslovnimi pogoji.

(3) Prvi odstavek tega ¢lena se ne uporablja za informacije o poslih, sklenjenih z
delnicami v MTF, ki se razkrivajo v sistemu organiziranega trga.

(4) Agencija lahko upravljavcu MTF dovoli, da odlozi razkritje informacij iz prvega
odstavka tega Clena za nekatere posle ob upostevanju vrste teh poslov in njihove velikosti,
Se zlasti za posle velike vrednosti v primerjavi s trzno vrednostjo, ki je obi¢ajna za delnice
oziroma vrste delnic iz prvega odstavka tega ¢lena.

(5) Upravljavec MTF mora za odlozitev razkritij po Cetrtem odstavku tega &lena:
1. pridobiti vnaprejSnje dovoljenje agencije k pravilom tega sistema, ki urejajo odlozitve teh
razkritij, in
2. jasno razkriti ureditev v zvezi z odloZitvijo razkritij udeleZzencem trga in javnosti.

(6) Upravljavec MTF mora k svoji tarifi v delu, v katerem ta ureja nadomestila za
razkritje informacij po drugem odstavku tega ¢lena in spremembo tarife v tem delu, pred
zaCetkom njene uporabe pridobiti soglasje agencije.

(7) Agencija lahko zavrne soglasje iz Sestega odstavka tega ¢lena, ¢e nadomestila
za razkritje informacij po drugem odstavku tega &lena niso v skladu z razumnimi poslovnimi
pogoji ali ¢e so ta nadomestila diskriminacijska oziroma neenaka za posamezne uporabnike
teh informacij.

7.3.3 Obveznosti sistemati¢nih internalizatorjev glede objave zavezujocih ponudb

288. €len
(uporaba pododdelka 7.3.3)

(1) Pododdelek 7.3.3 tega zakona se uporablia samo =za obveznosti
borznoposredniSke druzbe, ki ima polozaj sistematiCnega internalizatorja, da objavi
zavezujoCe ponudbe glede teh delnic, uvrs€enih v trgovanje na organiziranem trgu:

1. v zvezi s katerimi ima polozZaj sistemati¢nega internalizatorja in
2. v zvezi s katerimi obstaja likviden trg.



(2) Ce v zvezi z delnicami iz prvega odstavka tega ¢lena ni likvidnega trga, mora
borznoposredniska druzba, ki ima glede njih polozaj sistemati¢nega internalizatorja, razkriti
ponudbe svojim strankam na njihovo zahtevo.

(3) Pododdelek 7.3.3 tega zakona se uporablja samo za sistematiChega
internalizatorja iz prvega odstavka tega Clena, ki posluje s posli do njihove standardne trzne
velikosti. Za sistemati¢nega internalizatorja, ki posluje samo s posli, ki presegajo standardno
trzno velikost, se pododdelek 7.3.3 tega zakona ne uporablja.

289. élen
(dolocitev vsebine zavezujoce ponudbe)

(1) Sistematicni internalizator mora v zvezi z delnicami iz prvega odstavka 288.
¢lena tega zakona objavljati javne ponudbe za nakup oziroma prodajo, ki ga zavezujejo tako,
da je z njihovim sprejemom sklenjena pogodba o nakupu oziroma prodaji teh delnic, pod
pogoji, dolo¢enimi v pododdelku 7.3.3 tega zakona (v nadaljnjem besedilu: zavezujoCa
ponudba).

(2) Sistemati¢ni internalizator lahko prosto doloc€i koli¢ino oziroma koli€ine delnic, v
zvezi s katerimi bo dal zavezujo€o ponudbo (v nadaljnjem besedilu: ponudbena koli¢ina). Te
koli¢ine morajo ustrezati standardnim trznim velikostim poslov z delnicami iste kategorije kot
delnice, ki so predmet zavezujoCe ponudbe.

(3) ZavezujoCa ponudba mora vsebovati ponudbeno nakupno oziroma prodajno
ceno za vsako koli€ino, ki je predmet te ponudbe. Cena mora odsevati prevladujoCe trzne
razmere glede delnice, ki je predmet ponudbe.

(4) Sistemati¢ni internalizator mora za namen iz drugega stavka drugega odstavka
tega Clena razvrstiti delnice v kategorije, ki jih dolo€i nadzorni organ drZave c¢lanice
upostevnega trga v skladu z drugim odstavkom 27. ¢lena Direktive 2004/39/ES.

290. élen
(objava, sprememba in umik zavezujo€ih ponudb)

(1) Sistemati¢ni internalizator mora zavezujole ponudbe objavljati redno in
neprekinjeno med obicajnim trgovalnim ¢asom.

(2) Sistematicni internalizator lahko spremeni svoje zavezujoCe ponudbe, Ce je to
potrebno za uskladitev s trenutnimi trznimi razmerami ali v drugih primerih, dolo¢enih s
predpisom iz 6. toCke prvega odstavka 277. ¢lena tega zakona.

(3) Sistemati¢ni internalizator lahko umakne svoje zavezujoCe ponudbe, ce
nastopijo izredne trzne razmere ali druge okolis€ine, doloCene s predpisom iz 6. tocke
prvega odstavka 277. Clena tega zakona.

(4) Sprememba oziroma umik zavezujoCe ponudbe ne ucinkuje na narodila, ki jih
je sistematiCni internalizator prejel pred objavo spremembe oziroma umika zavezujoCe
ponudbe.

(5) ZavezujoCe ponudbe mora sistematini internalizator objaviti na nacin, ki je
enostavno in na razumni poslovni podlagi dostopen drugim udelezencem trga.

291. ¢len



(izvrSevanje narocil strank sistemati¢nega internalizatorja)

(1) Pojem »izvrSitev narocCila stranke« je v tem ¢&lenu uporablien v pomenu
»sklenitev posla s stranko za lasten raCun sistematiCnega internalizatorja kot druge
pogodbene stranke«.

(2) Ce sistematiéni internalizator prejme narocilo svoje neprofesionalne stranke
glede delnic, v zvezi s katerimi ima polozZaj sistemati¢nega internalizatorja, mora to narodilo
izvrSiti za ceno, objavljeno v njegovi zavezujoCi ponudbi ob prejemu tega narocila, Ce je to v
skladu z njegovimi obveznostmi, dolo€enimi v 226. do 229. ¢lenu tega zakona.

(3) Ce sistemati¢ni internalizator prejme naroéilo svoje profesionalne stranke glede
delnic, v zvezi s katerimi ima polozaj sistematicnega internalizatorja, mora to narocilo izvrSiti
za ceno, objavljeno v njegovi zavezujocCi ponudbi ob prejemu tega narocila.

(4) Ne glede na tretji odstavek tega ¢lena lahko sistemati¢ni internalizator narocilo
svoje profesionalne stranke v upravi¢enih primerih izvrSi za ceno, ki je za stranko ugodnejsa:
1. Ce je ta cena znotraj razpona javno objavljenih cen za to delnico in odseva trzne razmere

v zvezi s to delnico ter
2. Ce je naroCilo vecje od obicajne velikosti narocil neprofesionalnih strank.

(5) Sistematicni internalizator lahko izvrSi naro€ilo svoje profesionalne stranke za
ceno, ki je drugacna od cene iz tretjega odstavka tega Clena in ne da bi moral upostevati
pogoje iz Cetrtega odstavka tega Clena:

1. Ce je predmet narocila nakup oziroma prodaja koSarice razli¢nih finan¢nih instrumentov,
ki obsegajo tudi delnice, glede katerih ima polozaj sistemati¢nega internalizatorja, in Ce
naj se to narocilo izvrsi kot en sam posel, ali

2. Ce narocilo nima znacilnosti limitiranega narocila ali narocila, ki se mora izvrsiti po
trenutni trzni ceni.

(6) Ce sistemati¢ni internalizator, katerega predmet zavezujote ponudbe je samo
ena ponudbena koli¢ina delnic ali koli€ina, ki je manjSa od standardne trzne velikosti, prejme
naroCilo stranke glede koli¢ine, ki je vedja od njegove ponudbene koli¢ine in niZja od
standardne trzne velikosti, lahko po lastni izbiri izvrSi narocilo tudi v delu, v katerem presega
njegovo ponudbeno koli€ino, ¢e ga izvrsi za ponudbeno ceno, razen €e ga v skladu s Cetrtim
ali petim odstavkom tega ¢lena lahko izvrsi za drugaéno ceno.

(7) Ce sistemati¢ni internalizator, katerega predmet zavezujode ponudbe so
razlicne ponudbene koli€ine, prejme narocilo, katerega velikost je med velikostmi teh
ponudbenih koli€in, in se odlodi, da ga bo izvrsil, ga mora izvrsiti za ponudbeno ceno in ob
spostovanju svojih obveznosti, doloenih v 231. in 232. lenu tega zakona, razen Ce ga v
skladu s Cetrtim ali petim odstavkom tega ¢lena lahko izvrSi za drugacno ceno.

292. ¢len
(izbira naslovnikov zavezujoc¢ih ponudb)

(1) Sistemati¢ni internalizator lahko na podlagi svoje poslovne politike in objektivno
nediskriminacijsko doloCi vlagatelje, ki bodo imeli dostop do njegovih zavezujo€ih ponudb in
tako polozaj naslovnikov teh ponudb. S tem namenom mora sprejeti jasne standarde o
dostopu do svojih zavezujo€ih ponudb.

(2) Sistematicni internalizator lahko odkloni vstop v poslovno razmerje ali prekine
poslovno razmerje z vlagateliem na podlagi poslovnih dejavnikov, kakrdni so kreditna
boniteta vlagatelja, kreditno tveganje nasprotne stranke in dokonénost poravnav s to stranko.



(3) Sistemati¢ni internalizator mora v sploSnih pogojih poslovanja doloditi pravila
sprejemanja in izvrSevanja narocCil strank, s katerimi mora urediti tudi politiko in nacin
objavljanja svojih zavezujo€ih ponudb tako, da ustrezno uposteva profesionalno oziroma
neprofesionalno naravo strank in da vkljuCuje najmanj:

1. sredstva in nacin razkritja oziroma objave zavezujoc¢ih ponudb,

2. standarde in pogoje ter na¢in dostopa do svojih zavezujolih ponudb, vklju¢no z jasnimi
merili dostopa,

3. pogoje, okoli§&ine in nacin oblikovanja, sprememb in umika zavezujo¢ih ponudb,

4. politiko omejevanja poslov, sklenjenih na podlagi njegovih zavezujo€ih ponudb.

293. ¢len
(omejitev Stevila poslov)

(1) Sistemati¢ni internalizator lahko zaradi omejitve tveganja izpostavljenosti pri
vec€jem Stevilu poslov nediskriminacijsko omeji Stevilo poslov do posamezne stranke, ki jih je
z njo zavezan skleniti pod pogoji zavezujo¢e ponudbe.

(2) Sistemati¢ni internalizator lahko zaradi omejitve tveganja izpostavljenosti pri
vecjem Stevilu poslov nediskriminacijsko in ob spoStovanju svojih obveznosti, doloCenih v
231. in 232. ¢lenu tega zakona, tudi omeji skupno Stevilo poslov, ki jih je pod pogoji
zavezujoCe ponudbe zavezana skleniti z ve€ strankami, katerih naro€ila prejme ob istem
Casu, Ce Stevilo naroCil strank ali skupna koli€ina, ki je predmet teh naro€il, znatno presega
obi¢ajno Stevilo oziroma koli€ino.

7.4 Zunajsodno reSevanje sporov

294. ¢len
(nacin zunajsodnega resevanja sporov)

(1) BorznoposredniSske druzbe omogocijo zunajsodno reSevanje sporov med
borznoposredniskimi druzbami in njihovimi neprofesionalnimi strankami iz njihovih
medsebojnih pogodbenih razmerij pred neodvisnim subjektom, ki izpolnjuje pogoje in
zagotavlja postopek v skladu z dolocili zakona, ki ureja izvensodno reSevanje potro$niskih
sporov.

(2) Agencija obvesti ESMA o postopkih zunajsodnega reSevanja sporov, ki so
vzpostavljeni v skladu s prvim odstavkom tega Clena.

295. ¢len
(pojasnilne obveznosti glede zunajsodnega reSevanja sporov)

(1) Borznoposredni8ka druzba mora v vseh prostorih, v katerih posluje s
strankami, na vidnem mestu objaviti informacijo o nainu zunajsodnega reSevanja sporov in
vsako neprofesionalno stranko pred sklenitvijo ustrezne pogodbe o storitvah obvestiti o tej
shemi in njenih pravicah v zvezi s tem.

(2) Obvestilo iz prvega odstavka tega Clena je lahko v standardizirani obliki.

8. poglavije:
NADZOR NAD OPRAVLJANJEM INVESTICIJSKIH STORITEV IN POSLOV



296. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad borznoposredniskimi druzbami)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za izvajanje nadzora nad borznoposrednisko
druzbo glede vseh storitev in poslov, ki jih borznoposredniSka druzba opravlja v Republiki
Sloveniji, drzavi Clanici in tretji drzavi, v skladu s tem zakonom in Uredbo 575/2013/EU.

(2) Ce je to potrebno za dosego namena nadzora nad borznoposrednigko druzbo,
lahko agencija od:
1. oseb, ki so z borznoposredni$ko druzbo v razmerju tesne povezanosti,
2. oseb, na katere je borznoposredniSka druzba prenesla pomemben del svojih poslovnih
procesov, in
3. imetnikov kvalificiranih delezev v borznoposredniski druzbi zahteva ustrezna porocila in
informacije ter opravi pregled njihovega poslovanja.

(3) Ce je za nadzor nad posamezno osebo iz prej$njega odstavka pristojen drug
nadzorni organ, agencija v sodelovanju z njim opravi pregled poslovanja te osebe v skladu z
oddelkom 2.2.3. ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 301. ¢lena tega zakona.

(4) Za dosego namena nadzora nad borznoposredniSsko druzbo je agencija

pristojna in odgovorna tudi za nadzor:

1. nad ¢lani uprave borznoposredniske druzbe v obsegu, dolo€enem v 270. do 272. ¢lenu
ZBan-2 v zvezi s 157. ¢lenom tega zakona,

2. nad imetniki kvalificiranih deleZev v obsegu, doloéenem v oddelku 3.5 ZBan-2 v zvezi s
155. &lenom tega zakona, in sicer v skladu z oddelkom 8.4. ZBan-2, in

3. nad ¢lani nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe v obsegu, doloCenem v
273. Clenu ZBan-2 v zvezi s 157. ¢lenom tega zakona.

297. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad investicijskim podjetjem drzave €lanice in njegovo
podruznico)

Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad investicijskim podjetiem drzave
Clanice glede storitev in poslov, ki jih ta opravija v Republiki Sloveniji, in nad podruznico
investicijskega podjetja drzave Clanice, ustanovljeno v Republiki Sloveniji, in sicer v obsegu,
dolo¢enem v oddelku 9.2 ZBan-2 v zvezi z drugim odstavkom 301. ¢lena tega zakona ter
Uredbo 575/2013/EU.

298. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad podruznico investicijskega podjetja tretje drzave)

Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad podruznico investicijskega
podjetja tretje drzave, ustanovljeno v Republiki Sloveniji.

299. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad odvisnimi borznoposredniskimi zastopniki)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad odvisnimi
borznoposredniSkimi  zastopniki, vpisanimi v register odvisnih borznoposredniskih
zastopnikov iz 237. Clena tega zakona.

(2) Agencija lahko pri nadzoru nad tem, ali odvisni borznoposredniski zastopnik
izpolnjuje pogoje iz tretiega odstavka 237. Clena tega =zakona, sodeluje z



borznoposredniSkimi  druzbami in  bankami, ki poslujejo prek tega odvishega
borznoposredniskega zastopnika.

300. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad drugimi osebami)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad osebami, ki opravljajo
investicijske storitve in posle, a niso osebe iz prvega do petega odstavka 32. ¢lena tega
zakona. Agencija opravlja nadzor v obsegu, doloenem v oddelku 9.4 ZBan-2 v zvezi s
tretjim odstavkom 301. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad osebami, ki kot samostojno
storitev opravljajo pomozne investicijske storitve iz 1. toCke prvega odstavka 10. ¢lena tega
zakona, a niso osebe iz prvega ali drugega odstavka 32. Clena tega zakona. Agencija
opravlja nadzor v obsegu, doloenem v oddelku 9.4 ZBan-2 v zvezi s tretjim odstavkom
301. ¢lena tega zakona.

300.a ¢len
(ravnanje subjektov nadzora)

Agencija pri opravljanju nalog in pristojnosti nadzora v skladu s tem zakonom
zagotavlja, da subjekti nadzora ravnajo v skladu z drugimi veljavnimi pravnimi akti, vklju¢no z
akti, ki jih izda Komisija ali drug organ EU na podlagi evropskih pravnih aktov, ki urejajo
poslovanje investicijskih podijetij oziroma opravljanje investicijskih storitev in poslov, ter
mednarodnimi standardi in priporoCili glede poslovanja borznoposredniSskih druzb in
bonitetnega nadzora borznoposredniskih druzb.

301. ¢len
(uporaba doloéb o nadzoru in namen nadzora)

(1) Za nadzor nad borznoposrednisko druzbo iz prvega odstavka 296. Clena tega
zakona se smiselno uporabljajo 14. do 24., 125. do 127., 183., 234. do 237. ¢len, tretji do
peti odstavek 238. ¢lena, 239. do 252., 263. do 265., 270. do 275. in 277. do 314. Cleni
ZBan-2, pri Cemer se sklicevanja v 234., 235. in 264. ¢lenih ZBan-2 na Uredbo Sveta (EU)
§t. 1024/2013 z dne 15. oktobra 2013 o prenosu posebnih nalog, ki se nanasajo na politike
bonitetnega nadzora kreditnih institucij, na Evropsko centralno banko (UL L §t. 287 z dne
29. oktobra 2013, str. 63; v nadaljnjem besedilu: Uredba 1024/2013) za potrebe tega zakona
ne uporabljajo.

(2) Za nadzor iz 297., 298. in 299. ¢lena tega zakona se smiselno uporabljajo 14.
do 24., 125. do 127., 183., 234. do 237., tretji do peti odstavek 238. ¢lena, 239 do 252., 263.
do 265., 270. do 275. in 277. do 314. ¢len ZBan-2, za nadzor iz 297. ¢lena tega zakona pa
tudi oddelek 9.2 ZBan-2, pri ¢emer se sklicevanja v 234., 235. in 264. ¢lenih ZBan-2 na
Uredbo 1024/2013 za potrebe tega zakona ne uporabljajo.

(3) Za nadzor iz tretjega do petega odstavka 296. ¢lena in iz 300. ¢lena tega
zakona se smiselno uporabljajo oddelki 8.1., 8.2., 8.3. in 8.6. ZBan-2, e za posamezen
primer ni doloCeno drugace.

(4) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prvega, drugega in tretjega odstavka
tega Clena se:



1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniSka druzba«, namesto pojma

»banka drzave €lanice« pojem »investicijsko podjetje drzave €lanice«, namesto pojma

»banka tretje drzave« pa pojem, »investicijsko podjetje tretje drzave,

namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija,

namesto pojma »nadrejena banka« uporablja pojem »nadrejeno investicijsko podjetje,

namesto pojma »EU nadrejena banka« pojem »EU nadrejeno investicijsko podjetje«,

4. namesto pojma »bancna skupina« uporablja pojem »investicijska skupina,

5. namesto pojma »banéne storitve« ali pojma »finanéne storitve« uporablja pojem

»investicijske storitve in posli,

namesto pojma »zajamcéena vioga« uporablja pojem »zajamcena terjatev vlagatelja,

namesto napotila na ZBan-2 uporablja napotilo na ta zakon,

pri smiselni uporabi 24. ¢lena ZBan-2 se namesto besedila »Komisijo, Evropski banc¢ni

odbor« uporablja beseda »Komisijo«,

9. pri smiselni uporabi oddelka 9.2 ZBan-2 se namesto napotila na 118. ¢len ZBan-2
uporablja napotilo na drugi in tretji odstavek 178. ¢lena tega zakona.
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(5) Poleg namena nadzora po 234. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s prvim in drugim
odstavkom tega Clena opravlja agencija nadzor tudi zaradi preverjanja, ali
borznoposredniSka druzZba, investicijsko podjetje drzave Clanice ali investicijsko podjetje
tretje drzave pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ravna:

1. vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo,
2. na nacin, ki podpira in spodbuja celovitost trga, ter
3. v skladu s predpisi iz 1. toCke 197. ¢lena tega zakona.

(6) V postopku poroanja na zahtevo agencije skladno z 241. ¢lenom ZBan-2
vsaka stranka nosi svoje stroSke postopka.

(7) Poleg porodil in informacij, ki jih agencija lahko zahteva na podlagi 241. ¢lena
ZBan-2 v povezavi s prvim, drugim in tretjim odstavkom tega Clena, lahko agencija zahteva
tudi, da ji subjekt nadzora omogodi dostop do katerega koli dokumenta v kakrsni koli obliki in
izroCi kopijo tega dokumenta ter posreduje racunalniSke izpiske oziroma kopije poslovnih
knjig, poslovne dokumentacije in administrativnin oziroma poslovnih evidenc v obsegu,
potrebnem za izvajanje posameznega nadzora.

301.a clen
(obvescanje ESMA)

(1) Agencija obvesti ESMA o:
1. odvzemu dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov,
2. ukrepih nadzora, ki jih je izdala na podlagi 289. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 301. ¢lenom tega
zakona, in
3. javni objavi odlo¢be in vrsti ukrepa nadzora, ¢e agencija, v skladu s drugim odstavkom
488. Clena tega zakona, javno objavi odlo¢bo oziroma povzetek odloCbe o izre€enih
ukrepih nadzora.

(2) Do 31. marca vsakega leta mora agencija ESMA posredovati zbirne podatke o
vseh ukrepih nadzora, ki so bili v preteklem letu izre€eni v skladu s tem poglaviem in
33. ¢lenom tega zakona.

301.b élen
(dodatni ukrep pri nadzoru nad podruznico borznoposredniSke druzbe drzave €lanice)



(1) Ce investicijsko podjetje drzave &lanice v roku, doloéenem z odredbo, ki je bila
izdana na podlagi 289. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 301. ¢lenom tega zakona, ne ravna v skladu z
navedeno odredbo, lahko agencija prosi ESMA za posredovanje v skladu z 19. ¢lenom
Uredbe 1095/2010/ES.

302. élen
(dodatni nadzorni ukrepi nad opravljanjem investicijskih storitev in poslov)

(1) Agencija odredi borznoposredniSki druzbi dodatne nadzorne ukrepe nad
opravljanjem investicijskih storitev in poslov:
1. Ce borznoposredniSka druzba ni ravnala v skladu z odredbo o odpravi krsitev,
2. €e meni, da so potrebni dodatni ukrepi iz 250. ¢lena ZBan-2 ali
3. Ce borznoposredniSka druzba ravna v nasprotju s 7. poglaviem tega zakona in je ta
ukrep potreben za varovanje interesov strank borznoposredniske druzbe.

(2) Agencija lahko odredi naslednje dodatne nadzorne ukrepe nad opravljanjem
investicijskih storitev in poslov:
1. zacasnho prepove borznoposredniski druzbi opravljati investicijske storitve in posle,
2. prepove borznoposredniSki druzbi razpolagati s finanénim instrumenti in denarnim
dobroimetjem strank,
3. odredi druge ukrepe, ki so potrebni za zagotovitev, da borznoposredniska druzba posluje
v skladu s 7. poglaviem tega zakona in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

(3) Z odredbo, s katero agencija odredi dodatne nadzorne ukrepe iz drugega
odstavka tega €lena, doloci tudi ukrepe, ki jih mora borznoposredniska druzba opraviti, da bi
prenehal dodatni nadzorni ukrep, ki ji ga je s to odredbo izrekla.

(4) Odredbo, s katero je izrekla dodatni nadzorni ukrep iz 1. to¢ke drugega
odstavka tega ¢lena, mora agencija vrociti borzi in centralni klirinskodepotni druzbi, ki morata
borznoposredniski druzbi onemogociti uresni€evanje pravic ¢lana dokler traja ta ukrep.

(5) Odredbo, s katero je izrekla dodatni nadzorni ukrep iz 2. toCke drugega
odstavka tega dClena, mora agencija vroCiti bankam, ki vodijo denarne racune
borznoposredniSke druzbe, in centralni klirinSkodepotni druzbi, ki morajo borznoposredniski
druzbi onemogociti razpolaganje z denarnim dobroimetjem strank in nematerializiranimi
vrednostnimi papirji strank, vpisanimi v centralni register.

(6) Agencija lahko v borznoposredniski druzbi, pri kateri so podani pogoji za
reSevanje v skladu z zakonom, ki ureja reSevanje in prisilno prenehanje bank, prevzame
upravljanje z imenovanjem izredne uprave.

(7) Za izvajanje izredne uprave se smiselno uporabljajo dolo¢be zakona, ki ureja
reSevanje in prisiino prenehanje bank, pri ¢emer naloge organa za reSevanje
borznoposredniske druzbe opravlja agencija.

303. €len
(dodatno pravilo o nadzoru nad sistemati€nim internalizatorjem)

Pri opravljanju nadzora nad sistematicnim internalizatorjem mora agencija tudi
preverjati, ali sistemati¢ni internalizator:
1. objavlja zavezujoCe ponudbe in oblikuje cene, ki odsevajo prevladujo€e trzne razmere, v
skladu z 289. in 290. ¢lenom tega zakona,
2. ravna v skladu s tretjim in Eetrtim odstavkom 291. ¢lena tega zakona.



304. ¢len
(dodatna pravila o sodelovanju z nadzornimi organi drzav €lanic)

Poleg pravil o sodelovanju z nadzornimi organi drzav Clanic pri nadzoru nad
poslovanjem borznoposredniskih druzb v skladu s 4. poglaviem tega zakona in predpisi
drugih drzav Clanic, sprejetih zaradi prenosa v pravni red Direktive 2013/36/EU, za katera se
po prvem odstavku 301. Clena tega zakona smiselno uporabljajo dolo¢be ZBan-2, se za
sodelovanje agencije z nadzornimi organi drzav €lanic uporabljajo tudi 305. do 308. ¢len tega
zakona.

305. élen
(obveznost sodelovanja)

(1) Agencija mora sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav €lanic, kadar koli je
to potrebno zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad ravhanjem
v skladu s 7. in 9. poglavjem tega zakona.

(2) Agencija mora nadzornim organom drugih drzav &lanic dati ustrezno pomoc¢ pri
opravljanju njihovih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad spostovanjem predpisov,
sprejetih zaradi prenosa Direktive 2004/39/ES.

(3) Agencija mora sodelovati z nadzornimi organi drugih drzav Clanic zlasti tako,
da z njimi izmenjuje ustrezne informacije in sodeluje pri preiskovalnih dejanijih.

(4) Ce ob upostevanju polozaja na trgih vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji
posli organiziranega trga druge drzave Clanice, ki je v Republiki Sloveniji vzpostavil sistem za
dostop do tega trga iz 311. €lena tega zakona, pridobijo znaten pomen za delovanje trgov
vrednostnih papirjev in varovanje interesov viagateljev v Republiki Sloveniji, mora agencija z
nadzornim organom te drZave &lanice skleniti ustrezen dogovor o sodelovanju.

(5) Cetrti odstavek tega ¢lena se smiselno uporablja tudi za sistem za dostop do
borznega trga, ki ga vzpostavi borza v drugi drzavi Clanici v skladu s 339. in 340. ¢lenom
tega zakona.

(6) Agencija lahko v zvezi s sodelovanjem po tretiem odstavku tega ¢lena uporabi
svoje pristojnosti tudi, ¢e dejanje, ki je predmet tega sodelovanja, ni bilo storjeno v Republiki
Sloveniji.

305.a clen
(pridobivanje informacij od nadzornih organov drzav €lanic)

(1) Agencija lahko od nadzornih organov drzav Clanic zahteva predlozitev vseh
informacij, ki jih potrebuje zaradi izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora
nad ravnanjem v skladu z 8. poglavjem tega zakona.

(2) Ce nadzorni organ drzave &lanice bodisi zavrne zahtevo za posredovanje
informacij, bodisi ne predlozi vseh zahtevanih informacij, agencija o tem obvesti ESMA.
306. €len

(obvestilo nadzornega organa o sumu krsitve)

(1) Ce agencija utemeljeno sumi, da je oseba, nad katero ni pristojna opravljati
nadzora, v drugi drzavi €lanici storila dejanje, ki pomeni krSitev pravil iz drugega odstavka



305. ¢lena tega zakona, mora o tem obvestiti pristojni nadzorni organ te drzave ¢lanice in
ESMA in v tem obvestilu navesti vse podrobnosti, ki so ji poznane.

(2) Ce agencija prejme obvestilo nadzornega organa druge drzave &lanice z
vsebino iz prvega odstavka tega &lena, mora opraviti ustrezne ukrepe in nadzorni organ
drzave Clanice obvestiti o izidu teh ukrepov in, Ce je to mogoce, tudi o pomembnejsih
vmesnih korakih.

(3) Prvi in drugi odstavek tega €lena ne izkljuCujeta ali omejujeta pristojnosti in
odgovornosti agencije za nadzor po drugih dolo€bah 8. poglavja ali oddelkov 9.7 in 9.8 tega
zakona.

307. ¢len
(sodelovanje pri opravljanju pregledov poslovanja)

(1) Ce je za dosego namena nadzora nad spo$tovanjem pravil iz prvega odstavka
305. Clena tega zakona treba opraviti pregled poslovanja posamezne osebe ali druga
preiskovalna dejanja v drugi drzavi Clanici, mora agencija zahtevati, da ta dejanja opravi
nadzorni organ te drzave Clanice.

(2) Agencija lahko tudi zahteva, da ji nadzorni organ druge drzave Cclanice
omogoci, da osebje agencije spremlja osebje tega nadzornega organa pri opravljanju dejanj
iz prvega odstavka tega Clena.

(3) Agencija mora na zahtevo nadzornega organa druge drzave Clanice opraviti
pregled poslovanja posamezne osebe ali druga preiskovalna dejanja, Ce jih je treba opraviti v
Republiki Sloveniji.

(4) Agencija lahko na zahtevo nadzornega organa druge drzave ¢lanice omogodi,
da njegovo osebje spremlja osebje agencije pri opravljanju dejanj iz tretjega odstavka tega
Clena.

(5) Ne glede na prvi odstavek tega €lena lahko agencija, Ce je to potrebno zaradi
nadzora nad investicijskim podjetjem, ki je ¢lan borze na podlagi oddaljenega dostopa, v
drzavi €lanici sama opravi pregled poslovanja ali druga preiskovalna dejanja glede tega
investicijskega podjetja, vendar mora o tem prej obvestiti nadzorni organ te drzave €lanice.

(6) Ce nadzorni organ drzave ¢lanice zavrne ali ne odgovori na zahtevo iz prvega
ali drugega odstavka tega €lena, agencija o tem obvesti ESMA.

308. ¢len
(zavrnitev zahteve za sodelovanje)

(1) Agencija lahko zavrne zahtevo nadzornega organa drzave Clanice za

predloZitev informacij oziroma za opravo preiskovalnih dejanj:

1. cCe bi preiskovalna dejanja, ki so predmet zahteve, lahko negativho vplivala na
suverenost, varnost ali javni red Republike Slovenije,

2. Ce je bil v Republiki Sloveniji ze zaCet sodni postopek proti istim osebam za ista dejanja,
na katera se nanaSa zahteva za preiskovalna dejanja,

3. Ce je bila v Republiki Sloveniji proti istim osebam za ista dejanja, na katera se nanasa
zahteva za preiskovalna dejanja, Ze izdana pravnomocna sodna odlocba.



(2) Agencija mora obvestiti nadzorni organ drzave ¢lanice in ESMA o zavrnitvi
zahteve za predlozitev informacij oziroma za opravo preiskovalnih dejanj po prvem odstavku
tega Clena in mu sporo iti razloge za tako zavrnitev.

309. €len
(razmerja s tretjimi drzavami)

(1) Agencija mora obvestiti Komisijo o:
1. izdaji vsakega dovoljenja borznoposredniski druzbi, katere posredno ali neposredno
nadrejena druzba je pravna oseba s sedezem v tretji drzavi;
2. izdaji vsakega dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza, na podlagi katerega oseba
tretje drzave postane nadrejena druzba borznoposrednisSke druzbe.

(2) Agencija obvesCa Komisijo o vseh bistvenih ovirah, na katere so naletele
borznoposredniSke druzbe pri opravljanju investicijskih storitev in poslov v tretjih drzavah.

(3) Ce Komisija odlogi, da morajo nadzorni organi drzav &lanic zadrzati oziroma
prekiniti odloCanje o zahtevah oseb posamezne tretje drzave, mora agencija s sklepom
prekiniti postopek za najvec tri mesece v zadevah odlocanja o:

1. zahtevah za izdajo dovoljenja borznoposredniski druzbi, katere posredno ali neposredno
nadrejena druzba je pravna oseba tretje drzave, na katero se nana$a odloCitev Komisije;

2. zahtevah za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza, na podlagi katerega
oseba tretje drzave, na katero se nanasa odlocitev Komisije, postane nadrejena druzba
borznoposredniske druzbe.

(4) V obdobju, ko traja prekinitev postopka na podlagi tretjega odstavka tega
Clena, rok za odlocCitev iz 547. ¢lena tega zakona ne tece.

(5) Ce Svet odlogi, da se zadrzanje oziroma prekinitev postopkov iz tretiega
odstavka tega &lena podaljSa, mora agencija s sklepom podaljSati prekinitev postopka iz
tretjega odstavka tega €lena za obdobje, dolo€eno z odloditvijo Sveta.

(6) Ukrepi iz tretjega in petega odstavka tega ¢lena se ne uporabljajo:
1. za ustanovitev borznoposredniSke druzbe, ki bo imela polozaj:

- podrejene druzbe investicijskega podjetja, ki je v trenutku sprejetja odloCitve iz tretjega
oziroma petega odstavka tega Clena upravi¢eno opravljati investicijske storitve in posle
v drzavi ¢lanici, ali

- druzbe, podrejene drugi podrejeni druzbi investicijskega podjetja iz prejSnje alinee,

2. zaizdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza:

- investicijskemu podjetju, ki je v trenutku sprejema odlocCitve iz tretjega oziroma petega
odstavka tega Clena upravi¢eno opravljati investicijske storitve in posle v drzavi ¢lanici,
ali

- podrejeni druzbi investicijskega podjetja iz prejSnje alinee.

(7) Agencija mora Komisijo na njeno zahtevo obvestiti o vsaki zahtevi za izdajo

dovoljenja iz prvega odstavka tega €lena, ¢e Komisija te podatke potrebuje za ugotovitev
dejstev, pomembnih za sprejetje odloCitve iz tretjega ali petega odstavka tega Clena.

9. poglavje:
BORZNI TRGI

9.1 Temeljna pravila o borznih trgih



310. ¢len
(upravljanje borznega trga)

(1) Borzni trg lahko upravlja samo borza, ki je pridobila dovoljenje agencije za
upravljanje borznega trga (v nadaljnjem besedilu: dovoljenje za upravljanje borznega trga).

(2) Borznega trga ne sme upravljati nihée drug razen borze iz prvega odstavka
tega Clena.

311. élen
(sistem za dostop do organiziranih trgov v drugih drzavah €lanicah)

Upravljavec organiziranega trga, ki je v drzavi €lanici svojega sedeza upravicen
upravljati organizirani trg, lahko v Republiki Sloveniji vzpostavi ustrezen sistem, s katerim
omogoci oddaljeni dostop do trgovanja na tem trgu osebam s sedezem v Republiki Sloveniji,
ko agencija o tej nameri prejme obvestilo nadzornega organa te drzave Clanice.

312. ¢len
(seznam borznih trgov)

(1) Agencija mora vzpostaviti seznam borznih trgov, za upravljanje katerih je
izdala dovoljenje, in ga poslati nadzornim organom drzav ¢lanic in ESMA.

(2) Prvi odstavek tega Clena se smiselno uporablja tudi za vsako spremembo
seznama.

313. élen
(predpisi 0 borzi in borznem trgu)

(1) Agencija predpise:

1. podrobnejSe organizacijske zahteve za upravljanje borznega trga,

2. podrobnej$a pravila o finanénih instrumentih, s katerimi se trguje na borznem trgu, zlasti
glede:
- znacilnosti, ki jih morajo izpolnjevati razlicne vrste finan¢nih instrumentov za uvrstitev v

trgovanje na borznem trgu,
- ukrepov iz tretjega odstavka 344. ¢lena tega zakona,
- nacina, na katerega mora borza svoje Clane tekoCe seznanjati z moznostmi dostopa do
nadzorovanih informacij v skladu s Cetrtim odstavkom 344. ¢lena tega zakona,

3. podrobnejSe pogoje za uvrstitev vrednostnih papirjev v uradno borzno kotacijo, zlasti
glede:
- predvidene trzne kapitalizacije delnic,
- izjeme iz drugega odstavka 347. ¢lena tega zakona,
- ustrezne razprsitve imetnistva delnic in
- izjeme iz petega odstavka 348. Clena tega zakona,

4. nacin in vsebino obvestil in objav iz 345. in 352. Clena tega zakona,

5. nacin in vsebino obvestil iz 360. ¢lena in prvega odstavka 362. ¢lena tega zakona,

6. podrobnejSa merila za oprostitev obveznosti razkritja informacij iz tretjega odstavka 366.
Clena in iz tretjega odstavka 367. Clena tega zakona,

7. potreben obseg smiselne uporabe ¢lenov ZBan-2, na katere napotujejo 319., 321., 329.,
337.in 369. ¢leni tega zakona, vendar le v delu, ki se nanaSa na obveznosti in pogoje za
borzo ali borzni trg.



(2) Agencija mora s predpisom iz 2. do 6. toCke prvega odstavka tega Clena
ustrezno upostevati uredbo ali ustrezno prenesti ureditev v drugem izvedbenem predpisu, ki
ga Komisija izda na podlagi Sestega odstavka 40. Clena, tretjega odstavka 44. Clena oziroma
tretjega odstavka 45. ¢lena Direktive 2004/39/ES.

9.2 Borza

9.2.1 Statusni ustroj borze

314. élen
(organiziranost kot delniSka druzba)

Borza mora biti organizirana v pravnoorganizacijski obliki delniSke druzbe ali
evropske delniske druzbe.

315. ¢len
(uporaba doloéb ZGD-1 za borzo)

Za borzo se uporabljajo dolocbe ZGD-1, ki se uporabljajo za delniSke druzbe ali
evropske delniSke druzbe, ¢e v tem zakonu ni dolo¢eno drugace.

316. élen
(dejavnosti borze)

(1) Borza lahko opravlja naslednje dejavnosti:

1. upravljanje borznega trga s finan¢nimi instrumenti, za katero je pridobila dovoljenje za
upravljanje borznega trga v skladu s pododdelkom 9.2.3 tega zakona,

2. storitve upravljanja MTF, Ce pridobi dovoljenje agencije v skladu z drugim odstavkom
333. Clena tega zakona,

3. storitve objavljanja in obdelave informacij:
- 0 poslih iz 275. in 276. ¢lena tega zakona,
- 0 zavezujoCih ponudbah iz 290. ¢lena tega zakona,

4. storitve upravljanja sistema za elektronsko obveS¢anje in hrambo informacij, ki jih morajo
v skladu s tem zakonom objavljati izdajatelji,

5. prodajo in vzdrZevanje raCunalniSkih programov, ki jih razvije za opravljanje svojih
storitev iz 1. do 4. toCke tega odstavka in druge s tem povezane posle,

6. storitve organizacije in izvajanja izobrazevanj v zvezi s storitvami iz 1. do 4. toCke tega
odstavka, namenjenimi udelezencem trga finan¢nih instrumentov,

7. druge storitve in posle, ki imajo glede nacina opravljanja in tveganj, ki jim je borza pri
njihovem opravljanju izpostavljena, podobne znacilnosti kot storitve in posli iz 1. do 6.
toCke tega odstavka.

(2) Borza ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti, razen dejavnosti iz prvega
odstavka tega Clena.

(3) Storitve iz 3. toCke prvega odstavka tega Clena mora borza opravljati pod
razumnimi poslovnimi pogoji in pod nediskriminacijskimi, enakimi pogoji za vse osebe, ki
morajo objavljati informacije iz 275. in 276. Clena oziroma iz 290. Clena tega zakona.



(4) V sodni register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede »borza vrednostnih
papirjev«, »borza finanénih instrumentov« ali izpeljanke iz teh besed, ¢e pravna oseba ne
izpolnjuje pogojev za upravljanje borznega trga.

317. €len
(osnovni kapital borze)

Najnizji znesek osnovnega kapitala borze je 50.000 eurov.

318. ¢len
(delnice borze)

(1) Delnice borze se lahko glasijo le na ime.

(2) Delnice borze morajo biti izdane kot nematerializirani vrednostni papir, vpisan v
centralnem registru.

(3) Delnice borze je dovoljeno uvrstiti v trgovanje na borznem ali drugem
organiziranem trgu, ¢e k taki uvrstitvi agencija izda soglasje. Agencija izda soglasje iz prvega
stavka tega odstavka, ¢e borza izpolnjuje organizacijske zahteve, dolo¢ene v pododdelku
9.2.2 tega zakona.

319. élen
(delnicarji borze)

(1) Za delni¢arje borze se smiselno uporabljajo 59. do 75. in 266. do 269. Cleni
ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borza« in
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«.

(3) Borza mora o vsaki pridobitvi kvalificiranega deleza obvestiti agencijo, razen Ce
je ta na zahtevo imetnika tega delezZa Ze izdala ustrezno dovoljenje.

(4) Borza mora na svojih javnih spletnih straneh objaviti:
1. vse imetnike kvalificiranih delezev s podatki o viSini teh delezev,
2. vsako spremembo imetnika kvalificiranega deleza, ki lahko glede na viSino tega deleza
izvaja pomembnejsi vpliv na upravljanje borze.

320. ¢len
(izbira sistema upravljanja borze)
Borza lahko izbere dvotirni sistem upravljanja z upravo in nadzornim svetom ali
enotirni sistem upravljanja z upravnim odborom.
321. €len

(smiselna uporaba ZBan-2 za organe vodenja in nadzora borze)

(1) Za Clane uprave in nadzornega sveta borze z dvotirnim sistemom upravljanja
se smiselno uporabljajo 34., 36. do 48., 50., 52. do 56., 58. in 270. do 273. leni ZBan-2.



(2) Za upravni odbor borze z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno
uporabljajo 34., 48., 50., 52. do 56., 58., 270. in 273. ¢leni ZBan-2 ter dolocbe tega zakona o
nadzornem svetu borze, za izvrSne direktorje pa tudi 36. do 47., 271. in 272. ¢leni ZBan-2 ter
dolo¢be tega zakona o upravi borze.

(3) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prvega in drugega odstavka tega Clena

namesto pojma »banka« uporablja pojem »borzax,

namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencijax,

pri smiselni uporabi drugega odstavka 45. ¢lena ZBan-2 se namesto besedila 2. tocke
uporablja besedilo »z drugimi zakoni, ki urejajo trgovanje ali poslovanje s financnimi
instrumenti, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi«,

4. pri smiselni uporabi 3. to¢ke prvega in drugega odstavka 271. ¢lena ZBan-2 se hamesto
napotila na 45. ¢len ZBan-2 uporablja napotilo na 325. ¢len tega zakona.
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322. ¢len
(posebna pravila za upravni odbor borze)

(1) Upravni odbor borze mora imenovati najmanj dva izvrSna direktorja.

(2) Za izvrSnega direktorja je lahko imenovana najve¢ polovica ¢lanov upravnega
odbora borze.

(3) Clani upravnega odbora, ki niso izvréni direktorji, ne smejo voditi poslov borze.
9.2.2 Organizacijske zahteve za upravljanje borznega trga

323. ¢len
(ukrepi za upravljanje nasprotij interesov)

(1) Borza mora vzpostaviti in uresnievati ustrezne ukrepe za ugotavljanje
nasprotij med interesi borze, ¢lanov njenih organov vodenja ali nadzora ali njenih delniCarjev
in interesom, da borzni trg deluje zanesljivo in posteno.

(2) Borza mora vzpostaviti in uresniCevati ucinkovit sistem za prepreCevanje in
upravljanje nasprotij interesov, ki obsega vse razumne ukrepe, zaradi preprecitve, da bi
nasprotja interesov iz prvega odstavka tega Clena neugodno vplivala na delovanje borznega
trga ali udeleZzence trgovanja na njem.

324. €len
(trden in zanesljiv sistem upravljanja)

(1) Borza mora vzpostaviti in uresniCevati trden in zanesljiv sistem upravljanja, ki
mora vsebovati:

1. jasen organizacijski ustroj z natanéno opredeljenimi, preglednimi in doslednimi notranjimi
razmerji glede odgovornosti,

2. ucCinkovite postopke ugotavljanja, merjenja oziroma ocenjevanja, obvladovanja in
spremljanja tveganj, ki jim je borza izpostavljena ali bi jim bila lahko izpostavljena pri
svojem poslovanju,

3. ustrezen sistem notranjih kontrol, ki vkljuCuje ustrezne administrativne in raCunovodske
postopke.



(2) Organizacijski ustroj, postopki in sistemi iz prvega odstavka tega ¢lena morajo
biti jasno in razumljivo opredeljeni in sorazmerni z znacilnostmi, obsegom in zapletenostjo
poslov, ki jih opravlja borza.

325. élen
(odgovornost uprave za spostovanje pravil o upravljanju s tveganji)

(1) Upravljanje s tveganji obsega ugotavljanje, merjenje oziroma ocenjevanje,
obvladovanje in spremljanje tveganj, vklju¢no s poroCanjem o tveganjih, ki jim je borza
izpostavljena ali bi jim bila lahko izpostavljena pri svojem poslovanju.

(2) Uprava mora zagotoviti, da borza posluje v skladu s pravili o upravljanju s
tveganji, in mora v zvezi s tem zlasti:

1. dolociti natancno opredeljena, pregledna in dosledna notranja razmerja glede
odgovornosti v zvezi z upravljanjem borznega trga ter drugih storitev in poslov, ki jih
opravlja borza, ki:

- zagotavljajo jasno razmejitev pristojnosti in nalog v borzi in
- preprecujejo nastanek nasprotja interesov.

2. odobriti in redno preverjati strategije in politike borze za ugotavljanje, merjenje oziroma
ocenjevanje, obvladovanje in spremljanje tveganj, ki jim je borza izpostavljena ali bi jim
lahko izpostavljena pri svojem poslovaniju.

326. élen
(nacrtovanje in izvajanje ukrepov upravljanja s tveganiji)

(1) Borza mora za ugotavljanje, merjenje oziroma ocenjevanje, obvladovanje in
spremljanje tveganj, ki so povezana s poslovanjem borze, dolo€iti na¢rt ukrepov upravljanja s
tveganiji, ki obsega:

1. notranje postopke upravljanja s tveganii,
2. ukrepe za upravljanje s tveganiji in notranje postopke za izvajanje teh ukrepov,
3. notranje postopke za spremljanje izvajanja ukrepov za upravljanje s tveganii.

(2) Ukrepi za upravljanje s tveganji in postopki za izvajanje in spremljanje izvajanja
teh ukrepov morajo biti v naértu iz prvega odstavka tega €lena doloCeni za vsako vrsto
tveganja, ki jim je borza izpostavljena pri posameznih vrstah poslov, ki jih opravlja, in za
tveganija, ki jim je izpostavljena pri vseh poslih, ki jih opravlja.

(3) Borza mora doloditi in izvajati ukrepe za upravljanje s tveganji, dolo¢ene s tem
zakonom oziroma predpisom o upraviljanju s tveganji, in druge ukrepe, ki so glede na
znacilnosti in vrsto tveganj, ki jim je borza izpostavljena ali bi jim bila lahko izpostavljena pri
svojem poslovanju, potrebni za upravljanje s temi tveganii.

327. €len
(politike in procesi upravljanja operativnega tveganja)

(1) Operativno tveganje je tveganje nastanka izgube, vkljuéno s pravnim
tveganjem, zaradi naslednijih okolis¢in:
1. neustreznosti ali nepravilnega izvajanja notranjih procesov,
2. drugega nepravilnega ravnanja ljudi, ki spadajo v notranjo poslovno sfero pravne osebe,
3. neustreznosti ali nepravilnega delovanja sistemov, ki spadajo v notranjo poslovno sfero
pravne osebe, ali
4. zunanjih dogodkov ali dejan.



(2) Borza mora oblikovati in izvajati ustrezne politike in procese za ocenjevanje in
upravljanje z operativnim tveganjem, ki morajo vkljuevati tudi opis pristopov k obravnavi
redkih, vendar zelo resnih dogodkov, ki pomenijo pomembno operativno tveganije.

(3) Za namen ustreznega oblikovanja in izvajanja politik in procesov iz drugega
odstavka tega C¢lena mora borza dolo¢no in ustrezno podrobno opredeliti dejavnike
operativnega tveganja, ki jim je borza izpostavljena ali bi jim bila lahko izpostavljena.

328. ¢len
(krizni naért in naért neprekinjenega poslovanja)

Borza mora izdelati krizni nacrt in nacrt neprekinjenega poslovanja, ki zagotavlja
ustrezne pogoje, da tudi ob hudih poslovnih motnjah nadaljuje poslovanje in da se ustrezno
omejijo izgube borze zaradi teh moten,;.

329. élen
(kapitalska ustreznost borze in revidiranje)

(1) Borza mora zagotoviti, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom, ki omogoca
njeno normalno delovanje glede na obseg in vrste poslov, ki jih opravlja, ter zlasti ob
upostevanju znacilnosti in obsega poslov, ki se sklepajo na borznem trgu, in obsega ter
stopnje tveganij, ki jim je izpostavljena pri svojem poslovanju.

(2) Letno porocilo borze mora pregledati revizor.

(3) Za letno porocCilo borze se smiselno uporabljajo drugi odstavek 87. €lena,
89. ¢len, prvi, peti in Sesti odstavek 90. ¢lena ter 91. in 92. ¢len ZBan-2.

(4) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borzag,

2. pri smiselni uporabi 1. to¢ke prvega odstavka 91. ¢lena ZBan-2 se namesto napotila na
drugi odstavek 9. ¢lena ZBan-2 uporablja napotilo na prvi odstavek 369. ¢lena tega
zakona,

3. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«.

(5) Borza mora najmanj enkrat v petih zaporednih letih zamenjati revizijsko
druzbo, ki je revidirala njeno letno porocilo.

330. élen
(dolznost varovanja zaupnih informacij)

(1) Borza mora kot zaupne varovati vse informacije o posameznem izdajatelju,
Clanu ali o drugi osebi ne glede na to, kako jih je pridobila.

(2) Clani organov borze, njeni delnigariji in delavci oziroma druge osebe, ki so jim v
zvezi z njihovim delom oziroma pri opravljanju storitev za borzo kakor koli dostopne zaupne
informacije iz prvega odstavka tega €lena, teh informacij ne smejo sporo€iti tretjim osebam
niti jih sami uporabiti ali omogocCiti, da bi jih uporabile tretje osebe.

(3) Za zaupne informacije iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo
drugi odstavek 271. ¢lena, 272. Clen ter prvi, tretji in Cetrti odstavek 273. ¢lena tega zakona.



331. ¢len
(pravilain navodila borze)

(1) Borza mora sprejeti pravila (v nadaljnjem besedilu: pravila borze) in izvedbene
postopke (v nadaljnjem besedilu: navodila borze), s katerimi mora doloditi:
1. pravila o finan¢nih instrumentih, s katerimi se trguje na borznem trgu, s katerimi v skladu

z oddelkom 9.3 tega zakona uredi:

- pogoje za uvrstitev financnih instrumentov v trgovanje na borznem trgu in nacin
rednega preverjanja izpolnjevanja teh pogojev,

- nacin izpolnjevanja obveznosti izdajateljev glede nadzorovanih informacij v razmerju do
borze in ukrepe za preverjanje, ali izdajatelj izpolnjuje obveznosti glede objave
nadzorovanih informacij, doloene v 3. poglavju in v 386. Clenu tega zakona,

- ukrepe za redno preverjanje izpolnjevanja pogojev za trgovanje z vrednostnimi papirji
na borznem trgu,

- nacin tekoCega seznanjanja ¢lanov z moznostmi dostopa do nadzorovanih informacij,
ki jih je objavil izdajatelj,

- pogoje za zacCasno ustavitev trgovanja in za umik finan¢nih instrumentov iz trgovanja
na borznem trgu,

- postopek odlo¢anja o uvrstitvi finan¢nih instrumentov v trgovanje na borznem trgu ter o
zacCasni ustavitvi trgovanja in umiku finan¢nih instrumentov iz trgovanja na borznem
trgu,

2. pravila o borznih €lanih, s katerimi v skladu z oddelkom 9.4 tega zakona uredi:

- pogoje za sprejem za borznega €lana in za prenehanje €lanstva,

- organizacijske, tehni¢ne in kadrovske pogoje ter pogoje v zvezi s poravhavo borznih
poslov, ki jih mora izpolnjevati borzni &lan,

- ukrepe, ki jih v razmerju do borznega clana lahko uporabi borza, ¢e ta krsi svoje
obveznosti,

- druge medsebojne pravice in obveznosti borze in borznega ¢lana,

3. pravila borznega trgovanja, s katerimi v skladu z oddelkom 9.5 tega zakona uredi:

- nacin objavljanja ponudb za nakup ali prodajo finan&nih instrumentov na borznem trgu,

- nacin in pogoje za sklenitev poslov na borznem trgu in za poravnavo obveznosti iz
borznih poslov,

- druge medsebojne obveznosti borznih ¢lanov v zvezi s posli, sklenjenimi na borznem
trgu.

(2) Pravna pravila, doloCena s pravili in navodili borze, in njihove vsakokratne
spremembe se uporabljajo za presojo medsebojnih pravic in obveznosti iz teh pravnih
razmerij:

1. pravna pravila iz 1. toCke prvega odstavka tega €lena iz pravnih razmerij med borzo in
izdajatelji finan€nih instrumentov, ki so uvrs€eni v trgovanje na borznem trgu,

2. pravna pravila iz 2. toCke prvega odstavka tega Clena iz pravnih razmerij med borzo in
borznimi ¢lani ter

3. pravna pravila iz 3. to¢ke prvega odstavka tega Clena
- iz pravnih razmerij med borzo in borznimi €lani in
- iz pravnih razmerij, ki nastanejo med borznimi ¢lani na podlagi borznega posla.

(3) Borza mora k pravilom borze in njihovim spremembam pred njihovo objavo
dobiti soglasje agencije.

(4) Borza mora pravila borze in njihove vsakokratne spremembe skupaj s
soglasjem agencije iz tretjega odstavka tega Clena objaviti v Uradnem listu Republike
Slovenije in na svojih javnih spletnih straneh.



(5) Pravila borze in njihove spremembe zacnejo veljati petnajsti dan po objavi v
Uradnem listu Republike Slovenije, razen e borza v posameznem primeru iz resnih razlogov
doloci krajSi rok zaCetka veljavnosti.

(6) Borza mora navodila objaviti na svojih javnih spletnih straneh in o spremembi
po elektronski posti hkrati obvestiti vse borzne ¢lane. Navodila za¢nejo veljati petnajsti dan
po objavi, razen e borza v posameznem primeru iz resnih razlogov dolo€i krajsi rok zaetka
veljavnosti.

332. élen
(tarifa borze)

(1) Borza s tarifo doloci:
1. nadomestila, ki jih plaujejo izdajatelji za postopek odloanja o uvrstitvi njihovih
vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu,
nadomestila za objavo informacij o borznem trgu po 366. in 367. ¢lenu tega zakona,
nadomestila za druge storitve, ki jih opravlja.
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(2) Nadomestila iz prvega odstavka tega ¢lena morajo biti v skladu z razumnimi
poslovnimi pogoji in ne smejo biti diskriminatorna za posamezne izdajatelje ali vrste
vrednostnih papirjev.

(3) Borza mora po objavi oziroma spremembi tarife agenciji nemudoma
posredovati vsakokratno spremembo viSine nadomestil iz 1. in 2. toCke prvega odstavka tega
Clena, skupaj z obrazloZitvijo, s katero utemeljeno dokaze, da je sprememba nadomestil
skladna z dolo¢bami drugega odstavka tega €lena.

(4) Borza mora odpraviti krsitve in predloziti porocilo o njihovi odpravi, kot ji je to
naloZeno z odredbo, ki jo agencija izda zaradi neskladja tarife borze z drugim odstavkom
tega €lena, najkasneje v treh delovnih dneh od dokonénosti odredbe.

(5) Za tarifo borze se smiselno uporablja Sesti odstavek 331. ¢lena tega zakona.

9.2.3 Dovoljenje za upravljanje borznega trga

333. ¢len
(dovoljenje za upravljanje borznega trga)

(1) Borza mora pred zacetkom upravljanja borznega trga pridobiti dovoljenje za
upravljanje borznega trga.

(2) Borza mora pred zacetkom upravljanja borznega trga s finan¢nimi instrumenti,
ki niso obsezeni v Ze izdanem dovoljenju za upravljanje borznega trga, pridobiti dodatno
dovoljenje.

334. ¢len
(zahteva za izdajo dovoljenja za upravljanje borznega trga)

(1) Zahtevi za izdajo dovoljenja za upravljanje borznega trga je treba priloZiti:
1. statut borze v obliki overjenega prepisa notarskega zapisa,
2. poslovni nacrt borze za prva tri leta poslovanja, ki mora vsebovati:
- opis poslov, ki jih namerava borza opravljati pri upravljanju borznega trga,



- opis nacina uresnicevanja organizacijskih zahtev iz pododdelka 9.2.2 tega zakona,

3. seznam delniarjev, ki mora za vsakega delni€arja navajati osebno ime, stalno ali
zaCasno prebivaliSce fiziCne osebe oziroma sedez in firmo pravne osebe ter podatek o
Stevilu in delezu delnic, ki jih je prevzel ob ustanovitvi borze,

4. druge dokaze, ki dokazujejo, da so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenja za upravljanje
borznega trga s finan¢nimi instrumenti, na katere se nanasa zahteva.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja iz drugega odstavka 333. Clena tega zakona je
treba priloziti samo listine iz 2. in 4. toCke prvega odstavka tega €lena glede upravljanja
borznega trga s finanénimi instrumenti, na katere se nanasa ta zahteva.

335. €len
(zdruzitev postopka odlo¢anja o dovoljenjih)

Agencija mora hkrati odlo€iti o teh zahtevah za izdajo dovoljen;:
0 zahtevi borze za izdajo dovoljenja za upravljanje borznega trga,
2. o zahtevah bodocih kvalificiranih imetnikov delnic borze iz 1. toCke tega Clena za izdajo
dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza,
3. 0 zahtevah kandidatov za ¢lane uprave te borze iz 1. toCke tega Clena za izdajo
dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave borze.
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336. élen
(odloéanje o dovoljenju za upravljanje borznega trga)

(1) Agencija izda borzi dovoljenje za upravljanje borznega trga:

1. Ce je statusni ustroj borze v skladu s pododdelkom 9.2.1 tega zakona,

2. Ce so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za pridobitev kvalificiranih delezev vsem
kvalificiranim imetnikom,

3. C&e so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za opravljanje funkcije ¢lana uprave borze
vsem Clanom uprave te borze,

4. Ce je naCrtovani sistem upravljanja iz drugega odstavka 324. Clena tega zakona ustrezen
in primeren za upravljanje s tveganiji, ki jim bo borza pri opravljanju nacrtovanih poslov
izpostavljena, in

5. Ce borza izpolnjuje organizacijske zahteve iz pododdelka 9.2.2 tega zakona.

(2) V izreku odlo¢be o izdaji dovoljenja za upravljanje borznega trga morajo biti
navedene vrste financ¢nih instrumentov, na katere se dovoljenje nanasa.

337. élen
(prenehanje opravljanja storitev upravljanja borznega trga)

(1) Ce skupsgina borze sprejme sklep o prenehanju borze in zadetku
likvidacijskega postopka ali sklep, s katerim se dejavnost borze spremeni tako, da ta ne bo
veC opravljala storitev upravljanja borznega trga, se smiselno uporabljajo 79., 80., 82., 83. in
85. ¢len ZBan-2, ¢e v drugem do Sestem odstavku tega ¢lena ni dolo€eno drugace.

(2) Borza mora v osmih dneh po zasedanju skup&€ine, na katerem je bil sprejet
sklep iz prvega odstavka tega €lena, ta sklep objaviti in 0 njem obvestiti:
1. izdajatelje, katerih finan¢ni instrumenti so uvrs€eni v trgovanje na borznem trgu,
2. borzne Clane in
3. agencijo.



(3) Borza mora opravljati storitve upravljanja borznega trga Se najmanj eno leto po
obvestilu iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Borza mora v primeru iz prvega odstavka tega ¢lena zagotoviti, da druga borza
ali upravljavec organiziranega trga druge drZave Clanice prevzame:
1. celotno dokumentacijo v zvezi z borznimi posli in izdajatelji, ki jo je bila dolzna voditi
borza, in
2. vse obveznosti in odgovornosti borze v zvezi z vodenjem in hranjenjem te dokumentacije
ter dostopom do nje.

(5) Borza mora v osmih dneh po prenosu dokumentacije v skladu s Cetrtim
odstavkom tega €lena agenciji predloZiti porocilo, v katerem opiSe ukrepe, Ki jih je opravila za
izpolnitev obveznosti iz Cetrtega odstavka tega Clena, in poro ilu priloziti dokaze o izpolnitvi
teh obveznosti.

(6) Dovoljenje za upravljanje borznega trga preneha:
1. ¢&e borza v skladu s prvim do petim odstavkom tega &lena preneha opravljati storitve
upravljanja borznega trga, s predloZitvijo porocila iz petega odstavka tega €lena, ali
2. Ce borza ne zaCne upravljati borznega trga, na katerega se dovoljenje nanasa, v enem
letu od izdaje dovoljenja.

(7) Ce nastopi razlog iz Sestega odstavka tega &lena, izda agencija odloébo, s
katero ugotovi, da je dovoljenje prenehalo.

(8) Agencija mora o prenehanju dovoljenja za upravljanje borznega trga obvestiti
ESMA.

338. élen
(dovoljenje za zdruzitev oziroma delitev)

(1) Ce je borza udelezena pri zdruzitvi ali delitvi druzb, mora pridobiti dovoljenje
agencije za to zdruzitev oziroma delitev.

(2) Za odlo¢anje o dovoljenju za zdruzitev oziroma delitev se smiselno uporabljajo
334. do 336. Clen tega zakona.

(3) Ce zaradi izvedbe zdruzitve oziroma delitve nastane nova druzba, ki bo
upravljala borzni trg, mora ta nova druzba pred vpisom zdruzitve oziroma delitve v sodni
register pridobiti dovoljenje agencije za upravljanje borznega trga.

(4) Prvi do tretji odstavek tega Clena se smiselno uporabljajo tudi za druga
statusna preoblikovanja, pri katerih je udelezena borza.

9.2.4 Vzpostavitev sistema za dostop do borznega trga v drugi drzavi Clanici

339. €len
(obvestilo o0 nameri vzpostavitve sistema za dostop do borznega trga v drugi drzavi
€lanici)

Ce namerava borza v drugi drzavi &lanici namestiti sistem, s katerimi bo omogogila
oddaljeni dostop do trgovanja na borznem trgu osebam s sedezem v tej drzavi €lanici, mora
0 tem obvestiti agencijo.



340. ¢len
(predlozitev obvestila nadzornemu organu drzave €lanice)

(1) Agencija mora obvestilo iz 339. &lena tega zakona predloziti nadzornemu
organu drzave Clanice, na katero se nana3a obvestilo, in o tem obvestiti borzo.

(2) Agencija mora na zahtevo nadzornega organa drzave Clanice iz prvega
odstavka tega &lena temu brez nepotrebnega odladanja sporoditi podatke o ¢lanih oziroma
udelezencih borznega trga.

(3) Borza lahko omogodi zaCetek uporabe sistema iz 339. ¢lena tega zakona v
drugi drzavi €lanici, ko nadzorni organ te drzave ¢lanice prejme obvestilo iz prvega odstavka
tega Clena.

9.3 Financni instrumenti, s katerimi se trguje na borznem trgu
9.3.1 Uvrstitev finan¢nih instrumentov v trgovanje na borznem trgu
9.3.1.1 Splosna pravila

341. €len
(splosni pogoji za uvrstitev finanénih instrumentov v trgovanje na borznem trgu)

(1) Pravila borze morajo dolocati jasna in pregledna pravila o uvrstitvi finan¢nih
instrumentov v trgovanje na borznem trg.

(2) Ureditev v pravilih borze mora zagotavljati, da se v trgovanje na borznem trgu
lahko uvrstijo samo financni instrumenti, katerih lastnosti omogoc&ajo, da se z njimi trguje
posteno, urejeno in ucinkovito.

(3) Glede izvedenih finanénih instrumentov mora ureditev v pravilih borze tudi
zagotavljati, da se v trgovanje uvrstijo samo tisti izvedeni finan¢ni instrumenti, katerih
vsebina omogoca pregledno dolo¢anje cene in u€inkovite pogoje poravnave.

(4) Borza lahko v pravilih borze poleg uradne borzne kotacije dolodi tudi druge
posebne segmente borznega trga, za katere lahko dololi strozje pogoje za uvrstitev v
trgovanje od pogojev, doloc¢enih v pododdelku 9.3.1 tega zakona.

342. ¢len
(posebni pogoji za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu)

(1) Poleg splosnih pogojev, doloCenih v drugem odstavku 341. ¢lena tega zakona,
morajo vrednostni papirji za uvrstitev v trgovanje na borznem trgu izpolnjevati tudi naslednje
pogoje:
1. pravni polozaj izdajatelja je glede njegove ustanovitve in njegovega statusnega ustroja v

skladu s predpisi drzave njegovega sedeza,

2. izdajatelj oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev v trgovanje na borznem trgu je glede
objave prospekta in drugih informacij izpolnil obveznosti, doloene v 2. poglavju tega
zakona,

3. vrednostni papirji SO prosto prenosljivi,



4. vrednostni papirji so veljavno izdani in izpolnjeni so tudi pogoji za zanesljivo poravnavo
poslov s temi vrednostnimi papirji.

(2) Pogoiji iz 4. toCke prvega odstavka tega Clena so izpolnjeni:
1. Ce ima izdajatelj sedez v Republiki Sloveniji: ¢e so vrednostni papirji izdani kot
nematerializirani vrednostni papirji, vpisani v centralni register,
2. vdrugih primerih:
- Ce so potrdila o deponiranju teh vrednostnih papirjev izdana na nacin, doloCen v
oddelku 11.5 tega zakona, ali
- ¢e so vrednostni papirji izdani bodisi kot nematerializirani vrednostni papirji, vpisani v
centralnem depoju, bodisi kot tiskani vrednostni papirji, ki so v zbirni hrambi v
centralnem depoju, in ¢e so izpolnjeni pogoji za poravnavo borznih poslov s temi
vrednostnimi papirji iz 459. ¢lena tega zakona.

343. ¢len
(zahteva za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu)

(1) Vrednostni papirji se lahko uvrstijo v trgovanje na borznem trgu na zahtevo:
1. izdajatelja ali
2. druge osebe, Ce izdajatelj s tem soglasa.

(2) Ce so vrednostni papirji uvrdéeni v trgovanje na drugem borznem trgu v
Republiki Sloveniji ali drugem organiziranem trgu v drzavi ¢lanici, se vrednostni papirji lahko
uvrstijo v trgovanje na borznem trgu tudi na zahtevo druge osebe, ne da bi bilo za to
potrebno soglasje izdajatelja.

(3) Ce se vrednostni papirji uvrstijo v trgovanje na borznem trgu v skladu z drugim
odstavkom tega €lena brez soglasja izdajatelja, mora borza o tem obvestiti izdajatelja.

(4) Ce se vrednostni papirji uvrstijo v trgovanje na borznem trgu v skladu z drugim
odstavkom tega Clena brez soglasja izdajatelja, za izdajatelja v razmerju do borze ne
nastanejo obveznosti iz 344. Clena tega zakona.

344. ¢len
(nadzorovane informacije izdajatelja vrednostnih papirjev)

(1) I1zdajatelj vrednostnih papirjev mora v rokih in na nacin, na katerega mora po
prvem odstavku 133. Clena tega zakona o nadzorovani informaciji obvestiti agencijo oziroma
nadzorni organ druge drzave Clanice, ki je matiCna drzava Clanica izdajatelja, obvestiti tudi
borzo.

(2) Za nastanek in prenehanje obveznosti izdajatelja iz prvega odstavka tega
¢lena se smiselno uporablja 100. ¢len tega zakona.

(3) Borza mora v zvezi z vrednostnimi papirji, uvrs€enimi v trgovanje na borznem
trgu, vzpostaviti in uresnicevati:
1. ucinkovite ukrepe za redno preverjanje, ali izdajatelji izpolnjujejo obveznosti glede
objave nadzorovanih informacij, dolo€ene v 3. poglavju in 386. ¢lenu tega zakona, in
2. ukrepe, ki so potrebni za redno preverjanje izpolnjevanja pogojev za trgovanje z
vrednostnimi papirji na borznem trgu.

(4) Borza mora svoje Clane tekoCe seznanjati z moZnostmi dostopa do
nadzorovanih informacij, ki jih je objavil izdajatelj v skladu s 3. poglavjem in 386. ¢lenom tega
zakona.



345. ¢len
(obvescéanje agencije in objava uvrstitve finanénih instrumentov v trgovanje na
borznem trgu)

(1) Borza mora agencijo obvestiti o vsaki zahtevi za uvrstitev financnih
instrumentov v trgovanje na borznem trgu in o svoji odloditvi o tej zahtevi.

(2) Borza mora objaviti informacije o uvrstitvi financnih instrumentov v trgovanje na
borznem trgu na svojih javnih spletnih straneh.

9.3.1.2 Uvrstitev vrednostnih papirjev v uradno borzno kotacijo

346. élen
(posebna pravila odseka 9.3.1.2)

(1) Za uvrstitev vrednostnih papirjev v uradno borzno kotacijo morajo biti poleg
pogojev, doloenih v odseku 9.3.1.1 tega zakona, izpolnjeni tudi dodatni pogoji glede
predvidene trzne kapitalizacije in razprsitve teh vrednostnih papirjev ter drugi dodatni pogoji,
doloCeni v odseku 9.3.1.2 tega zakona.

(2) Ce je zahteva za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu
vlozena hkrati ali v kratkem ¢asovnem obdobju pred vlozitvijo zahteve za uvrstitev teh
vrednostnih papirjev v uradno kotacijo organiziranega trga druge drzave Clanice ali po vloZitvi
take zahteve ali ¢e se zahteva za uvrstitev v uradno borzno kotacijo nanasa na vrednostne
papirje, Ki so Ze uvrs€eni v uradno kotacijo na organiziranem trgu druge drzave clanice, mora
borza sodelovati z organom, ki je pristojen za odlo¢anje o uvrstitvi v uradno kotacijo
organiziranega trga te drZzave Clanice, in skupaj s tem organ sprejeti ustrezne ukrepe,
potrebne za pospeSitev postopka in v najve€jem mozZnem obsegu za poenostavitev
morebitnih formalnosti in dodatnih pogojev za uvrstitev v uradno kotacijo teh vrednostnih
papirjev.

(3) Ce se zahteva za uvrstitev v uradno borzno kotacijo nanasa na vrednostne
papirje, ki so Ze uvrs€eni v uradno kotacijo organiziranega trga druge drzave Clanice, lahko
borza zavrne to zahtevo tudi, e izdajatelj ne izpolnjuje obveznosti v zvezi z uvrstitvijo teh
vrednostnih papirjev v uradno kotacijo organiziranega trga druge drzave €lanice.

347. élen
(dodatni pogoji za uvrstitev delnic v uradno borzno kotacijo)

(1) V uradno borzno kotacijo se lahko uvrstijo samo delnice, katerih izdajatelj je
objavil letno porocilo za zadnja tri poslovna leta v skladu s predpisi drzave sedeza izdajatelja.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena se v uradno borzno kotacijo izjemoma
lahko uvrstijo tudi delnice, glede katerih pogoj iz prvega odstavka tega ¢lena ni izpolnjen, ¢e
so vlagateliem na drug nacin zagotovljene informacije, ki jih potrebujejo za pou¢eno oceno
izdajatelja in delnic.

(3) Za uvrstitev delnic v uradno borzno kotacijo morata biti izpolnjena tudi
naslednja dodatna pogoja:
1. pred uvrstitvijo v uradno borzno kotacijo je potekel rok za vpis in vplacilo delnic, Ce je
prej potekal postopek njihove prodaje javnosti,
2. imetnistvo delnic je ustrezno razprdeno v javnosti.



(4) Zahteva za uvrstitev delnic v uradno borzno kotacijo se mora nana$ati na
celotno koli¢ino ze izdanih delnic istega razreda.

348. ¢len
(dodatni pogoji za uvrstitev dolznisSkih vrednostnih papirjev v uradno borzno kotacijo)

(1) Za uvrstitev dolzniSkih vrednostnih papirjev v uradno borzno kotacijo morata
biti izpolnjena tudi naslednja dodatna pogoja:
1. pred uvrstitvijo v uradno borzno kotacijo je potekel rok za vpis in vplacilo teh vrednostnih
papirjev, Ce je prej potekal postopek njihove prodaje javnosti,
2. skupni nominalni znesek izdaje, na katerega se glasijo, ni manjsi od 200.000 eurov.

(2) Pogoj iz 1. toCke prvega odstavka tega Clena se ne uporablja za dolzniSke
vrednostne papirje, ki se izdajajo stalno ali ponavljajoCe se in pri katerih konéni rok za vpis in
vplacilo ni dolo¢en.

(3) Pogoj iz 2. toCke prvega odstavka tega Clena se ne uporablja za dolzniSke
vrednostne papirje, ki se izdajajo stalno ali ponavljajoce se in pri katerih skupni znesek izdaje
ni dolo¢en.

(4) Zahteva za uvrstitev dolzniskih vrednostnih papirjev v uradno borzno kotacijo
se mora nanas$ati na celotno koli¢ino teh vrednostnih papirjev iste vrste.

(5) Dolzniski vrednostni papirji, ki vsebujejo opcijo do zamenjave za delnice ali do
nakupa delnic, se lahko uvrstijo v uradno borzno kotacijo samo, ¢e so delnice, ki so predmet
te opcije, uvrS€ene v trgovanje na borznem ali drugem organiziranem trgu.

(6) Ne glede na peti odstavek tega €lena se v uradno borzno kotacijo izjemoma
lahko uvrstijo tudi dolZzniSki vrednostni papirji, glede katerih pogoj iz petega odstavka tega
Clena ni izpolnjen, e so vlagateljem drugage zagotovljene informacije, ki jih potrebujejo za
pouceno oceno glede vrednosti delnic, ki so predmet opcije, vsebovane v tem dolzniSkem
vrednostnem papirju.

9.3.2 Zadasna ustavitev trgovanja in umik finan&nih instrumentov iz trgovanja na borznem
trgu

349. élen
(za€asna ustavitev trgovanja)

(1) Borza mora zaCasno ustaviti trgovanje s finan¢énim instrumentom, ¢e je
ustavitev ali prepoved trgovanja kot nadzorni ukrep odredila agencija ali drug nadzorni organ
drzave Clanice izdajatelja tega finan¢nega instrumenta.

(2) Borza lahko zaCasno ustavi trgovanje s finan¢nim instrumentom, Ce je to
potrebno za zascito interesov vlagateljev v zvezi s pravilno objavo dodatka k prospektu ali
nadzorovane informacije v skladu s 3. poglavjem ali 386. ¢lenom tega zakona ali v zvezi z
drugimi dejstvi in okoliSCinami.

(3) Borza lahko zafasno ustavi trgovanje s finanénim instrumentom, ki ne
izpolnjuje ve€ pogojev za trgovanje s tem instrumentov na borznem trgu, razen Ce bi taka
ustavitev lahko povzroc€ila pomembne Skodljive posledice za interese vlagateljev ali normalno
delovanje borznega trga.



350. ¢len
(umik finanénih instrumentov iz trgovanja na borznem trgu)

(1) Borza mora umakniti iz trgovanja na borznem trgu:

1. financniinstrument, v zvezi s katerim je tak umik kot nadzorni ukrep odredila agencija ali
drug nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice izdajatelja tega finanénega instrumenta,

2. dolZniski vrednostni papir:

- v treh delovnih dneh po prejemu obvestila javne druzbe iz 9. toCke enajstega odstavka
101. ¢lena tega zakona, vendar ne prej kakor naslednji delovni dan po dnevu, ko po
8. toCki enajstega odstavka 101. ¢lena tega zakona zacne ucinkovati sklep o umiku
dolzniskih vrednostnih papirjev z organiziranega trga, ali

- Ce so zapadle vse obveznosti, vsebovane v tem vrednostnem papirju, ali

- v drugih primerih: v treh delovnih dneh po prejemu ustreznega obvestila glede
sprejetega veljavnega sklepa o umiku dolzniskih vrednostnih papirjev z organiziranega
trga.

3. lastniski vrednostni papir: v treh delovnih dneh po prejemu obvestila javne druzbe iz
devetega odstavka 101. ¢lena tega zakona, vendar ne prej kakor naslednji delovni dan
po dnevu, ko po osmem odstavku 101. ¢lena tega zakona zacne ucinkovati sklep o
umiku delnic z organiziranega trga,

4. finan¢ni instrument, ki je bil uvrS¢en v trgovanje na borznem trgu brez soglasja
izdajatelja, ¢e umik zahteva oseba, na zahtevo katere je bil ta finan¢ni instrument
uvrs€en v trgovanje na borznem trgu, s potekom odpovednega obdobja, ki je doloCeno v
pravilih borze in ki ne sme biti daljSe od treh mesecev od prejema zahteve za umik.

(2) Borza lahko iz trgovanja na borznem trgu umakne financni instrument, e
finanéni instrument ali njegov izdajatelj ne izpolnjuje veé pogojev za trgovanje s tem
instrumentom na borznem trgu, razen ¢e bi tak umik lahko povzroCil pomembne Skodljive
posledice za interese vlagateljev ali normalno delovanje borznega trga.

351. ¢len
(pravice delnicarjev, ¢e so delnice umaknjene iz trgovanja na borznem trgu)

(1) Ce borza po 1. togki prvega odstavka ali po drugem odstavku 350. &lena tega
zakona umakne delnice iz trgovanja na borznem trgu, mora izdajatelj v dveh mesecih po
objavi umika delnic iz trgovanja na borznem trgu sklicati skupS&ino in na skups€ini
delniCarjem ponuditi, da druzba prevzame njihove delnice za placilo primerne denarne
odpravnine.

(2) Za pravico do denarne odpravnine iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno
uporablja 603. ¢len ZGD-1. Rok za vlozitev predloga za doloCitev primerne denarne
odpravnine zacne teci:

1. Ce je bilo opravljeno zasedanje skup&€ine iz prvega odstavka tega Clena: od dneva
predlozitve zapisnika o zasedanju skup&¢€ine sodnemu registru,

2. Ce skupScina iz prvega odstavka tega Clena ni bila sklicana: s potekom dveh mesecev
od javne objave umika delnic iz trgovanja na borznem trgu.

(3) Ce je zasedanje skup$gine sklicano za dan, ki je poznej$i od dveh mesecev od
objave umika delnic iz trgovanja na borznem trgu, lahko delnicar predlog za sodni preizkus
menjalnega razmerja vlozi tudi Zze pred zasedanjem skupscine.

(4) Borza mora v objavi umika delnic iz trgovanja na borznem trgu delniCarje
pouciti o pravici do primerne denarne odpravnine in nacinu uveljavitve te pravice.



(5) Prvi do cetrti odstavek tega ¢lena se ne uporabljajo, e so bile delnice
uvrS€ene v trgovanje na borznem trgu na zahtevo druge osebe brez soglasja izdajatelja.

352. ¢élen
(obvescanje agencije in objava zac¢asne ustavitve trgovanja in umika finanénih
instrumentov iz trgovanja na borznem trgu)

(1) Borza mora agencijo takoj obvestiti o vsaki za¢asni ustaviti trgovanja in
vsakem umiku financnih instrumentov iz trgovanja na borznem trgu.

(2) Borza mora objaviti informacije o zaCasni ustaviti trgovanja in umiku finan¢nih
instrumentov iz trgovanja na borznem trgu na svojih javnih spletnih straneh.

(3) Ce se s finan¢nim instrumentom iz prvega odstavka tega élena trguje tudi na
organiziranem trgu v drugi drzavi ¢lanici, mora agencija o za¢asni ustaviti trgovanja in umiku
tega finan€nega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu obvestiti nadzorni organ te drzave
Clanice.

9.3.3 Postopek odlo€anja borze o uvrstitvi finanénih instrumentov v trgovanje ter o zacasni
ustavitvi in umiku iz trgovanja na borznem trgu

353. élen
(uporaba dolo¢b)

(1) Borza ravna v skladu z dolo&bami pododdelka 9.3.3 tega zakona, pri naslednjih
zadevah:
1. uvrstitvi finanCnega instrumenta v trgovanje na borznem trgu ali v uradno borzno
kotacijo,
2. zacasni ustavitvi trgovanja s finan¢nim instrumentom in
3. umiku finan€nega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu.

(2) Kadar borza o zadevi iz 2. ali 3. toCke prvega odstavka tega ¢lena ne odloCa
na podlagi vloge izdajatelja, mora izdajatelja pozvati, da se izjavi o dejstvih in okolis¢inah, ki
so pomembni za odloCitev, Ce zakon ne dolo¢a drugacnega nacina zagotovitve moznosti
izdajatelju, da se izjavi.

(3) Ne glede na drugi odstavek tega Clena borza pred izdajo odlo¢be iz 2. ali 3.
toCke prvega odstavka tega Clena izdajatelju ni dolZzna zagotoviti moznosti, da se izjavi, ¢e z
izvrsitvijo odlo¢be zaradi zascite vlagateljev ni mogoCe odladati. V primeru iz prvega stavka
tega odstavka morajo biti razlogi za nezagotovitev moznosti izjave vsebovani v obrazloZitvi
odlocbe.

354. €len
(organ odlo€anja)

O uvrstitvi finan¢nega instrumenta v trgovanje na borznem trgu ali v uradno
borzno kotacijo, za€asni ustavitvi trgovanja s finan&nim instrumentom in umiku finanénega
instrumenta iz trgovanja na borznem trgu, odlo€a uprava borze.

355. ¢len
(roki za odlo¢anje)



(1) Borza mora o zadevi iz 1. to¢ke prvega odstavka 353. Clena tega zakona
odlociti v 30 dneh po prejemu zahteve.

(2) Borza mora sklep o odpravi pomanjkljivosti naloga izdati v osmih dneh po
prejemu zahteve.

(3) Ce je borza v roku iz drugega odstavka tega ¢&lena izdala sklep o odpravi
pomanijkljivosti, rok iz prvega odstavka tega ¢lena ne teCe od vrocitve tega sklepa viagatelju
zahteve:

- do poteka roka za odpravo pomanikljivosti, doloCenega s sklepom, ali
- do prejema dopolnitve oziroma poprave naloga, ¢e je nalog dopolnjen oziroma
popravljen v roku, doloéenem s sklepom.

356. ¢len
(értan)

9.4 Borzni ¢lani

357. ¢len
(dostop do borznega trga)

(1) Na borznem trgu lahko trgujejo samo borzni ¢lani.

(2) Pravila borze morajo doloCati pregledna in nediskriminacijska pravila, ki
temeljijo na objektivnih merilih za organizacijske, tehni¢ne in kadrovske pogoje ter pogoje v
zvezi s poravnavo borznih poslov, ki jih mora izpolnjevati borzni ¢lan.

(3) Borza mora borznim ¢lanom zagotoviti ustrezen neposredni ali oddaljeni
dostop za uporabo informacijskega sistema za trgovanje na borznem trgu (v nadaljnjem
besedilu: trgovalni sistem). Ce se za trgovanje na borznem trgu ali posameznem segmentu
tega trga ne uporablja informacijski sistem, mora borza borznim ¢lanom na ustrezen drug
nacin zagotoviti ustrezen dostop do trgovalnega sistema.

358. ¢len
(osebe, ki lahko postanejo borzni €lani)

(1) Borzni ¢lan lahko postane:

1. borznoposredniSka druzba, investicijsko podjetje, banka ali posebna finanéna institucija,
ki je v Republiki Sloveniji v skladu s prvim oziroma drugim odstavkom 32. &lena tega
zakona upraviCena neposredno ali prek podruznice opravljati investicijske storitve in
posle iz 2., 3. ali 4. toCke prvega odstavka 8. Clena tega zakona,

2. investicijsko podjetje, banka ali posebna finan¢na institucija drzave €lanice, ki je v drzavi
Clanici svojega sedeza upraviCena opravljati investicijske storitve in posle iz 2., 3. ali 4.
toCke prvega odstavka 8. ¢lena tega zakona.

(2) Pravila borze lahko dolocijo, da lahko borzni Clan postane tudi druga oseba, ki
izpolnjuje naslednje pogoje:
1. ima ustrezen ugled in dobro ime,
2. ima ustrezne trgovalne izku$nje in sposobnosti,
3. izpolnjuje druge pogoje za borznega ¢lana, doloCene v pravilih borze.

(3) Borzni €lanici lahko postaneta tudi Republika Slovenija in Banka Slovenije.



359. ¢len
(obvescanje agencije o borznih €lanih)

Borza mora agencijo redno obveS&ati o sprejemu novih borznih ¢&lanov in
prenehanju poloZaja borznega ¢lana ter ji dostaviti vsakokraten seznam borznih Elanov.

360. élen
(obveznosti borznih ¢lanov)

(1) Borzni €lani morajo pri trgovanju na borznem trgu ravnati v skladu s tem
zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, ter s pravili in navodili borze.

(2) Borzni ¢lani morajo zagotoviti, da vedno izpolnjujejo organizacijske, tehni¢ne in
kadrovske pogoje ter pogoje v zvezi s poravnavo borznih poslov, ki jih mora v skladu s pravili
borze izpolnjevati borzni ¢lan.

(3) Za posle, sklenjene na borznem trgu v skladu s pravili in navodili borze med
borznimi €lani, se ne uporablja oddelek 7.2 tega zakona.

(4) Ne glede na tretji odstavek tega Clena morajo borzni Clani, ¢e pri sklepanju
poslov za racun svojih strank izvrSujejo naroc€ila strank na borznem trgu, ravnati v skladu z
oddelkom 7.2 tega zakona.

361. ¢len
(nadzor borze nad borznimi €lani)

(1) Borza mora vzpostaviti in uresni¢evati ucinkovite ukrepe in postopke za redno
spremljanje, ali borzni ¢lani izpolnjujejo obveznosti, dolo€ene s pravili in navodili borze.

(2) Borza mora spremljati posle, ki jih na borznem trgu sklepajo njeni ¢lani, zaradi
ugotavljanja krsitev pravil borze, neurejenih trgovalnih razmer ali ravnanj, ki imajo znacilnosti
Zlorabe trga.

362. ¢len
(obvescanje agencije in sodelovanje z nadzornimi organi glede nadzora nad borznimi
¢lani)

(1) Borza mora agencijo obves¢ati o pomembnih krsitvah pravil borze, neurejenih
trgovalnih razmerah in ravnanjih borznih ¢lanov, ki imajo znacilnosti zlorabe trga.

(2) Borza mora brez nepotrebnega odlasanja na zahtevo agencije ali drugega
organa Republike Slovenije ali druge drzave ¢lanice, ki je pristojen za preiskavo in pregon
prepovedanih ravnanj zlorabe trga, predloziti vse informacije in mu zagotoviti drugo pomo¢ v
zvezi s preiskavo in pregonom prepovedanih dejanj zlorabe trga, storjenih pri trgovanju na
borznem trgu ali prek informacijskega sistema za trgovanje na borznem trgu.

9.5 Pravila borznega trgovanja

363. €len
(sklepanje borznih poslov)



(1) Vnos ponudbe za prodajo ali nakup finan¢énih instrumentov v trgovalni sistem
ima za borznega €lana, ki je vnesel to ponudbo, uCinek objave zavezujoCe ponudbe, s
sprejemom katere je sklenjen posel o prodaji ali nakupu tega finanénega instrumenta.

(2) Pravila borze morajo dolo¢ati:
1. cCasovni trenutek, ko se Steje, da je v trgovalni sistem vnesena ponudba iz prvega
odstavka tega €lena,
pogoje in nacin za preklic te ponudbe,
merila za dolocitev:
- vnos katere ponudbe ima pravni u€inek sprejema druge vnesene ponudbe in
- drugih pogojev glede koli¢ine in cene finan¢nih instrumentov, pod katerimi je s tem
sprejemom ponudbe sklenjen borzni posel.
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(3) Pravila borze lahko doloc€ijo pravico borznega ¢lana, da v soglasju z drugim
borznim ¢&lanom, ki je nasprotna stranka borznega posla, odstopi od tega posla. Rok za
uresnicitev odstopne pravice iz prvega stavka tega odstavka mora biti v pravilih borze
dolo€en ob upostevanju pravil poravnalnega sistema, prek katerega se opravlja poravnava
tega posla.

(4) Za medsebojne pravice in obveznosti borznih &lanov na podlagi borznega
posla se uporablja pravo Republike Slovenije.

(5) Ce se za trgovanje na borznem trgu ali posameznem segmentu tega trga ne
uporablja informacijski sistem, se za sklepanje borznih poslov prvi in drugi odstavek tega
Clena uporabljata smiselno.

(6) Ureditev borznega trgovanja v pravilih borze mora vklju€evati:
1. pravila, ki omogocajo posteno in urejeno trgovanje in doloCajo objektivna merila za
sklepanje borznih poslov, ter
2. pravila, katerih namen je odkrivanje in preprecevanje trznih manipulacij.

364. élen
(poravnava borznih poslov)

Borza mora zagotoviti pogoje za poravnavo borznih poslov v skladu z 11.
poglavjem tega zakona.

365. €len
(postopek zaradi insolventnosti nad borznim élanom)

(1) Postopek zaradi insolventnosti po tem &lenu je postopek prisilne poravnave,
ste€aja, neprostovoljne likvidacije ali drug postopek, katerega zaCetek ima pravne posledice
za posle, sklenjene pred njegovim zaCetkom, ali za obveznosti dolznika iz teh poslov.

(2) Zacetek postopka zaradi insolventnosti nad borznim ¢lanom ne vpliva na
veljavnost borznih poslov glede ponudb, ki jih je v trgovalni sistem vnesel ta Clan do poteka
dneva, na katerega je bil zaCet ta postopek. Veljavni so tudi posli, ki so bili sklenjeni glede
ponudb, ki jih je borzni ¢lan vnesel v trgovalni sistem po dnevu zaletka postopka zaradi
insolventnosti, e borza ni vedela in tudi ni mogla vedeti za zaCetek postopka zaradi
insolventnosti.

(3) Od poslov iz drugega odstavka tega ¢lena ni dovoljeno odstopiti, tudi &e tako
pravico daje poseben predpis, ki ureja postopek zaradi insolventnosti.



(4) Za obveznosti, ki so za insolventnega borznega ¢lana nastale na podlagi posla
iz drugega odstavka tega Clena, se ne uporabljajo morebitna posebna pravila predpisa, ki
ureja postopek zaradi insolventnosti, o prepovedi pobota ali o prepovedi izpolnitve v breme
denarnega dobroimetja ali finan¢nih instrumentov, ki jih je borzni ¢lan zagotovil v okviru
poravnalnega sistema za zavarovanije izpolnitve svojih obveznosti iz borznih poslov.

9.6 Objava informacij o borznem trgu

366. ¢len
(preglednost informacij o ponudbi in povprasevanju na borznem trgu)

(1) Borza mora o ponudbi in povprasevanju po delnicah, ki so uvrséene v
trgovanje na borznem trgu, razkriti:
1. trenutne ponudbene nakupne in prodajne cene in
2. informacije o globini interesa za trgovanje pri teh cenah.

(2) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena mora borza razkriti:
1. pod razumnimi poslovnimi pogoji in
2. neprekinjeno med obi¢ajnim trgovalnim ¢asom.

(3) Agencija borzo na njeno zahtevo oprosti obveznosti iz prvega odstavka tega
Clena ob upostevanju trznega modela ali vrste in obsega naroCil, zlasti za narocila velike
vrednosti v primerjavi s trzno vrednostjo, ki je obiajna za delnice oziroma vrste delnic iz
prvega odstavka tega Clena.

367. ¢len
(preglednost informacij o borznih poslih)

(1) Borza mora o borznih poslih, katerih predmet so delnice, ki so uvrSéene v
trgovanje na borznem trgu, razkriti informacije o ceni, koli€ini in &asu sklenitve vsakega
posla.

(2) Informacije iz prvega odstavka tega Clena mora borza razkriti ¢im hitreje po
sklenitvi posla in pod razumnimi poslovnimi pogoiji.

(3) Agencija lahko borzi dovoli, da odlozi razkritje informacij iz prvega odstavka
tega €lena za doloCene posle ob upoStevanju vrste teh poslov in njihove velikosti, Se zlasti za
posle velike vrednosti v primerjavi s trZzno vrednostjo, ki je obiajna za delnice oziroma vrste
delnic iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Borza mora za odlozitev razkritij po tretjiem odstavku tega ¢lena:
1. pridobiti vnaprejSnje dovoljenje agencije k navodilom borze, ki urejajo odlozitve teh
razkritij, in
2. jasno razkriti ureditev v zvezi z odloZitvijo razkritij borznim ¢lanom in javnosti.

9.7 Nadzor agencije nad poslovanjem borze

368. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad poslovanjem borze)



(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad borzo glede vseh storitev in
poslov, ki jih opravlja borza.

(2) Ce je to potrebno za dosego namena nadzora nad borzo, lahko agencija od teh
oseb zahteva ustrezna porocila in informacije ter opravi pregled njihovega poslovanja:
1. od oseb, ki so z borzo v razmerju tesne povezanosti,
2. od oseb, na katere je borza prenesla pomemben del svojih poslovnih procesov, in
3. od imetnikov kvalificiranih deleZev v borzi.

(3) Ce je za nadzor nad posamezno osebo iz drugega odstavka tega ¢lena
pristojen drug nadzorni organ, opravi agencija pregled poslovanja te osebe v sodelovanju s
tem nadzornim organom.

(4) Za dosego namena nadzora nad borzo je agencija pristojna in odgovorna tudi
za nadzor:
1. nad ¢lani uprave in nadzornega sveta borze v obsegu, dolo€enem v 270. do 273. ¢lenu
ZBan-2 v zvezi s 313. in 321. &lenom tega zakona, in
2. nad imetniki kvalificiranih delezev v obsegu, doloéenem v 60. do 74. in 266. do
269. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s 313. in 319. ¢lenom tega zakona.

(5) Agencija je pristojna in odgovorna tudi za nadzor nad upravljavcem
organiziranega trga drzave €lanice iz 311. Clena tega zakona v obsegu, doloCenem v Sestem
do osmem odstavku 369. ¢lena tega zakona.

(6) Peti odstavek tega ¢lena in Sesti do osmi odstavek 369. &lena tega zakona se
smiselno uporabljajo tudi za nadzor nad upravljavcem MTF iz 181. ¢lena tega zakona.

369. élen
(namen nadzora in na€in opravljanja nadzora nad borzo)

(1) Agencija opravlja nadzor nad borzo zaradi preverjanja, ali borza posluje v
skladu s tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, in drugimi zakoni, ki urejajo
poslovanje s finan&nimi instrumenti, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi.

(2) Agencija opravlja nadzor nad borzo:
1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil
borze in drugih oseb, ki morajo po tem ali drugem zakonu porocati agenciji,
2. z opravljanjem pregledov poslovanja borze in oseb iz drugega odstavka 368. ¢lena tega
zakona,
3. zizrekanjem nadzornih ukrepov.

(3) Agencija lahko borzi pod pogoji, dolo€enimi v tem zakonu, izre€Ce naslednje
nadzorne ukrepe:
1. odreditev odprave krsitve, ki lahko obsega tudi zahtevo za ustrezno spremembo ali
dopolnitev pravil borze,
2. odvzem dovoljenja.

(4) Za nadzor nad borzo se smiselno uporabljajo oddelki 8.1., 8.2., 8.3. in 8.6.
ZBan-2 razen 5. toCke drugega odstavka 263. Clena ZBan-2.

(5) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borzag,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«,



3. namesto napotila na predpise iz prvega odstavka 234. ¢lena ZBan-2 uporablja napotilo
na predpise iz prvega odstavka tega Clena.

(6) Ce ima agencija utemeljene razloge za oceno, da upravljavec organiziranega
trga iz 311. Clena tega zakona krSi ta zakon ali predpise drzave Clanice svojega sedeza,
sprejete zaradi prenosa Direktive 2004/39/ES v pravni red te drzave Clanice, mora o teh
ugotovitvah obvestiti nadzorni organ drzave €lanice sedeZa tega upravljavca organiziranega
trga.

(7) Ce upravljavec organiziranega trga iz 311. ¢lena tega zakona kljub ukrepom
nadzornega organa drzave Clanice svojega sedeza ali zato, ker ti ukrepi niso ucinkoviti
oziroma jih v drzavi €lanici ni mogoce izre€i, nadaljuje z ravnanji iz Sestega odstavka tega
Clena tako, da so ocitno ogrozeni interesi vlagateljev v Republiki Sloveniji ali urejeno
delovanje trga, lahko agencija:

1. temu upravljavcu organiziranega trga po predhodnem obvestilu nadzornega organa
drzave Clanice izreCe kateri koli ukrep, ki je potreben za zascito interesov vlagateljev in
urejeno delovanje trga, vkljuéno s prepovedjo nadaljnjega omogoc€anja oddaljenega
dostopa iz 311. Clena tega zakona,

2. zaprosi ESMA za posredovanje v skladu z 19. ¢lenom Uredbe 1095/2010/ES.

(8) Agencija mora o ukrepu iz sedmega odstavka tega Clena brez odlasanja
obvestiti Komisijo in ESMA.

9.8 Nadzor agencije nad trgovanjem na borznem trgu

370. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad trgovanjem na borznem trgu)

Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad trgovanjem na borznem trgu.

371. ¢len
(namen nadzora in na€in opravljanja nadzora nad trgovanjem na borznem trgu)

(1) Agencija opravlja nadzor nad trgovanjem na borznem trgu zaradi preverjanja,
ali trgovanje poteka na posten in urejen nacin, in ugotavljanja morebitnih ravnanj, ki pomenijo
zZlorabo trga.

(2) Agencija opravlja nadzor nad trgovanjem na borznem trgu:
1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in poro€il ter obvestil
borze in drugih oseb, ki morajo po tem ali drugem zakonu poroc&ati agenciji,
2. z opravljanjem pregledov poslovanja:
- borze in oseb iz drugega odstavka 368. ¢lena tega zakona,
- borznoposredniskih druzb in drugih oseb v skladu z dolo¢bami 8. poglavja tega zakona
0 nadzoru nad opravljanjem investicijskih storitev in poslov ter dolocbami 10. poglavja
tega zakona o nadzoru nad krSitvami prepovedi zlorabe trga,
- iz prvega odstavka 95. ¢lena tega zakona,
3. zizrekanjem nadzornih ukrepov.

(3) Poleg nadzornih ukrepov, ki jih je agencija upravicena izreCi po drugih
dolo¢bah tega zakona, lahko agencija, Ce je to potrebno za varovanje interesov vlagateljev
ali zagotovitve postenega in urejenega trgovanja na borznem trgu, odredi zacasno ustavitev
trgovanja ali umik finanénega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu.



(4) Ce se s finanénim instrumentom iz tretjega odstavka tega &lena trguje tudi na
organiziranem trgu v drugi drzavi €lanici, mora agencija o odreditvi ustavite trgovanja ali
umika tega finan€nega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu obvestiti ESMA in nadzorni
organ te drzave Clanice.

(5) Ce se s finanénim instrumentom trguje tudi na organiziranem trgu v drugi
drzavi €lanici, mora agencija nadzorni ukrep iz tretjega odstavka tega Clena izredi tudi, ¢e je
tak nadzorni ukrep izrekel nadzorni organ te druge drzave Clanice, razen e bi zaasna
ustavitev ali umik finan€nega instrumenta iz trgovanja na borznem trgu lahko povzrocil
pomembne Skodljive posledice za interese vlagateljev ali za normalno delovanje borznega
trga.

10. poglavje:
PREPOVEDANA RAVNANJA ZLORABE TRGA TER DRUGE OBVEZNOSTI ZA
PREPRECEVANJE IN ODKRIVANJE ZLORAB TRGA

10.1 Temeljna pravila o prepovedi zlorabe trga
(értan)

372. ¢len
(Grtan)

373. ¢len
(értan)

374. ¢len
(¢rtan)

375. ¢len
(¢rtan)

376. ¢len
(értan)

377. ¢len
(¢rtan)

378. ¢len
(értan)

379. ¢len
(Grtan)

380. ¢len
(¢rtan)



381. ¢len
(értan)

10.2 Prepovedana ravnanja zlorab trga
(értan)

382. ¢len
(értan)

383. ¢len
(értan)

384. clen
(¢rtan)

385. ¢len
(értan)

10.3 Druge obveznosti za preprecevanje in odkrivanje zlorab trga
(¢rtan)

386. ¢len
(értan)

387. ¢len
(értan)

388. clen
(¢rtan)

389. ¢len
(értan)

390. ¢len
(Grtan)

391. ¢len
(értan)

10.4 Nadzor agencije nad ravnanji na trgu

392. élen



(pristojnost in odgovornost agencije za nadzor)
(1) Za nadzor nad izvajanjem Uredbe 596/2014/EU je pristojna agencija.

(2) Agencija pri opravljanju nadzora iz prejSnjega odstavka osebne podatke
obdeluje v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.

393. élen
(namen nadzora)

Agencija opravlja nadzor zaradi prepreCevanja in odkrivanja prepovedanih ravnanj
Zlorabe trga in preverjanja, ali naslovniki obveznosti ravnajo v skladu z Uredbo 596/2014/EU.

394. élen
(naéin opravljanja nadzora)

Agencija opravlja nadzor nad spostovanjem Uredbe 596/2014/EU:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil
oseb, ki morajo na podlagi Uredbe 596/2014/EU ali po tem ali drugem zakonu porocati
agenciji,

2. s pridobivanjem informacij in opravljanjem pregledov poslovanja v skladu s tem zakonom
in Uredbo 596/2014/EU,

3. zizrekanjem nadzornih ukrepov iz tega zakona in Uredbe 596/2014/EU.

395. ¢len
(értan)

396. ¢len
(preiskovalni in nadzorni ukrepi agencije)

(1) Agencija za dosego namena nadzora iz 393. ¢lena tega zakona uporabi ukrepe
iz drugega odstavka 23. &lena Uredbe 596/2014/EU. Ce ta zakon ne dolo¢a drugade, se
ukrepi iz drugega odstavka 23. ¢lena Uredbe 596/2014/EU izvedejo v skladu z zakonom, ki
ureja inSpekcijski nadzor.

(2) Ce agencija pri nadzoru ugotovi krsitev doloéb Uredbe 596/2014/EU navedenih
v tocki (a) prvega odstavka 30. ¢lena Uredbe 596/2014/EU, izreCe ukrepe nadzora iz toCke
() do (g) drugega odstavka 30. ¢lena Uredbe 596/2014/EU ter globe iz 566. ¢lena tega
zakona.

(3) Agencija pri dolo€anju ukrepov nadzora in dolo€anju viSine glob upoSteva vse
ustrezne okolis€ine krsitve, tako da se z izreCenimi ukrepi zagotovi u€inkovita odprava krsitev
in prepreCijo nadaljnja ravnanja ali opustitve, ki pomenijo krSitev Uredbe 596/2014/EU.
Agencija pri tem uposteva zlasti:

1. resnostin trajanje krsitve;

2. stopnjo odgovornosti osebe, odgovorne za krsitev;

3. finan¢no stanje osebe, odgovorne za krSitev, kot se ugotovi na primer na podlagi
skupnega prometa pravne osebe ali letnih prihodkov fizi€ne osebe;

4. obseg pridobljenega dobitka ali prepreene izgube za osebo, odgovorno za krsitev, e
ju je mogoce opredeliti;



5. raven sodelovanja osebe, odgovorne za krSitev, z agencijo, pri ¢emer agencija ne
uposteva vpraSanja potrebe po vrnitvi pridobljenega dobitka ali prepreene izgube na
podlagi krsitve;

prejdnje krsitve osebe, odgovorne za krsitev, in

ukrepe, ki jih je oseba, odgovorna za krSitev, sprejela, da ne bi krsitve ponovila.

No

396.a ¢len
(preiskovalna dejanja, ki se lahko izvedejo le na podlagi odredbe sodisc¢a)

(1) Ukrepa iz tock (e) in (h) drugega odstavka 23. ¢lena Uredbe 596/2014/EU se
lahko izvedeta le na podlagi privolitve pravne osebe, in €e je to potrebno, fizicne osebe,
katere podatki se pregledujejo, ali obrazloZzene pisne odredbe pristojnega sodis¢a.

(2) Sodis€e izda odredbo za preiskavo na predlog agencije, Ce obstajajo
utemeljeni razlogi za sum, da je oseba krsila dolo¢be Uredbe 596/2014/EU tako, da je
narava krsitve posebno huda zaradi viSine pridobljene protipravne premoZenjske koristi ali
zaradi storilcevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, in je verjetno, da se
bodo odkrili dokazi, ki so pomembni za postopek nadzora. V primeru preiskave elektronskih
naprav in z njo povezanih naprav ter nosilcev elektronskih podatkov, kot so telefon, telefaks,
raCunalnik, opti¢ni mediji, spominske kartice, drugi nosilci elektronskih podatkov, in tudi
podatki na elektronskih napravah, ki jih podjetje hrani pri ponudniku storitev informacijske
tehnologije, kakor so zlasti storitev najema streznika in storitve v oblaku (v nadaljnjem
besedilu: elektronska naprava), mora agencija izkazati tudi verjetnost, da elektronska
naprava vsebuje elektronske podatke, ki so pomembni za postopek.

(3) Odredbo za preiskavo izda sodnik pri Okroznem sodiS¢u v Ljubljani najpozneje
v 48 urah od prejema popolnega predloga agencije. Predlog agencije mora vsebovati:
opredelitev prostorov, dokumentacije, elektronskih naprav, ki jih je treba pregledati,
utemeljitev razlogov za pridobitev podatkov,
dokaze oziroma vsebine podatkov, ki se iSCejo,
rok za izvedbo preiskave in
navedbo okoliS¢in za uporabo preiskovalnega dejanja in nacin njegove izvrSitve.

arwDOE

(4) Zadeve v postopku izdaje odredbe iz drugega odstavka tega ¢€lena so nujne in
sodidCe o njih odlo¢a prednostno.

396.b ¢len
(za€asna zamrznitev sredstev, odvzem premozenja, zaasna prepoved izvajanja
poklicne dejavnosti)

(1) 1zvedbo nadzornih ukrepov iz tock (i)in (I) drugega odstavka 23. ¢lena Uredbe
596/2014/EU odredi agencija v skladu s tem ¢lenom.

(2) Agencija odredi izvedbo nadzornih ukrepov iz to¢k (i) in (I) drugega odstavka
23. ¢lena Uredbe 596/2014/EU, €e obstajajo utemeljeni razlogi za sum, da je oseba, na
katero se nanaSa odredba agencije, krSila dolo¢be Uredbe 596/2014/EU tako, da je narava
kr8itve posebno huda zaradi viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storiléevega naklepa oziroma njegovega hamena koristoljubnosti.

(3) Odredba agencije mora vsebovati:
1. utemeljitev razlogov za izvedbo ukrepov,
2. navedbo dejstev iz katerih izhaja utemeljen sum,



3.

4.

navedbo sredstev, ki naj se zamrznejo, ali premozenja, ki naj se odvzame, ali dejavnosti,
ki naj se prepove, in

v primeru, da agencija odredi zaCasno zamrznitev sredstev ali zaCasno prepoved
izvajanja poklicne dejavnosti, rok, do katerega naj zamrznitev ali prepoved velja.

396.c €len
(razkritje informacij o izre€enih ukrepih)

Agencija pri uporabi 34. ¢lena Uredbe 596/2014/EU smiselno uposteva 1., 2. in 3.

toCko tretjega odstavka 146.a ¢lena tega zakona.

397. élen
(sodelovanje z drugimi nadzornimi organi)

Agencija je pristojna za sodelovanje s pristojnimi organi drzav ¢lanic, pristojnimi

organi tretjin drzav, ESMA in Agencijo za sodelovanje energetskih regulatorjev v skladu z
Uredbo 596/2014/EU.

397.a clen
(sistem sprejemanja prijav o krSitvah ter pravice prijaviteljev)

(1) Agencija vzpostavi sistem sprejemanja prijav o dejstvih, ki pomenijo ali bi lahko

pomenili kritev Uredbe 596/2014/EU.

(2) Agencija:

1. doloci primerno Stevilo zaposlenih, ki so usposobljeni, da posredujejo zainteresiranim
osebam informacije o nacinu obvesc¢anja agencije o prijavah,

2. doloci primerno Stevilo zaposlenih, ki so usposobljeni, da sprejemajo prijave,

3. dolo€i primerno Stevilo zaposlenih, ki so usposobljeni, da ohranjajo stik z osebo, ki je
podala prijavo (v nadaljnjem besedilu: prijavitel)),

4. vzpostavi neodvisne in avtonomne komunikacijske kanale preko katerih sprejema
prijave,

5. vzpostavi postopke obravnave prijav,

6. vodi evidenco o vseh prijavah, prijaviteljih in osebah, na katere se prijava nanasa, pri
Cemer se evidenca hrani v zaupnem in varnem sistemu, dostop do evidence pa je lahko
dovoljen le zaposlenim v agenciji, ki potrebujejo dostop do evidence, za opravijanje
svojih delovnih nalog.

(3) Agencija na svoji spletni stran, v vsebinsko lo€enem in prepoznavnem delu,
navede:

1. komunikacijske kanale, preko katerih sprejema prijave in ki omogoc€ajo vzpostavitev stika
z zaposlenimi, ki opravljajo naloge iz prvih treh tock prejSnjega odstavka,

2. postopek obravnave prijave,

3. kako bo varovana zaupnost prijavitelja, ki vsebuje podroben opis okoli&€in, v katerih se
lahko v skladu s 27., 28. in 29. ¢lenom Uredbe 596/2014/EU razkrijejo podatki o
prijavitelju, pri ¢emer mora biti navedeno, kdaj se podatki o prijavitelju lahko razkrijejo
brez prijaviteljevega soglasja,

4. postopke za zaScito prijaviteljev, ki so zaposleni v druzbi, na katero se privajava nana$a,

5. da se za prijavitelja, ki v skladu z Uredbo 596/2014/EU da na razpolago informacije

agenciji, ne Steje, da je krsil kakrSne koli pogodbene ali zakonske prepovedi razkritja
informacij, in da zaradi obvestila o krsitvi ni odSkodninsko ali kazensko odgovoren.



(4) Agencija lahko na svoji spletni strani objavi podrobnejsSe informacije o prejemu
in nadaljnjem obravnavanju posamezne prijave.

(5) Podatki iz 3. toCke tretjega odstavka tega Clena se lahko razkrijejo brez
soglasja prijavitelja, kadar je razkritje identitete prijavitelja nujno za izvedbo kazenskega
postopka ali nadaljnjih sodnih postopkov. Agencija osebi, na katero se prijava nanasa, ne
sme razkriti podatkov o prijavitelju. Agencija si prizadeva, da se pri ugotavljanju in obravnavi
krSitev, ki so predmet prijave, prepreci razkritje identitete prijavitelja.

(6) Agencija oblikuje postopek obravnave prijave, tako, da:

1. je omogocen sprejem anonimne prijave,

2. se prijava lahko sprejme po telefonu, pri éemer mora biti prijavitelj, e se pogovor
snema, o tem obvesc¢en na zacetku pogovora,

3. se prijava lahko sprejme preko elektronske ali navadne poste, pri ¢emer mora biti
elektronski naslov, na katerega se prijava posreduje, varen in mora omogocati zaupnost,

4. se prijava lahko sprejme v okviru osebnega sreCanja prijavitelia z zaposlenim, ki
sprejema prijave,

5. je doloCen nacin, na katerega agencija od prijavitelia zahteva, da pojasni sporo¢ene
informacije ali zagotovi dodatne informacije, ki so ji na voljo,

6. je doloCena vrsta, vsebina in ¢asovni okvir povratnih informacij o rezultatih prijave,

7. so komunikacijski kanali za sprejemanje prijav loCeni od preostalih komunikacijskih
kanalov agencije ter zagotavljajo popolnost, zaupnost in celovitost informacij ter
preprecujejo dostop nepoobladenim osebam,

8. komunikacijski kanali omogoc€ajo shranjevanje informacij v evidenci iz Seste tocCke
drugega odstavka tega Clena,

9. se prijave, ki niso prejete preko komunikacijskih kanalov, ki so skladni s sedmo in osmo
to¢ko tega odstavka, nemudoma in brez sprememb posredujejo pristojnim zaposlenim
preko komunikacijskih kanalov, ki so skladni z dolo¢bami tega odstavka.

(7) Agencija posreduje informacije iz tretjega odstavka tega &lena prijavitelju pred
prejemom prijave ali najkasneje ob njenem prejemu.

(8) Agencija na postni ali elektronski naslov, ki ga navede prijavitelj, takoj potrdi
prejem pisnih prijav, razen Ce prijavitelj izrecno zahteva, da agencija tega ne stori ali ¢e
agencija utemeljeno meni, da bi potrditev prejema prijave ogrozila varstvo identitete
prijavitelja.

(9) Ce je agencija sprejela prijavo po telefonu, se prijava evidentira kot popolni in
toéni zapis pogovora, ki ga pripravi zaposleni, ki je usposobljen, da sprejema prijave. Ce se
je sprejem prijave po telefonu snemal, se lahko prijava evidentira tudi v obliki trajnega in
dostopnega posnetka pogovora. Ce je prijavitelj agenciji razkril svojo identiteto in je agencija
prijavo evidentirala v obliki zapisa pogovora, omogoci agencija prijavitelju, da pregleda,
popravi in se strinja z zapisom pogovora tako, da ga podpise.

(10) Ce je agencija sprejela prijavo v okviru osebnega srecanja prijavitelia z
zaposlenim, ki sprejema prijave, se prijava evidentira kot popolni in to€ni zapis pogovora, Ki
ga pripravi zaposleni, ki je sprejel prijavo. Ce se je sprejem prijave snemal, lahko agencija
prijavo evidentira tudi v obliki trajnega in dostopnega posnetka pogovora. Ce je prijavitelj
agenciji razkril svojo identiteto, omogoc€i agencija prijavitelju, da pregleda, popravi in se
strinja z zapisom pogovora tako, da ga podpise.

(11) Agencija enkrat na dve leti preveri ustreznost postopkov obravnave prijav. Po
potrebi jih prilagodi razvoju trga in tehnologije.



(12) Agencija varuje osebne podatke prijavitelia in osebe na katero se prijava
nana$a ter druge podatke, ki bi omogocali identifikacijo prijavitelja ali osebe na katero se
prijava nana$a, v skladu z zakonom, ki ureja osebne podatke. Agencija posreduje osebne
podatke prijavitelja ali osebe na katero se prijava nanasa ali druge podatke, ki bi omogocali
identifikacijo prijavitelja ali osebe na katero se prijava nanasa drugim pristojnim nadzornim
organom le, €e je tako posredovanje v skladu s 27., 28. in 29. ¢lenom Uredbe 596/2014/EU
in petim odstavkom tega ¢lena.

(13) Ce agenciji drug pristojni nadzorni organ posreduje osebne podatke
prijavitelja ali krSitelja, ki javnosti e niso znani, jih agencija varuje v skladu z zakonodajo, ki
velja v Republiki Sloveniji, razen, &e so v drZavi, iz katere so agenciji posredovani, varovani
strozje. V tem primeru jih agencija varuje na nacin, kot ga dolo¢ajo pravila drzave, iz katere
so bili posredovani. Podatki o prijaviteljih in krSiteljih, ki jih je agenciji posredoval drug
pristojni nadzorni organ, se vodijo v zaupnem in varnem sistemu, pri Cemer je dostop do
njega dovoljen le tistim zaposlenim v agenciji, ki potrebujejo dostop, za opravljanje svojih
delovnih nalog

(14) Prijava delodajalca ali oseb, ki so z njim v pogodbenem razmerju, v skladu s
tem ¢lenom, se Steje kot neutemeljen razlog za odpoved pogodbe o zaposlitvi. Prijava
delodajalca ali oseb, ki so z njim v pogodbenem razmerju, v skladu s tem ¢lenom, ne
predstavlja krSitve pogodbe o zaposlitvi ali krSitve zakonsko doloc¢enih obveznosti delavcev.

(15) Prijavitelj ne odgovarja za Skodo, ki jo je s svojo prijavo povzrocil delodajalcu
ali tretji osebi, razen Ce je Skoda povzro¢ena namenoma ali iz hude malomarnosti.

(16) Kadar je identiteta prijavitelja razkrita, zagotovi delodajalec, pri katerem je
prijavitelj zaposlen in na katerega se prijava nana$a, ustrezne pogoje, da se preprecijo
povracilni ukrepi, diskriminacija ali druge oblike neprimerne obravnave prijavitelja, oziroma
da se odpravijo njihove posledice.

(17) Agencija na zahtevo prijavitelja posreduje prijavitelju nabor pravnih sredstev
in opis postopkov, ki so prijavitelju na voljo za zas€ito njegovih pravic.

397.b élen
(sistem obveséanja v subjektih finanénega sektorja)

(1) Subjekt finanCnega sektorja vzpostavi sistem obveS€anja o krsitvah Uredbe
596/2014/EU, ki omogoc€a zaposlenim, da prek neodvisnih in samostojnih poro¢evalskih linij
interno poroc€ajo o krsitvah Uredbe 596/2014/EU. Subjekt finanénega sektorja lahko za ta
namen uporabi tudi sisteme, ki so Zze vzpostavljeni v okviru neodvisnega organiziranega
delovanja zaposlenih, ¢e so izpolnjeni pogoji iz tega €lena.

(2) Sistem iz prejSnjega odstavka omogoc€a enostaven in lahko dostopen nacin
posredovanja prijav zaposlenih ter vkljuCuje jasno opredeljene postopke za sprejem in
obravnavo prijav, vkljuéno s poro€anjem o ugotovitvah v zvezi s prejetimi prijavami ter
izvedenimi aktivnostmi.

(3) Subjekt finanénega sektorja lahko upoStevajo¢ dolocbe zakona, ki ureja
varstvo osebnih podatkov, za namene obravnave prijav iz prvega odstavka tega ¢lena,
vkljuéno s poro€anjem o ugotovitvah v zvezi s prejetimi prijavami ter izvedenimi aktivhostmi,
obdeluje osebne podatke osebe, ki je podala prijavo, in osebe, ki je domnevno odgovorna za
krSitev. Subjekt finanénega sektorja zagotovi, da se vsi podatki o osebah, ki so podale
prijavo iz prvega odstavka tega Clena, obravnavajo kot zaupni in teh podatkov ne sme razkriti
brez soglasja oseb, ki so podale prijavo, razen kadar je razkritje identitete prijavitelja v skladu



z Uredbo 596/2014/EU. Osebni podatki, ki se lahko v skladu s prvim stavkom tega odstavka
obdelujejo so osebno ime, datum rojstva ter naslov bivali§¢a.

(4) Subjekt finanénega sektorja zagotovi ukrepe, s katerimi se preprecijo povracilni
ukrepi, diskriminacija ali druge oblike neprimerne obravnave zaposlenih v subjektu
finanénega sektorja, ki so podali prijavo iz prvega odstavka tega €lena, in ukrepe, s katerimi
se odpravijo posledice povracilnih ukrepov, ¢e je do neprimerne obravnave Ze prislo.

398. ¢len
(értan)

399. c¢len
(értan)

400. ¢len
(értan)

401. ¢len
(¢rtan)

11. poglavje:
PORAVNAVA POSLOV S FINANCNIMI INSTRUMENTI

11.1 Temeljna pravila o poravnavi poslov s finan¢nimi instrumenti

402. €len
(poravnalni sistem za poravnavo borznih poslov z vrednostnimi papirji)

Poravnava borznih poslov, katerih predmet so nematerializirani vrednostni papirji,
vpisani v centralni register, se mora opravljati prek poravnalnega sistema, ki ga upravlja
centralna klirinSkodepotna druzba, razen e borza sklene ustrezen dogovor z drugim
upravljavcem poravnalnega sistema v skladu z oddelkom 11.6 tega zakona.

403. €len
(poravnalni sistem za poravnavo borznih poslov z drugimi finanénimi instrumenti)

Poravnava borznih poslov z drugimi finanénimi instrumenti, razen z vrednostnimi
papirji iz prejSnjega Clena, se opravlja prek poravnalnega sistema, ki ga upravlja centralna
klirinskodepotna druzba, razen Ce borza sklene ustrezen dogovor z drugim upravijavcem
poravnalnega sistema v skladu z oddelkom 11.6 tega zakona.

403.a ¢len
(pravila poravnalnega sistema o vnosu in nepreklicnost nalogov)

(1) Pravila poravnalnega sistema o trenutku vnosa nalogov za poravhavo Vv
poravnalni sistem in o trenutku nepreklicnosti teh nalogov ne vplivajo na pravila povezanih



poravnalnih sistemov glede vnosa in nepreklicnosti nalogov za poravnavo, razen Ce je
izrecno dolo¢eno drugacde v pravilih vseh povezanih poravnalnih sistemov.

(2) Upravljavec povezanega poravnalnega sistema mora zagotoviti, da so pravila
povezanega poravnalnega sistema v ¢im vecji meri usklajena s pravili drugih povezanih
poravnalnih sistemov glede opredelitev trenutka vnosa in nepreklicnosti nalogov za
poravnavo.

404. €len
(predpis o poravnavi)

Agencija predpiSe pogoje, ki jih mora izpolnjevati upravljavec poravnalnega
sistema iz oddelka 11.6 tega zakona za prevzemanje poloZaja centralne nasprotne stranke
in opravljanje drugih poslov, pri katerih prevzema kreditno tveganje nasprotne stranke, in
sicer glede pravil poravnalnega sistema centralne nasprotne stranke, upravljanja s tveganji,
upravljanja s sredstvi, organizacijskimi zahtevami in ucinkovitostjo poravnalnega sistema na
nacin, da ti pogoji zagotavljajo varno poslovanje upravljavca poravnalnega sistema iz
oddelka 11.6 tega zakona.

11.2 Centralna klirinS§kodepotna druzba

11.2.1 Statusni ustroj centralne klirinSkodepotne druzbe

405. ¢len
(értan)

406. ¢len
(Grtan)

407. €len
(dejavnosti centralne klirinSkodepotne druzbe)

(1) Storitve iz Uredbe 909/2014/EU centralna klirin§kodepotna druzba opravlja pod
razumnimi in nediskriminatornimi poslovnimi pogoji za vse osebe.

(2) Centralna klirinskodepotna druzba denarna izplacila, ki jih prejme za racun
tretjih oseb, sprejema v dobro denarnega racuna iz 40. ¢lena Uredbe 909/2014/EU oziroma
drugega fiduciarnega racuna, kadar to ni v nasprotju z zahtevami Uredbe 909/2014/EU.

407.a ¢len
(omejitve pravice upnikov centralne klirinSkodepotne druzbe)

(1) Upniki centralne klirinSkodepotne druzbe ne morejo za izterjavo svojih terjatev
niti z izvrSilnimi ukrepi niti v primeru ste€aja centralne klirinSkodepotne druzbe segati na
denarno dobroimetje, ki ga je centralna klirinskodepotna druzba pridobila za racun tretjih
oseb in ki je na posebnem denarnem raunu centralne klirinSkodepotne druzbe.



(2) V razmerju do upnikov centralne klirinskodepotne druzbe se dobroimetje na
posebnem denarnem racunu iz prvega odstavka tega ¢lena Steje za dobroimetje oseb, za
racun katerih je centralna klirinSkodepotna druzba prejela vplacila v dobro tega rauna.

408. ¢len
(értan)

4009. ¢len
(Grtan)

410. élen
(értan)

411. élen
(értan)

412. €len
(Grtan)

413. ¢élen
(értan)

413.a ¢len
(obvestilo o zacetku postopka zaradi insolventnosti)

(1) Pristojni organ Republike Slovenije, ki je odloCil o zaCetku postopka zaradi
insolventnosti zoper centralno klirinskodepotno druzbo, mora o zaCetku takSnega postopka
nemudoma obvestiti agencijo in Banko Slovenije.

(2) Agencija mora o zaCetku postopka iz prvega odstavka tega Clena obvestiti
ESMA ter ESRB.

11.2.2 Organizacijske zahteve za vodenje centralnega registra in upravljanje poravnalnega
sistema

414. ¢len
(értan)

415. ¢élen
(értan)

416. €len
(Ertan)



417. €len
(értan)

418. ¢len
(Grtan)

419. €len
(Grtan)

420. ¢élen
(értan)

421. €len
(Grtan)

422. élen
(értan)

423. ¢len
(Grtan)

424. ¢len
(értan)

425. élen
(értan)

426. ¢len
(Grtan)

427. €len
(dolznost varovanja zaupnih informacij)

(1) Centralna klirinSkodepotna druzZzba mora kot zaupne varovati vse osebne
podatke oziroma poslovne skrivnosti posameznega izdajatelja, imetnika, ¢lana ali druge
osebe, ne glede na to, kako je pridobila te informacije, razen €e je s posebnim predpisom
dolo¢ena javnost teh informacij.

(2) Clani organov centralne klirindkodepotne druzbe, njeni delnigarji in delavci
oziroma druge osebe, ki so jim v zvezi z njihovim delom oziroma pri opravljanju storitev za
centralno klirinSkodepotno druzbo kakor koli dostopne zaupne informacije iz prvega odstavka
tega Clena, teh informacij ne smejo sporo€iti tretjim osebam niti jih sami uporabiti ali
omogoditi, da bi jih uporabile tretje osebe.

(3) Za zaupne informacije iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporablja
drugi odstavek 271. ¢lena, 272. Clen ter prvi, tretji in Cetrti odstavek 273. ¢lena tega zakona.



428. €len
(értan)

429. ¢len
(Grtan)

430. élen
(tarifa centralne klirinskodepotne druzbe)

(1) Centralna klirin8kodepotna druzba oziroma drug centralni depozitar, ki opravlja
storitve za izdajatelje delnic, inkorporirane po ZGD-1, s tarifo dologi:
1. nadomestila za odpiranje, zapiranje in vodenje racunov ter za opravljanje vpisov v
centralnem registru oziroma centralnem depoju,
2. nadomestila, ki jih placujejo izdajatelji za storitve v zvezi z izdajo, razveljavitvijo in
zamenjavo njihovih vrednostnih papirjev ter za vodenje registra imetnikov za izdajatelja,
3. nadomestila za storitve v zvezi s prevzemi in
4. nadomestila za druge storitve, ki jih opravlja.

(2) Nadomestila iz prejSnjega odstavka morajo biti v skladu z razumnimi
poslovnimi pogoji in ne smejo biti diskriminatorna za posamezne imetnike, izdajatelje,
prevzemnike ali vrste vrednostnih papirjev.

(3) Centralna klirinskodepotna druzba oziroma drug centralni depozitar po objavi
oziroma spremembi tarife agenciji nemudoma posreduje vsakokratno spremembo viSine
nadomestil iz prvega odstavka tega €lena, skupaj z obrazlozitvijo razlogov za spremembe. V
kolikor agencija oceni, da je v zvezi s spremembo tarife potrebno priCeti postopek nadzora v
zvezi s skladnostjo tarife centralne klirinSkodepotne druzbe oziroma drugega centralnega
depozitarja z drugim odstavkom tega ¢&lena, agencija pridobi mnenje Banke Slovenije,
centralna klirinskodepotna druzba oziroma drug centralni depozitar pa zagotovi dokaze glede
skladnosti tarife z zakonskimi zahtevami oziroma z razumnimi poslovnimi pogoiji.

(4) Ne glede na prejsnji odstavek, centralna klirinSkodepotna druzba oziroma drug
centralni depozitar, ko dolo¢a tarifo v zvezi z nadomestili iz 2. toCke prvega odstavka tega
Clena, za delnice druzb, ki so zavezane izdati delnice kot nematerializirani vrednostni papir
samo na podlagi ZGD-1, pred objavo oziroma spremembo tarife pridobi tudi soglasje ministra
oziroma ministrice (v nadaljnjem besedilu: minister), pristojne za gospodarstvo. Minister,
pristojen za gospodarstvo lahko zavrne soglasje, ¢e nadomestila niso v skladu s pogoji iz
drugega odstavka tega ¢lena. Ce minister, pristojen za gospodarstvo ne odlogi o zahtevi za
izdajo soglasja v 30 dneh od njenega prejema, se Steje, da je bilo soglasje izdano.

(5) Centralna klirinSkodepotna druzba oziroma drug centralni depozitar odpravi
krSitve in predlozi porocilo o njihovi odpravi, kot je to naloZzeno z odredbo, ki jo agencija izda
zaradi neskladja tarife centralne klirinSkodepotne druzbe oziroma drugega centralnega
depozitarja z drugim odstavkom tega Clena, najkasneje v treh delovnih dneh od dokonénosti
odredbe.

11.2.3 Nadzor agencije

431. ¢len
(Grtan)



432. ¢len
(értan)

433. ¢len
(Grtan)

434. ¢len
(Grtan)

435. ¢élen
(értan)

436. clen
(Grtan)

437. €len
(pristojnost agencije za nadzor nad centralno klirinSkodepotno druzbo)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad centralno klirinSkodepotno
druzbo.

(2) Agencija opravlja nadzor nad centralno klirinskodepotno druzbo zaradi
preverjanja, ali centralna KklirinSkodepotna druZba posluje v skladu s tem zakonom in
predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, ter drugimi akti, ki urejajo poslovanje s finan¢nimi
instrumenti, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi.

(3) Agencija opravlja nadzor nad centralno klirinSkodepotno druzbo:
1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil
centralne klirinSkodepotne druzbe in drugih oseb, ki ji po tem ali drugem zakonu morajo
porocati,
z opravljanjem pregledov poslovanja centralne klirinSkodepotne druzbe,
z izrekanjem nadzornih ukrepov.

wnN

(4) Agencija lahko centralni klirinSkodepotni druzbi pod pogoji, dolo&enimi v tem
zakonu, izre€e naslednje nadzorne ukrepe:
1. odreditev odprave krsitve, ki lahko vkljuuje tudi zahtevo za ustrezno spremembo ali
dopolnitev pravil centralne klirinSkodepotne druzbe,
2. odvzem dovoljenja.

(5) Za nadzor nad centralno klirinskodepotno druzbo se smiselno uporabljajo 241.
do 247., prvi odstavek 249. ¢lena, 251. in 252. ¢len, 263. in 265. ¢len ZBan-2.

(6) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »centralna klirinskodepotna druzba,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija,
3. namesto napotila na predpise iz drugega odstavka 9. ¢lena ZBan-2 uporablja napotilo na
drugi odstavek tega Clena.

(7) Za izvajanje nadzora po tem ali drugem zakonu mora centralna
klirinSkodepotna druzba agenciji omogociti elektronski dostop do podatkov, ki jih zbira na



podlagi zakonov, ki urejajo prevzeme, nematerializirane vrednostne papirje in trgovanje s
finan€nimi instrumenti.

(8) Agencija lahko dostopa do podatkov iz tega €lena v obsegu, ki je potreben za
izvajanje posameznega nadzora. Pridobljene podatke je dolzna varovati v skladu z zakonom,
ki varuje osebne podatke, in s pravili o varovanju poklicne skrivnosti.

438. ¢len
(Grtan)

439. ¢len
(értan)

11.2.4 Postopek odloanja centralne klirinskodepotne druzbe v postopkih izdaje, zamenjave
in izbrisa vrednostnih papirjev

440. €len
(Grtan)

441. ¢élen
(értan)

442. €len
(Grtan)

443. ¢len
(értan)

444, ¢len
(¢rtan)

11.3 Clani centralne klirinskodepotne druzbe

445, ¢len
(Ertan)

446. ¢len
(értan)

447. ¢len
(értan)

448. ¢len



(obves¢€anje agencije o ¢lanih)

Centralna klirinSkodepotna druzba mora agencijo redno obves$¢ati o sprejemu
novih €lanov in prenehanju polozaja €lana in ji dostaviti vsakokraten seznam &lanov.

449. élen
(értan)

450. €len
(postopki zaradi insolventnosti €lana poravnalnega sistema)

(1) Zacetek postopka zaradi insolventnosti ali drugega postopka ali ukrepa
pristojnega organa Republike Slovenije, druge drzave Clanice ali tretje drzave zoper ¢lana
poravnalnega sistema, ki izklju€uje ali omejuje izvrSitev nalogov tega ¢lana, ne vpliva na
pravice in obveznosti tega ¢lana, drugih ¢lanov in drugih udeleZzencev poravnalnega sistema
v zvezi z udelezbo v tem sistemu, ki so nastale pred zacetkom tega postopka.

(2) Za pravice in obveznosti ¢lanov in drugih udelezencev poravnalnega sistema v
zvezi z udelezbo v tem sistemu se v postopku ali ukrepu iz prvega odstavka tega Clena
uporablja pravo, ki velja za ta sistem.

(3) Zacetek postopka ali ukrepa iz prvega odstavka tega Clena je trenutek, ko
pristojni organ odlogi o zadetku takSnega postopka ali ukrepa. Ce predpisi, ki urejajo
postopek ali ukrep iz prvega odstavka tega Clena, doloCajo nastanek pravnih posledic
postopka ali ukrepa glede na drugo uradno dejanje v postopku, se kot zaCetek postopka ali
ukrepa Steje trenutek tega dejanja.

(4) Pristojni organ Republike Slovenije, ki je odloCil o zaCetku postopka ali ukrepa
iz prvega odstavka tega Clena, mora o zaCetku takSnega postopka ali ukrepa nemudoma
obvestiti agencijo in upravljavca poravnalnega sistema, ki deluje na podlagi dovoljenja
agencije in katerega €lan oziroma drug udelezenec je oseba, zoper katero je bil zacet
postopek oziroma izdan ukrep iz prvega odstavka tega €lena. Organ, ki odloCi o zaCetku
postopka ali ukrepa, mora v odlo€itvi navesti dan, uro in minuto sprejetja odlocitve.

(5) Agencija po prejemu obvestila iz Cetrtega odstavka tega Clena, o zaletku
postopka iz prvega odstavka tega ¢lena obvestiti ESMA ter ESRB.

(6) Ce je &lan poravnalnega sistema, zoper katerega je bil zadet postopek ali
ukrep iz prvega odstavka tega Clena, tudi udeleZzenec povezanega poravnalnega sistema
drzave c¢lanice, obvesti agencija, po prejemu obvestila iz prejSnjega odstavka tega &lena,
organ drzave Clanice, ki je pristojen za nadzor nad delovanjem povezanega poravnalnega
sistema, o zaCetku takdnega postopka ali ukrepa.

450.a clen
(u€inki postopkov zaradi insolventnosti in drugih postopkov ali ukrepov na veljavnost
nalogov za poravnavo)

(1) Nalog za poravnavo, ki ga v poravnalni sistem vnese €lan tega sistema, je
veljaven, Ce je nalog za poravnavo vstopil v poravnalni sistem pred zaCetkom postopka ali
ukrepa iz prvega odstavka prejSnjega Clena zoper tega Clana oziroma drugega udelezenca,
za katerega racun je poravnalni ¢lan vnesel nalog za poravnavo.



(2) Nalog za poravnavo je veljaven tudi, ¢e je vstopil v poravnalni sistem po
zaCetku postopka ali ukrepa iz prvega odstavka prejSnjega Clena zoper €lana oziroma
drugega udeleZenca, za katerega racun je poravnalni €lan vnesel nalog za poravnavo, ¢e se
ta nalog za poravnavo izvri v poravnalnem sistemu 3e isti delovni dan, kot ga dolo¢ajo
pravila poravnalnega sistema, in Ce upravljavec poravnalnega sistema dokaze, da ob
nastopu nepreklicnosti naloga za poravnavo ni vedel in ni mogel vedeti za zaCetek takSnega
postopka ali ukrepa.

(3) Dolocbe drugih predpisov, ki v zvezi z zaCetkom postopka ali ukrepa iz prvega
odstavka 450. ¢lena tega zakona dolo¢ajo pravico do odpovedi pogodbe ali do razveljavitve
izvrSenih transakcij oziroma neveljavnost ali prepoved pobota, se ne uporabljajo, ¢e so
denarne obveznosti in denarne terjatve udelezenca poravnalnega sistema prenehale
oziroma bile prenovljene v skladu s pravili poravnalnega sistema o0 neto poravnavi.

450.b ¢len
(u€inki postopkov zaradi insolventnosti in drugih postopkov ali ukrepov na veljavnost
pravic iz naslova zavarovanja)

(1) Zacetek postopka ali ukrepa iz prvega odstavka 450. ¢lena tega zakona zoper

Clana ali drugega udelezenca poravnalnega sistema ne vpliva na veljavnost in izvrSevanje

pravic iz zavarovanja na premozenju, ki ga je ta ¢lan zagotovil za svoj racun ali za racun

drugih udelezencev:

1. Ce je pravica iz zavarovanja na tem premozZenju nastala pred zaCetkom postopka ali
ukrepa in je €lan zagotovil premozenje kot zavarovanje pred zaCetkom tega postopka ali
ukrepa ali

2. Ce je pravica iz zavarovanja na tem premozZenju nastala po zacetku postopka ali ukrepa
iz prvega odstavka 450. Clena tega zakona oziroma je bilo premozZenje zagotovljeno po
zaCetku postopka ali ukrepa iz prvega odstavka 450. ¢lena tega zakona, €e je pravica
zavarovanja nastala oziroma je bilo premozenje zagotovljeno zaradi izvrSitve naloga iz
drugega odstavka prejSnjega ¢lena.

(2) Za pravico zavarovanja na premozenju se Steje bodisi zastavna pravica bodisi
pravica na podlagi prenosa v zavarovanje, ki ga zagotovi ¢lan poravnalnega sistema v zvezi
z udelezbo v poravnalnem sistemu.

(3) Ce upravljavec poravnalnega sistema drugemu upravljavcu poravnalnega
sistema v okviru povezanega poravnalnega sistema zagotovi dodatno jamstvo, potem
zacCetek postopka ali ukrepa iz prvega odstavka 450. ¢lena tega zakona proti sprejemnemu
upravijavcu poravnalnega sistema ne vpliva na pravice posredovalnega upravljavca
poravnalnega sistema.

11.4 Upravljanje poravnalnega sistema za poravnavo borznih poslov z vrednostnimi papirji
(Grtan)

451. ¢len
(értan)

452, ¢len
(Ertan)

453. ¢élen



(€rtan)

454, ¢len
(Grtan)

455, élen
(értan)

11.5 lzdaja potrdil o deponiranju vrednostnih papirjev izdajateljev drugih drzav
(értan)

456. ¢len
(értan)

457. élen
(értan)

458. ¢len
(Grtan)

11.6 Drug poravnalni sistem za poravnavo borznih poslov

459. ¢len
(upravljanje poravnalnega sistema za poravnavo borznih poslov)

(1) Borza lahko za zagotovitev poravnave borznih poslov izbere kateri koli
poravnalni sistem, ki ga upravlja:
1. borznoposredniSska druzba, banka ali druga pravna oseba s sedezem v Republiki
Sloveniji, ki za upravljanje tega poravnalnega sistema dobi dovoljenje agencije, ali
2. investicijsko podijetje, banka ali druga pravna oseba druge drzave Clanice, ki je na
podlagi dovoljenja nadzornega organa te drzave Clanice upravi¢ena upravljati tak
poravnalni sistem.

(2) Za upravljavca poravnalnega sistema iz 1. toCke prejSnjega odstavka se
smiselno uporabljajo pododdelka 11.2.1 in 11.2.2, oddelek 11.3 tega zakona ter akti, sprejeti
na podlagi Uredbe 909/2014/EU glede dovoljenja za upravljanje poravnalnega sistema ter
nadzora agencije in Banke Slovenije.

(3) Za poravnalni sistem, ki ga upravlja upravljavec iz prvega odstavka tega Clena,
se smiselno uporabljajo 39. do 41. ¢leni Uredbe 909/2014/EU.

(4) Upravljavec poravnalnega sistema iz 1. toCke prvega odstavka tega Clena
lahko prevzema polozZaj centralne nasprotne stranke ali opravlja druge posle, pri katerih
prevzema kreditno tveganje nasprotne stranke, Ce za opravljanje teh poslov pridobi
dovoljenje agencije.

(5) Za izbiro upravljavca sistema iz prvega odstavka tega ¢lena mora borza dobiti
dovoljenje agencije.



(6) Agencija lahko zavrne zahtevo za dovoljenje za izbiro poravnalnega sistema
samo v enem od naslednjih primerov:

1. C¢e izbrani upravljavec poravnalnega sistema ne izpolnjuje pogojev iz prvega odstavka
tega Clena,

2. Ce izbrani upravljavec poravnalnega sistema ne zagotovi povezav in drugih pogojev za
opravljanje poravnave borznih poslov v skladu z 39. do 41. ¢lenom Uredbe 909/2014/EU
ali

3. v drugih primerih, ko je to o€itno potrebno za zagotovitev normalnega delovanja
borznega trga.

(7) Za poravnalni sistem iz 2. toCke prvega odstavka tega Clena se smiselno
uporablja peti odstavek 282. ¢lena tega zakona.

(8) V primeru izbire poravnalnega sistema, ki ga upravlja oseba iz prvega
odstavka tega €lena, poravnalno obdobje dolo€i borza v pravilih borze.

(9) Agencija pred izdajo soglasja k pravilom borze iz prejSnjega odstavka oziroma
njihovim spremembam na podlagi tretiega odstavka 331. ¢lena tega zakona v zvezi z
dolo¢bami iz prejSnjega odstavka predhodno pridobi mnenje Banke Slovenije.

(10) Agencija zavrne soglasje k pravilom borze oziroma spremembam pravil borze
glede dolocb, ki se nana$ajo na poravnalno obdobje, Ce:
1. ne pridobi pozitivnega mnenja Banke Slovenije glede ustreznosti upravljanja s
sistemskim tveganjem poravnalnega sistema,
2. predlagana ureditev ne omogo¢a nemotenega in urejenega delovanja finanénih trgov, ali
3. s strani poravnalnega sistema niso izpolnjeni pogoji za zagotavljanje zanesljive,
u€inkovite in ekonomi¢ne poravnave borznih poslov.

460. €len
(pravica borznega ¢lana do izbire poravnalnega sistema)

(1) Borza mora borznemu ¢&lanu na njegovo zahtevo omogociti, da poravnavo
svojih obveznosti na podlagi borznih poslov opravlja prek drugega poravnalnega sistema
drzave €lanice od tistega, ki ga je izbrala borza, €e so izpolnjeni naslednji pogoiji:

1. ¢e med poravnalnim sistemom, ki ga je izbrala borza v skladu s 403. ¢lenom tega
zakona, in poravnalnim sistemom, ki ga je izbral borzni €lan, obstajajo ustrezne
povezave, ki omogoc&ajo u€inkovito in ekonomiéno poravnavo borznih poslov, in

2. Ce je agencija izdala dovoljenje za poravnavo prek poravnalnega sistema, ki ga je izbral
borzni ¢lan.

(2) Agencija izda dovoljenje iz 2. toCke prvega odstavka tega &lena, e tehnicni
pogoji za poravnavo prek poravnalnega sistema, ki ga je izbral borzni ¢lan, omogoc&ajo
nemoteno in urejeno delovanje financ¢nih trgov.

(3) Za poravnalni sistem, ki ga je izbral borzni ¢lan, se smiselno uporablja peti

odstavek 282. ¢lena tega zakona.

12. poglavje:
SISTEM JAMSTVA ZA TERJATVE VLAGATELJEV

461. €len
(zajamcena terjatev vliagatelja)



(1) Terjatev vlagatelja je skupno stanje vseh terjatev fizi€ne ali pravne osebe do
borznoposredniske druzbe na podlagi pogodbe o opravljanju investicijskih storitev iz 1., 2.,
4., 6. in 7. toCke prvega odstavka 8. €lena ali pomoznih investicijskih storitev iz 1. toCke
prvega odstavka 10. ¢lena tega zakona.

(2) Neto stanje terjatve posamezne osebe je stanje terjatve te osebe, zmanjSano
za obveznosti te osebe do borznoposredniske druzbe.

(3) ZajamcCena terjatev vlagatelja po tem zakonu je neto stanje terjatve do viSine
22.000 eurov na dan zacetka steCajnega postopka nad borznoposrednisko druzbo.

(4) Ne glede na ftretji odstavek tega Clena niso zajaméene terjatve vlagateljev

naslednjih oseb:

1. terjatve oseb iz prvega odstavka 207. ¢lena tega zakona, tudi e so zahtevale, da jih
borznoposredniSka druzba obravnava kot neprofesionalne stranke,

2. terjatve oseb, ki jih borznoposredniSka druzba v skladu z 208. in 209. ¢lenom tega
zakona obravnava kot profesionalne stranke,

3. terjatve v zvezi s posli, zaradi katerih je bil imetnik terjatve pravhomocno obsojen za
kaznivo dejanje pranja denarja,

4. terjatve ¢lanov organov vodenja in nadzora borznoposredniSke druzbe ter njihovih oZjih
druzinskih ¢lanov,

5. terjatve delniCarjev borznoposredniSske druzbe, ki imajo najmanj petodstotni delez v
kapitalu borznoposredniSke druzbe ali glasovalnih pravicah,

6. terjatve pravnih oseb, ki so podrejene druzbe borznoposredniSke druzbe,

7. terjatve ¢lanov organov vodenja in nadzora pravnih oseb iz 5. in 6. toCke tega odstavka
in njihovih oZjih druzinskih ¢lanov,

8. terjatve, ki se glede na svoje lastnosti upoStevajo pri izraCunu Kkapitala
borznoposredniske druzbe,

9. terjatve pravnih oseb, ki so velike oziroma srednje druzbe po ZGD-1.

462. €len
(objava in oglasevanje informacij o sistemu jamstva za terjatve viagateljev)

(1) BorznoposredniSska druzba mora v vseh prostorih, v katerih posluje s
strankami, na vidnem mestu objaviti informacijo o sistemu jamstva za terjatve vlagateljev.

(2) Pri oglasevanju svojih storitev sme borznoposredniSka druzba v zvezi z
jamstvom za terjatve vlagateljev navesti le, kateremu sistemu jamstva pripada brez navedbe
drugih podrobnosti (na primer ravni in obsega jamstva). Za oglaSevanje po prejSnjem stavku
se ne &teje oglaSevanje v poslovnih prostorih borznoposredniSke druzbe in na javnih spletnih
straneh borznoposredniske druzbe.

463. €len
(predpis o zajamé€enih terjatvah vlagateljev)

Agencija po pridobitvi soglasja Banke Slovenije predpise:

1. nacin izraCuna viSine likvidnih nalozb iz 465. ¢lena tega zakona in podrobnejSe lastnosti
finan¢nih instrumentov, ki so predmet teh nalozb,

2. podrobnejSe pogoje in postopke za zagotavljanje sredstev za izplaCilo zajam&enih
terjatev vlagateljev in uresnicitev jamstva,

3. nacin obravnavanja:
- skrbniskih radunov in drugih podobnih terjatev viagateljev, katerih imetnik je ena oseba

za racun ene ali ve€ drugih oseb, in



- terjatev vlagateljev, katerih imetnika sta dve ali ve€ oseb,
4. nacin vklju€itve podruznice v sistem jamstva za terjatve vlagateljev v Republiki Sloveniji,
5. vsebino poro€il, nacin poro€anja agenciji o podatkih, potrebnih za izraCun zajamé&enih
terjatev iz drugega odstavka 464. Clena tega zakona in o stanju likvidnih nalozb iz
465. ¢lena tega zakona.

463.a ¢len
(pristojnosti in naloge agencije v zvezi s sistemom jamstva za terjatve vlagateljev)

Agencija ima v zvezi s sistemom jamstva za terjatve vlagateljev naslednje

pristojnosti in naloge:

1. opravlja nadzor nad borznoposredniSkimi druzbami glede izpolnjevanja njihovih
obveznosti, dolocenih v 12. poglavju tega zakona,

2. izraCunava zneske, v viSini katerih morajo borznoposredniSke druzbe zagotavljati
likvidne nalozZbe iz 465. ¢lena tega zakona,

3. preveri in potrdi zneske, potrebne za izpla€ilo zajam¢&enih terjatev viagateljev, in skupni
znesek zajamc€enih terjatev vlagateljev iz prvega odstavka 466. ¢lena tega zakona,

4. izraCuna znesek, ki ga morajo vplacati borznoposredniSke druzbe pri aktiviranju jamstva
na podlagi 467. ¢lena tega zakona,

5. zbira druge podatke, ki jih potrebuje Banka Slovenije ali banka prevzemnica iz drugega
odstavka 466. Clena tega zakona za izpolnitev svojih obveznosti iz 12. poglavja tega
zakona.

464. €len
(jamstvo za izplacilo zajaméenih terjatev viagateljev)

(1) Borznoposredniske druzbe jamcijo za izplaCilo zajamCenih terjatev viagateljev
pri borznoposredniski druzbi, nad katero je bil zaCet ste€ajni postopek, v obsegu in na nacin,
doloCen s tem zakonom.

(2) Posamezna borznoposredniSka druzba jamci za izplacgilo zajamcenih terjatev
vlagateljev pri drugi borznoposrednidki druzbi v obsegu, ki je enak deleZzu med Stevilom
strank posamezne borznoposredniSke druzbe in skupnim Stevilom strank pri vseh
borznoposredniSkih druzbah, zmanjSanim za Stevilo strank borznoposredniSke druzbe, nad
katero je bil zaCet ste€ajni postopek.

465. €len
(likvidne nalozbe za izplacdilo zajamé€enih terjatev vliagateljev)

Zaradi zagotavljanja likvidnih sredstev, potrebnih za izplaCilo zajamcenih terjatev
vlagateljev, mora borznoposredniSka druzba sredstva v viSini, sorazmerni z njenim delezem
iz drugega odstavka 464. Clena tega zakona, ki se izraCuna na nacin, doloCen s predpisom o
zajamcenih terjatvah vlagateljev, naloZiti v finanéne instrumente, ki imajo lastnosti, dolo¢ene
S tem predpisom.

466. €len
(prevzem obveznosti izplacila zajamcéenih terjatev viagateljev)

(1) Z dnem zaletka steCajnega postopka nad borznoposrednisko druzbo
prevzame Banka Slovenije v svojem imenu in za racun borznoposredniskih druzb iz prvega
odstavka 464. Clena tega zakona obveznost izplacila zajamcenih terjatev vlagateljev
borznoposredniske druzbe v stecaju.



(2) Izplagilo zajamcenih terjatev vlagateljev opravi banka prevzemnica, ki jo doloCi
Banka Slovenije.

(3) Banka Slovenije zagotovi banki prevzemnici likvidna sredstva za izplaila
zajamcCenih terjatev vlagateljev iz prvega odstavka tega €lena z aktiviranjem jamstva po 467.
¢lenu tega zakona.

(4) Banka prevzemnica sme sredstva iz tretjega odstavka tega ¢lena uporabiti
samo za izplacilo zajamcenih terjatev vlagateljev.

467. €len
(aktiviranje jamstva)

(1) Banka Slovenije nalozi borznoposredniskim druzbam iz prvega odstavka 464.
Clena tega zakona, da vplaCajo ustrezen del sredstev, potrebnih za izplacilo zajamcenih
terjatev viagateljev.

(2) Kritje za aktiviranje jamstva lahko Banka Slovenije zagotovi tudi z unov€éenjem
ali druga¢nim razpolaganjem v breme nalozb iz 465. ¢lena tega zakona. Pravne posle za
zagotovitev kritja za aktiviranje jamstva sklepa Banka Slovenije v svojem imenu in za racun
borznoposredniskih druzb iz prvega odstavka 464. ¢lena tega zakona.

468. €len
(vrnitev vplaéanih sredstev)

Banka Slovenije po izplacilu terjatev iz naslova zajamcenih terjatev vlagateljev iz
ste€ajne mase prenakaZe sredstva, ki jih je prejela, borznoposredniSskim druzbam v
sorazmerju z viSino sredsteyv, ki so jih vplacale v skladu s 467. ¢lenom tega zakona.

468.a ¢len
(terjatve iz naslova zajaméenih terjatev viagateljev)
(1) Terjatve na podlagi aktiviranja jamstva iz tretjega odstavka 466. Clena tega
zakona uveljavlja Banka Slovenije v ste€ajnem postopku nad borznoposredniSko druzbo v
svojem imenu in za raCun borznoposredniskih druzb, ki so po 467. Clenu tega zakona
vplacale ustrezen del sredstev, potrebnih za izpladilo zajam&enih vlog.
(2) Terjatve iz prejSnjega odstavka se v steCajnem postopku nad

borznoposrednisko druzbo obravnavajo kot prednostne terjatve.

13. poglavje:
AGENCIJA ZA TRG VREDNOSTNIH PAPIRJEV

13.1 Polozaj agencije
469. €len

(polozaj agencije)

(1) Agencija je pravna oseba javnega prava.



(2) Pri opravljanju svojih nalog in pristojnosti je agencija samostojna in neodvisna.
Agencija in ¢lani njenih organov pri opravljanju nalog agencije, dolo¢enih s tem ali drugim
zakonom, niso vezani na sklepe, staliS¢a in navodila drzavnih ali katerih koli drugih organov.

(3) Ustanovitelj agencije je Republika Slovenija.
(4) Sedez agencije je v Ljubljani.

(5) Agencija v okviru razpolozljivih sredstev znotraj finan¢nega nacrta tekoCega
leta sama doloci Stevilo zaposlenih. Za plaCe zaposlenih v agenciji velja Zakon o sistemu
pla¢ v javnem sektorju (Uradni list RS, &t. 95/07 — uradno precis€eno besedilo, 17/08 in
58/08), pri Eemer obseg sredstev za posebne projekte, ki terjajo povecan obseg dela, dolodi
agencija sama v okviru razpolozljivih sredstev znotraj finanénega nacrta teko€ega leta.

(6) Pri opravljanju svojih nalog in pristojnosti agencija uposteva tudi morebiten
vpliv sprejetih ukrepov na finanéno stabilnost drzav ¢lanic.

(7) Agencija s svojim delovanjem spodbuja sodelovanje med nadzorniki na
evropski ravni ter izmenjavo vseh pomembnih informacij med nadzorniki iz matiCne drzave in
drzave gostiteljice.

469.a ¢len
(sodelovanje z ESMA)

(1) Agencija mora pri opravljanju svojih nalog sodelovati z ESMA, na nacin kot to
dolo¢a Uredba 1095/2010/ES.

(2) Agencija odlocCi o uporabi smernic in priporoCil ESMA ter lahko v celoti ali delno
zavrne uporabo posameznih smernic ali priporoCil, ¢e za to obstajajo utemeljeni razlogi.
Sklep o uporabi smernic ali priporoCil iz prejSnjega stavka se objavi v Uradnem listu
Republike Slovenije.

469.b ¢len
(sodelovanje v Evropskem sistemu finanénega nadzora)

(1) Agencija si pri izvajanju nalog in pristojnosti v zvezi z nadzorom nad
investicijskimi podjetji v skladu s tem zakonom in Uredbo 575/2013/EU, zlasti s
sodelovanjem s pristojnimi organi drZzav ¢lanic in organi EU, prizadeva za oblikovanje in
uveljavljanje enotnih nadzornih orodij in praks.

(2) Za namene iz prejSnjega odstavka agencija sodeluje:
1. kot &lanica Evropskega sistema finanénega nadzora ter v tej vlogi zagotavlja zlasti
pretok ustreznih in zanesljivih informacij med ¢lani sistema,
pri dejavnostih Evropskega ban¢nega organa in po potrebi v kolegijih nadzornikov,
z Evropskim odborom za sistemska tveganja.

wnN

(3) Agencija odloCi o uporabi smernic ali priporoCil Evropskega ban¢nega organa
ter lahko v celoti ali delno zavrne uporabo posameznih smernic ali priporo€il, ¢e za to
obstajajo utemeljeni razlogi. Sklep o uporabi smernic ali priporo€il iz prejSnjega stavka se
objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.

(4) Pristojnosti agencije po tem in drugih zakonih ne smejo vplivati na izvajanje
njenih nalog iz drugega odstavka tega ¢lena.



469.c ¢len
(sodelovanje s pristojnimi organi tretjih drzav)

(1) Agencija lahko razkrije zaupne informacije osebam iz tretje drzave, ki imajo v
tretji drzavi polozaj prisojnega organa za nadzor subjektov finanénega sektorja ali financ¢nih
trgov, €e so izpolnjeni naslednji pogoiji:

1. agencija ima sklenjen ustrezen dogovor o sodelovanju z organom tretje drzave glede
medsebojne izmenjave zaupnih informacij;

2. za navedene organe tretje drzave se v ftretji drzavi uporabljajo pravila o obveznosti
varovanja zaupnih informacij z vsebino, dolo€eno v 14. in 15. ¢lenu ZBan-2;

3. informacija, ki je premet razkritia osebi tretje drzave, je namenjena samo potrebam
izvajanja nalog pristojnega organa.

(2) Agencija sme zaupne informacije, ki jih je pridobila od pristojnega organa
druge drzave cClanice ali pri opravljanju pregleda poslovanja podruZnice investicijskega
podjetja drzave Clanice v skladu s tem zakonom, razkriti osebam iz prejSnjega odstavka
samo s soglasjem pristojnega organa drzave Clanice od katerega je pridobila zaupne
informacije.

(3) Za varovanje integritete finan¢nih trgov lahko agencija od subjektov, ki jih
nadzira, zahteva informacije, ki jih organ iz prvega odstavka tega €lena potrebuje v svojih
nadzornih postopkih.

470. €len
(poslovnik agencije)

Agencija ima poslovnik, ki dolo€a podrobnej$o notranjo organizacijo in poslovanje
agencije.

471. ¢len
(pecat)

Agencija ima pecat, na katerem sta ime »Agencija za trg vrednostnih papirjev« in
grb Republike Slovenije.

472. ¢élen
(porocanje o stanju na trgu finanénih instrumentov)

(1) Agencija letno poro¢a Drzavnemu zboru Republike Slovenije o stanju in
razmerah na trgu finan€nih instrumentov.

(2) Porocilo iz prvega odstavka tega Clena mora vkljuCevati podatke o javnih
ponudbah finan€nih instrumentov, trgovanju na borznih trgih s podatki o0 obsegu in sestavi
prometa s finan€nimi instrumenti, uvrstitvi finan¢nih instrumentov v trgovanje na borzne trge
in trgovanju s finan¢nimi instrumenti zunaj njih.

(3) PoroCilo iz prvega odstavka za preteklo leto mora agencija predloziti

Drzavnemu zboru Republike Slovenije do 30. junija tekoCega leta.

473. €len
(letno porocilo o delu)



(1) Agencija letno poro¢a Drzavnemu zboru Republike Slovenije o svojem delu.

(2) Porocilo iz prvega odstavka za preteklo leto mora agencija predloziti
Drzavnemu zboru Republike Slovenije do 30. junija tekoCega leta.

13.2 Organi agencije

474. €len
(organi agencije)

Organa agencije sta svet in direktor oziroma direktorica agencije (v nadaljnjem
besedilu: direktor agencije).

475. €len
(sestava sveta)

(1) Svet sestavlja pet ¢lanov oziroma ¢lanic (v nadaljnjem besedilu: ¢lani sveta),
od katerih je eden predsednik oziroma predsednica (v nadaljnjem besedilu:
predsednik) sveta.

(2) Direktor agencije je po funkciji tudi predsednik sveta.

(3) Predsednik in ¢lani sveta so upravi¢eni do sejnin in povradil stroSkov, ki jih
enkrat letno dolo€i svet na predlog predsednika sveta.

(4) Svet ima sekretarja, ki pomaga predsedniku sveta in direktorju agencije pri
pripravi in izvedbi seje. Sekretar sveta zagotavlja pomo¢ pri organizaciji dela sveta, skrbi za
zbiranje in pripravo gradiv, za sklice sej, vodenje zapisnikov, arhiviranje ter opravlja druge
strokovne naloge, ki so potrebne za nemoteno delo sveta in izvajanje administrativnih del v
zvezi z delom sveta. Sekretarja na predlog predsednika sveta imenuje svet izmed zaposlenih
v agenciji. Sekretar je upraviCen do 70% sejnine Clana sveta iz prejSnjega odstavka tega
Clena.

476. €len
(nezdruzljivost opravljanja funkcij)

(1) Direktor svojo funkcijo opravlja na podlagi pogodbe o zaposlitvi z Agencijo.

(2) Funkcija ¢lana ali direktorja agencije ni zdruZljiva:

1. s funkcijo ¢lana organa vodenja ali nadzora borznoposredniSske druzbe, banke, druzbe
za upravljanje, izdajatelja, s finan¢nimi instrumenti katerega se trguje na borznem trgu,
ali druge osebe, ki mora za opravljanje svojih storitev ali poslov po tem ali drugem
zakonu pridobiti dovoljenje agencije,

2. Ce ima oseba skupaj z osebami, ki so z njo povezane na nacin iz drugega odstavka 377.
Clena tega zakona, kvalificirani delez v pravni osebi iz 1. to¢ke tega €lena,

3. s funkcijami v organih politi¢nih strank, drzavnih organih, organih lokalnih skupnosti,

4. z opravljanjem druge pridobitne dejavnosti, razen znanstvenoraziskovalnega dela, Ce je
ta dejavnost v nasprotju z interesi agencije,

5. z opravljanjem drugega dela ali dejavnosti, ki bi lahko vplivala na njeno neodvisnost ali bi
lahko bila v nasprotju z interesi agencije.



(3) Direktor agencije lahko po imenovanju nastopi svojo funkcijo Sele, ko svoj
poloZzaj uskladi s prvim in drugim odstavkom tega ¢lena. Clan sveta lahko po imenovanju
nastopi svojo funkcijo 3ele, ko svoj polozaj uskladi z drugim odstavkom tega ¢lena.
Usklajenost in nastop funkcije ugotavlja svet na predlog direktorja agencije.

(4) Direktor agencije mora svoj polozaj uskladiti s prvim in drugim odstavkom tega
Clena v treh mesecih po imenovanju, v nasprotnem primeru s potekom tega roka sklep
Drzavnega zbora Republike Slovenije o imenovanju preneha veljati. Clan sveta mora svoj
polozaj uskladiti z drugim odstavkom tega cClena v treh mesecih po imenovanju, v
nasprotnem primeru s potekom tega roka sklep Drzavnega zbora Republike Slovenije o
imenovanju preneha veljati.

477. €len
(imenovanje in razresitev ¢lanov sveta in direktorja agencije)

(1) Direktorja agencije in ¢lane sveta agencije imenuje in razreSuje Drzavni zbor
Republike Slovenije na predlog Vlade Republike Slovenije.

(2) Clani sveta in direktor agencije se imenujejo za 3est let in so lahko ponovno
imenovani.

(3) Vlada Republike Slovenije obvesti Drzavni zbor Republike Slovenije o izteku
mandata direktorja oziroma mandata ¢lana sveta agencije najpozneje Sest mesecev pred
iztekom mandata.

(4) Vlada Republike Slovenije objavi v 30 dneh po posredovanju obvestila iz
tretjega odstavka tega €lena v Uradnem listu Republike Slovenije poziv za zbiranje predlogov
moznih kandidatov za direktorja oziroma ¢lana sveta agencije.

(5) Predloge na podlagi Cetrtega odstavka tega €lena je potrebno poslati v roku, ki
ne sme biti krajSi od 30 dni, v primeru pred€asnega prenehanja mandata pa ne krajSi od 15
dni po objavi poziva. Predlogi morajo biti obrazlozeni, posebej mora biti priloZzeno pisno
soglasje moznega kandidata, da je kandidaturo pripravljen sprejeti.

(6) 1zmed prijavljenih kandidatov za direktorja oziroma ¢lane sveta agencije Vlada
Republike Slovenije Drzavnemu zboru Republike Slovenije predlaga kandidate za direktorja
oziroma Clane sveta agencije, lahko pa predlaga tudi druge kandidate. Predlog poda v 30
dneh po izteku roka iz petega odstavka tega Clena. Vsak predlog izbranega kandidata, ki ga
predlaga Vlada Republike Slovenije, mora biti obrazloZen in priloZzena mora biti pisna izjava
kandidata, da sprejema kandidaturo.

(7) Drzavni zbor Republike Slovenije mora glasovati o predlaganem kandidatu za
direktorja oziroma &lane sveta agencije v 30 dneh po prejemu predloga. Glasovanje je tajno.
Predlagani kandidat je imenovan, Ce zanj glasuje vecCina vseh poslancev.

(8) Ce predlagani kandidat za direktorja oziroma &lana sveta agencije ne dobi
potrebne vecine poslanskih glasov, predsednik Drzavnega zbora Republike Slovenije o tem
takoj obvesti Vlado Republike Slovenije, ki v 14 dneh sporoci predsedniku DrZzavnega zbora
Republike Slovenije svojo odloCitev o nadaljnjem postopku za izvolitev direktorja oziroma
Clana sveta agencije.

(9) Direktor agencije oziroma ¢lan sveta agencije je pred€asno razreSen z dnem,
ko Drzavni zbor Republike Slovenije ugotovi, da je nastopil eden od razlogov iz 479. ¢lena
tega zakona.



(10) Zoper odlocitev Drzavnega zbora Republike Slovenije o razresitvi direktorja
oziroma ¢lana sveta agencije je mozno sproziti upravni spor.

(11) Ce je direktor agencije pred&asno razre$en v skladu s 487. &lenom tega
zakona, svet agencije do imenovanja novega direktorja agencije, vendar najveC za Sest
mesecev, ne glede na dolocbe tega ¢lena imenuje vrSilca dolznosti direktorja agencije. V
Casu do imenovanja vrdilca dolznosti direktorja tekoCe posle agencije opravija namestnik
predsednika sveta agencije.

478. €len
(pogoji za ¢lana sveta)

Za Clana sveta je lahko imenovana samo oseba:
ki je drzavljan Republike Slovenije,
ki ima univerzitetno izobrazbo in
ki ni bila pravhomoé&no obsojena za kaznivo dejanje, ki se preganja po uradni dolZnosti,
na nepogojno kazen zapora.
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479. €len
(pred€asna razresitev ¢lanov sveta)

Clan sveta se sme predéasno razresiti:
Ce to sam zahteva,
Ce je pravhomocno obsojen za kaznivo dejanje, ki se preganja po uradni dolZnosti, na
nepogojno kazen zapora,
Ce trajno izgubi delovno zmoznost za opravljanje funkcije,
¢e krsi obveznost varovanja zaupnih informacij, dolo¢eno v tem ali drugem zakonu,
Ce krSi obveznosti iz 489. ¢lena tega zakona,
Ce stori prepovedano ravnanje zlorabe trga,
Ce se pozneje izkaze, da ne izpolnjuje pogojev za imenovanje,
¢e nastopi polozaj nezdruZljivosti iz drugega odstavka 476. Clena tega zakona ali
¢e ne opravlja svojih nalog ¢lana sveta, dolo¢enih v tem zakonu in poslovniku agencije,
ali Ce jih opravlja nevestno ali nestrokovno.

N
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480. €len
(uporaba nekaterih dolo¢b zakonov, ki urejajo prepre¢avnje korupcije)

Za CElane sveta agencije se ne uporabljajo dolocbe zakona, ki ureja prepreCevanje
korupcije oziroma zakona, ki ureja nezdruzljivost opravljanje javne funkcije s pridobitno
dejavnostjo, ki se nana3ajo na sankcijo pred€asnega prenehanja mandata.

481. €len
(pristojnosti sveta)

(1) Svet:
odlo¢a o dovoljenjih in soglasjih ter drugih posami¢nih zadevah, o katerih v skladu z
zakonom odlo¢a agencija, ¢e v tem ali drugem zakonu ni dolo€eno drugace,
sprejema predpise, kadar zakon doloCa, da tak akt sprejme agencija,
sprejema poslovnik agencije,
sprejema porocilo o stanju na trgu finan¢nih instrumentov,
sprejema letni nacrt dela strokovnih sluzb agencije in letno porocilo o delu agencije,
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6. opravlja druge naloge iz pristojnosti agencije, ¢e ni v zakonu doloCeno, da je za to
pristojen drug organ agencije.

(2) Predsednik in Clani sveta pri odlo€anju o zadevah iz predhodnega odstavka
tega Clena ne odgovarjajo za skodo, ki jo povzroc€ijo strankam ali drugim osebam, razen Ce je
Skoda povzro€ena namenoma ali iz hude malomarnosti.

482. €len
(odlocanje sveta o izdaji predpisov)

(1) Svet veljavno odlo¢a o izdaji predpisov, ki jih je agencija pristojna izdajati, Ce je
na seji navzoca vecina ¢lanov sveta.

(2) Predpis je sprejet, €e zanj glasuje vecina navzodih ¢lanov sveta.

483. ¢len
(objava predpisov)

Predpisi agencije se objavijo v Uradnem listu Republike Slovenije.

484. ¢len
(pogoji za direktorja agencije)

Za direktorja agencije je lahko imenovana samo oseba:
ki je drzavljan Republike Slovenije,
ki ima najmanj deset let delovnih izkuSen;,
ki ima univerzitetno izobrazbo pravne ali ekonomske smeri,
ki aktivno obvlada vsaj en svetovni jezik in
ki ni bila pravhomoé&no obsojena za kaznivo dejanje, ki se preganja po uradni dolZnosti,
na nepogojno kazen zapora.
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485. ¢len
(¢rtan)

486. ¢len
(pristojnosti in odgovornosti direktorja agencije)

(1) Direktor agencije zastopa in predstavlja agencijo, vodi poslovanje agencije in
organizira njeno delo.

(2) Direktor agencije mora zagotoviti, da agencija:
1. pravilno opravlja svoje pristojnosti in odgovornosti, ki jih ima po tem ali drugem zakonu,
in
2. posluje v skladu s tem zakonom in svojim poslovnikom.

487. €len
(razlogi za pred€asno razresitev direktorja agencije)

Direktor agencije se sme predCasno razreSiti, ¢e obstaja ali nastopi razlog za
pred€asno razresitev iz 479. Clena tega zakona.



13.3 Varovanje zaupnih informacij in prepre€evanje nasprotij interesov

488. élen
(obveznost varovanja zaupnih informacij)

(1) Clani sveta agencije, direktor agencije, zaposleni pri agencij, revizorji in drugi
strokovnjaki morajo kot zaupne varovati vse informacije, ki so jih pridobili pri opravljanju svoje
funkcije, nalog nadzora ali drugih poslov ali nalog za agencijo, razen informacij, ki so po tem
ali drugem zakonu javno dostopne. S prenehanjem funkcije, zaposlitve ali pogodbenega
razmerja dolznost varovanja informacij iz prejSnjega stavka ne preneha.

(2) Zaupnih informacij iz prvega odstavka tega ¢lena ne smejo razkriti nobeni
drugih osebi ali drzavnemu organu, razen v primerih, doloCenih z zakonom. Ne glede na
prejsnji stavek lahko agencija javno objavi podatke o izdanih dovoljenjih in soglasjih, ki jih je
pristojna zbirati in obdelovati po tem ali drugem zakonu ali javno objavi odlo¢be oziroma
povzetke odlo¢b o izre€enih ukrepih nadzora, ¢e presodi, da je to potrebno zaradi varstva
vlagateljev na trgu finan¢nih instrumentov.

(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢&lena se uporabljata tudi za informacije, ki jih
agencija oziroma osebe iz prvega odstavka tega Clena pridobijo na podlagi izmenjave
informacij z drugimi nadzornimi organi, ESMA in ESRB.

(4) Za osebe iz prvega odstavka tega Clena se uporabljajo tudi pravila o dodatni
obveznosti varovanja zaupnih informacij, ki se po tem ali drugem zakonu uporabljajo za
agencijo v zvezi s posamezno vrsto nadzora.

488.a clen
(osebe, ki jim je dovoljeno razkriti zaupne informacije)

(1) Zaupne informacije sme agencija posredovati naslednjim osebam Republike

Slovenije ali druge drzave Clanice:

1. nadzornim organom, pristojnim za nadzor nadzorovanih finanénih druzb za izvrSevanje
njihovih zakonskih pristojnosti,

2. ESMA za izvrSevanje njegovih pristojnosti, kot jih dolo€a Uredba 1095/2010/ES, ¢e so
podatki zahtevani v skladu s 35. ¢lenom Uredbe 1095/2010/ES,

3. ESRB, ¢e so podatki zahtevani v skladu z Uredbo 1092/2010/ES,

4. organom, pristojnim za varstvo konkurence oziroma za odkrivanje in prepreCevanje
pranja denarja in financiranje terorizma, €e jih potrebujejo v postopku, ki ga vodijo v
okviru svojih pristojnosti,

5. dav¢ni upravi, €e jih potrebuje za opravljanje nalog davéne sluzbe,

6. sodisc€u in drugim organom, ki opravljajo dejanja v postopku prisilne likvidacije ali ste¢aja
banke ali v drugem podobnem postopku,

7. revizorjem, ki opravijajo naloge revidiranja raCunovodskih izkazov nadzorovanih
finanénih druzb oziroma javnih druzb iz 99. ¢lena tega zakona,

8. osebam ali organom, ki upravljajo sisteme jamstva za terjatve,

9. organom, ki so pristojni za nadzor nad organi, ki opravljajo dejanja v postopku prisilne
likvidacije ali steCaja banke ali v drugem podobnem postopku,

10. organom, ki so pristojni za nadzor nad revizorji, ki opravljajo naloge revidiranja
racunovodskih izkazov nadzorovanih finan€nih druzb oziroma javnih druzb iz 99. ¢lena
tega zakona,

11. sodis¢u, drzavnemu tozilstvu ali policiji, ¢e jih potrebuje v postopku, ki ga vodi v okviru
svojih pristojnosti,



12. centralni banki ali drugemu organu s podobnimi nalogami in pristojnostmi kot monetarne
oblasti oziroma drugemu organu, pristojnemu za nadzor placilnih sistemov, za
izvrSevanje njihovih zakonskih pristojnosti,

13. ministrstvu, pristojnemu za finance, oziroma drZzavnemu organu druge drzave ¢lanice,
pristojnemu za izvrSevanje zakonov na podrocju nadzora nad kreditnimi institucijami,
finan€nimi institucijami, investicijskimi podjetji ali zavarovalnicami, vendar le v obsegu,
potrebnem za izvajanje njegovih pristojnosti in nalog na podrocju spremljanja finanénega
sistema in priprave predpisov,

14. centralni klirinSkodepotni druzbi ali drugi Kkliringki druzbi oziroma poravnalnemu sistemu
po tem zakonu v zvezi z opravljanjem storitev izravnave in poravnave poslov, sklenjenih
na enem od trgov v Republiki Sloveniji, ¢e agencija oceni, da so te informacije potrebne,
da se zagotovi ustrezno ukrepanje te druzbe glede neizpolnitve oziroma morebitne
neizpolnitve obveznosti udeleZzencev teh trgov,

15. upravljavcu borznega trga v zvezi s podatki ali ukrepi, ki se nana3ajo na borzne ¢lane ali
izdajatelje finanénih instrumentov, ¢e agencija oceni, da so te informacije potrebne, da
se zagotovi ustrezno ukrepanje te druzbe glede zagotavljanja urejenega delovanja
borznega trga, ter

16. organu, pristojnemu za nadzor nezdruzljivosti opravljanja javne funkcije s pridobitno
dejavnostjo, oziroma organu, pristojnemu za prepreCevanje korupcije, €e jih potrebuje v
postopku, ki ga vodi v okviru svojih zakonskih pristojnosti.

(2) Oseba, ki ji agencija razkrije zaupne informacije po prvem odstavku tega Clena,
jih sme uporabiti samo za izvajanje svojih pristojnosti nadzora oziroma nalog iz prvega
odstavka tega ¢lena in zanjo velja obveznost varovanja zaupnih informacij iz 488. ¢lena tega
zakona.

(3) Agencija lahko razkrije zaupne informacije tudi osebam iz prvega odstavka
tega Clena, ki imajo polozaj osebe posamezne tretje drzave, e so izpolnjeni naslednji pogoiji:
1. C¢e je s to tretjo drzavo sklenila dogovor o sodelovanju, s katerim je dogovorjena
medsebojna izmenjava informacij med osebami iz prvega odstavka tega ¢lena Republike
Slovenije in te tretje drzave,

2. Ce se za osebe tretje drzave v tej drzavi uporabljajo pravila o obveznosti varovanja
zaupnih informacij, ki ustrezajo vsebini, dolo¢eni v 488. ¢lenu tega zakona, in

3. Ce je informacija, ki je predmet razkritja osebi tretje drzave, namenjena samo potrebam
izvajanja pristojnosti nadzora oziroma nalog oseb iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Ce je agencija zaupne informacije pridobila od nadzornega organa drzave
Clanice, tretje drzave, mednarodne organizacije ali pri opravljanju pregleda poslovanja
podruznice investicijskega podjetja drzave c¢lanice po 297. €lenu tega zakona, sme te
informacije razkriti samo s soglasjem nadzornega organa te drzave Cclanice oziroma
mednarodne organizacije.

489. €len
(poroc€anje o poslih)

(1) Osebe iz prvega odstavka 488. Clena tega zakona, razen direktorja agencije,
morajo direktorju agencije prijaviti vsak posel s finan€nimi instrumenti, ki so ga sklenili za svoj
racun, in vsak posel s finan€nimi instrumenti, ki ga je za svoj racun sklenila oseba, ki je z njo
povezana na enega od nacinov iz drugega odstavka 377. Clena tega zakona.

(2) Direktor agencije mora posle iz prvega odstavka tega Clena prijaviti Clanu
sveta, ki ga doloci svet.



490. €len
(ukrepi za upravljanje nasprotij interesov)

(1) Agencija mora vzpostaviti in uresniCevati ustrezne ukrepe za ugotavljanje
nasprotij med interesi zaposlenih pri agenciji in javnim interesom, da agencija izvaja svoje
naloge in pristojnosti v skladu s tem in drugimi zakoni.

(2) Agencija mora vzpostaviti in uresniCevati ucinkovit sistem za prepreCevanje in
upravljanje nasprotij interesov, ki obsega vse razumne ukrepe, zaradi preprecitve, da bi
nasprotja interesov iz prvega odstavka tega ¢lena neugodno vplivala na uresnicitev javnega
interesa, da agencija izvaja svoje naloge in pristojnosti v skladu s tem in drugimi zakoni.

(3) Zaposleni pri agenciji ne smejo biti ¢lani organa vodenja ali nadzora
borznoposredniSke druzbe, banke, druzbe za upravljanje, izdajatelja, s finanénimi instrumenti
katerega se trguje na borznem trgu ali druge osebe, ki mora za opravljanje svojih storitev ali
poslov po tem ali drugem zakonu pridobiti dovoljenje agencije.

490.a clen
(obveséanje organov EU)

(1) Agencija mora obvestiti ESMA ter ESRB o zacetku postopka iz 413.a in 450.
Clena tega zakona nad klirinskodepotno druzbo oziroma ¢lanom poravnalnega sistema.

(2) Agencija mora do 1. marca vsakega leta posredovati ESMA zbirne podatke o
vseh ukrepih nadzora iz 396. ¢lena tega zakona, ki jih je izrekla v preteklem letu.

(3) Ce agencija javno objavi odlogbe oziroma povzetke odloéb o izre¢enih ukrepih
nadzora, v skladu z drugim odstavkom 488. Clena tega zakona, mora agencija o javni objavi
odloc¢be in vrsti ukrepa nadzora obvestiti ESMA.

13.4 Sredstva za delo

491. ¢len
(tarifa agencije)

(1) Agencija izda tarifo, v kateri dologi:
1. viSino taks:
- za odlo€anje o posamicnih zadevah in
- za vpise Vv registre, ki jih vodi po tem ali drugem zakonu, in za izpise iz teh registrov.
2. viSino letnih nadomestil, ki jih za nadzor agencije po tem ali drugem zakonu oziroma
predpisu plagajo:
- osebe iz drugega odstavka 32. ¢lena tega zakona,
- izdajatelji iz 99. €lena in iz drugega odstavka 117. ¢lena tega zakona ter
- osebe, ki jim je agencija izdala dovoljenje za opravljanje storitev in poslov po tem ali
drugem zakonu oziroma predpisu,
3. nadomestila za opravljanje drugih nalog, ki jih po tem ali drugem zakonu oziroma
predpisu opravlja agencija.

(2) Agencija mora dolocCiti letna nadomestila iz 2. toCke prvega odstavka tega
Clena v taki viSini, da vsota letnih nadomestil, ki jih morajo plaCevati subjekti nadzora za
posamezno vrsto nadzora, ne preseze stroSkov agencije, povezanih s to vrsto nadzora.



(3) Tarifa agencije oziroma njene spremembe se objavijo v Uradnem listu
Republike Slovenije. Agencija mora pred objavo pridobiti soglasje Vlade Republike Slovenije
k tarifi oziroma njenim spremembam.

(4) Visina letnega nadomestila, ki ga mora placati subjekt nadzora, mora biti
sorazmerna z vrsto in obsegom opravljenega nadzora nad tem subjektom nadzora.
491.a ¢len

(zahteva za pla€ilo nadomestila za nadzor)

(1) Ce subjekt nadzora ne plaga nadomestila v rokih, ki jih dolo&a tarifa agencije,
agencija subjektu nadzora z odlo€bo nalozi placilo.

(2) Pravnomocna odloc¢ba iz prejSnjega odstavka je izvrSilni naslov.
(3) Za izdajo odloc¢be iz tega €lena je pristojen predsednik senata.
492. élen
(viri sredstev)

(1) Sredstva za delo agencije se zagotavljajo:
1. iz taks in nadomestil,
2. iz drugih prihodkov, ki jih ustvari agencija s svojim poslovanjem.

(2) 1z presezka prihodkov nad odhodki, realiziranega v preteklem letu, se del izloci

v rezerve agencije v visini, dolo€eni s finanénim nacértom agencije za leto, v katerem je bil
presezek realiziran, ostanek pa se usmeri v proracun Republike Slovenije.

493. €len
(presezek odhodkov nad prihodki)

(1) Presezek odhodkov nad prihodki agencije se krije iz rezerv agencije, ¢e pa
rezerve ne zadostujejo, se presezek odhodkov krije iz proraCuna Republike Slovenije.

(2) Sredstva proracuna Republike Slovenije se lahko zagotovijo samo, ¢e bi bilo
sicer resno ogrozeno opravljanje nalog agencije.
494. ¢len

(finanéni nacrt in letni obracun)

(1) Svet mora do 31. marca vsakega leta sprejeti letni obraCun za prejsSnje leto in
finan¢ni nacrt tekoCega leta.

(2) Letni obraCun agencije mora pregledati pooblas¢eni revizor.

(3) Agencija mora ministru, pristojnemu za finance, v desetih dneh po sprejetju
dostaviti letni obracun z revizorjevim porocilom in financni nacrt.

(4) Steje se, da sta finanéni nadrt in letni obradun potrjena, &e Vlada Republike
Slovenije v 15 dneh po njunem prejemu ne odlodi drugace.



(5) Do poteka roka iz Cetrtega odstavka tega Clena se financiranje agencije izvaja
po sklepu o zaCasnem financiranju, ki ga sprejme svet.

(6) Agencija z letnim obracunom in finanénim nacrtom seznani Drzavni zbor
Republike Slovenije. Letni raunovodski izkazi so sestavni del letnega porocila in se objavijo.

495. élen
(nadzor nad uporabo sredstev)

Nadzor nad zakonitostjo, namembnostjo, gospodarno in ucinkovito rabo sredstev
agencije opravlja racunsko sodiSce.

3 14. poglavije: 3
POSTOPEK ODLOCANJA AGENCIJE V POSAMICNIH ZADEVAH

14.1 Splosne dolocbe

496. ¢len
(uporaba dolo¢b o postopku)

(1) Agencija odlo¢a o posami¢nih zadevah, za katere je pristojna po tem ali
drugem zakonu, po postopku, doloéenem v tem poglavju, razen ¢e zakon za posamezno
vrsto postopka doloca drugace.

(2) Ce v tem zakonu ni dologeno drugade, se za postopek odloganja agencije
uporablja ZUP.

(3) Ne glede na drugi odstavek tega clena v postopku odlo¢anja agencije ni
mogoce zahtevati vrnitve v prejSnje stanje niti vloziti izrednih pravnih sredstev.

497. ¢len
(organi postopka)

(1) Organa postopka sta senat in predsednik senata.

(2) Predsednik in ¢lani senata ter strokovni delavci agencije, ki opravljajo
posamezna dejanja v postopkih odloCanja o posaminih zadevah, za katere je pristojna
agencija po tem ali drugem zakonu, ne odgovarjajo za Skodo, ki jo povzrocijo strankam ali
drugim osebam pri opravljanju dejanj v teh postopkih, razen €e je Skoda povzroCena
namenoma ali iz hude malomarnosti.

498. €len
(pristojnosti in sestava senata)

(1) Senat sestavljajo vsi €lani sveta, od katerih je eden predsednik senata.

(2) Senat odloca:
1. o vseh posamitnih zadevah, o katerih je treba odlociti z odloCbo, razen Ce zakon za
posamezen primer dolo¢a pristojnost predsednika senata, in
2. o ugovorih proti odredbam predsednika senata.



(3) Postopek do izdaje odlo¢be vodi predsednik senata ali strokovni delavec
agencije, ki izpolnjuje pogoje iz 31. ¢lena ZUP in ga za to pooblasti predsednik senata.

499. €élen
(pristojnosti predsednika senata)

(1) Pristojnosti predsednika senata pri vodenju postopka in odlo¢anju o posamezni
zadevi opravlja ¢lan sveta agencije, dolo¢en z razporedom dela agencije.

(2) Predsednik senata odloca:
o vseh posamicnih zadevah, o katerih se odlo¢a z odredbo ali s sklepom,
2. 0 zahtevah za vpis v registre, ki jih po zakonu vodi agencija,
3. o drugih posami¢nih zadevah, o katerih je treba odlociti z odlo¢bo, e za posamezen
primer tako dolo¢a zakon.

=

499.a ¢len
(seja senata)

(1) Senat sprejema odlo¢be po posvetovanju z glasovanjem na seji, ki ni javna.
(2) Senat veljavno odlo¢a, e je na seji navzoca vedina ¢lanov senata.

(3) Predsednik senata vodi posvetovanje in glasovanje in glasuje zadnji. Njegova
dolZnost je skrbeti, da se vsa vprasSanja vsestransko in popolnoma pretresejo.

(4) Ce so glasovi glede posameznih vprasanj, o katerih se glasuje, porazdeljeni na
ve€ razliénih mnenj, tako da nobeno od njih nima potrebne vecine, se vprasanja locijo in
glasovanje ponavlja, dokler se ne doseze vecgina. Ce se na ta nadin ne dobi vegina, se
odloCitev doseze tako, da se glasovi, ki so za subjekt nadzora najmanj ugodni, pristejejo
glasovom, ki so od teh manj neugodni, dokler se ne dosezZe potrebna vecina.

(5) Clani senata ne smejo odkloniti glasovanja o vprasanjih, ki jih postavi
predsednik senata. Vendar pa ¢lan senata, ki je glasoval za ustavitev postopka za odvzem
dovoljenja in ostal v manjsini, ni dolzan glasovati o sankciji. Ce ne glasuije, se $teje, da se
strinja z glasom, ki je za subjekt nadzora najugodne;jsi.

(6) Odloditev je veljavno sprejeta, ¢e zanjo glasuje vecina €¢lanov senata, ki so
navzoc€i na seji.

(7) Ne glede na Sesti odstavek tega ¢lena je odloCitev o odvzemu dovoljenja
sprejeta, ¢e zanjo glasuje vecina vseh &lanov senata.
499.b ¢len
(zapisnik o posvetovanju in glasovanju)
(1) O posvetovanju in glasovanju se sestavi poseben zapisnik.

(2) Zapisnik o posvetovanju in glasovanju obsega potek glasovanja in sprejeto
odloc¢bo.

(3) Posebna mnenja se prilozijo zapisniku o posvetovanju in glasovanju, Ce niso
vpisana v samem zapisniku.



(4) Zapisnik podpisejo vsi €lani senata in zapisnikar.

(5) Zapisnik o posvetovanju in glasovanju se zapre v poseben ovitek. Ta zapishik
sme pregledati samo sodi§€e, ko odloa v upravnem sporu. V tem primeru mora sodidCe
zapisnik spet zapreti v poseben ovitek in na ovitku oznaditi, da je zapisnik pregledalo.

500. élen
(izjave strank)

(1) Stranke dajejo svoje izjave pisno.

(2) V primeru iz drugega odstavka 502. ¢lena tega zakona lahko stranke dajejo
svoje izjave tudi ustno na obravnavi.

501. ¢len
(moznost izjave)

(1) Agencija mora pred izdajo odloc¢be, ki jo izda po uradni dolznosti in proti kateri
ni ugovora, stranko pozvati, da se izjavi o dejstvih in okoliS€inah, ki so pomembni za
odloCitev, e zakon v posameznem primeru ne doloCa drugaCnega nacina zagotovitve
moznosti stranki, da se izjavi.

(2) Poziv iz prvega odstavka tega ¢lena mora vsebovati:
1. dolo¢no navedbo dejstev in okoliSCin, o katerih naj se stranka izjavi, in dokazov, iz
katerih ta dejstva izhajajo,
2. rok zaizjavo, ki ne sme biti krajSi od osmih dni,
3. pouk stranki, da mora izjavi priloziti listinske dokaze, ¢e se nanje sklicuje, in da po
poteku roka za izjavo ne bo imela pravice navajati novih dejstev in predlagati novih
dokazov.

(3) V izjavi lahko stranka navaja dejstva, iz katerih izhaja, da dejstva in okolis€ine,
navedene v pozivu iz prvega odstavka tega €lena, ne obstajajo, in predlaga dokaze, s
katerimi dokazuje obstoj zatrjevanih dejstev. Ce se stranka v izjavi sklicuje na listinske
dokaze, jih mora priloZiti izjavi.

(4) Ce stranka izjavi ne priloZi listinskih dokazov, se ne uporabljajo dologbe o
nepopolnih viogah, temve€ agencija pri odlocanju uposteva zgolj tiste dokaze, ki so prilozeni
izjavi.

(5) Po poteku roka za izjavo stranka nima pravice navajati novih dejstev in
predlagati novih dokazov.

(6) Prvi do peti odstavek tega Clena se ne uporabljajo za ugotovitvene odloCbe
agencije.

502. €len
(odlocanje)
(1) Agencija odlo¢a brez naroka.
(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena agencija razpi$e ustno obravnavo:

1. Ce je treba zasliSati pri¢e ali izvedence,
2. Ce sta v postopku udeleZeni dve ali ve€ strank z nasprotujo€imi si interesi,



3. Ce je treba opraviti predstavitev vodenja poslov borznoposredniske druzbe po tretjem
odstavku 65. ¢lena ZBan-1 v zvezi s 157. ¢lenom tega zakona ali
4. v drugih primerih, e presodi, da je to koristno za razjasnitev zadeve.

503. élen
(vrste odloc€b)
(1) Agencija izdaja odlocbe v obliki odlocb, sklepov in odredb.
(2) Proti odlo¢bam agencije ni pritoZbe.
504. ¢len
(odloéba)

(1) Z odlocbo agencija odlo€a o izdaji in odvzemu dovoljenj in o drugih zadevah,
razen o tistih, za katere zakon dolo¢a, da o njih odlo¢a s sklepom ali z odredbo.

(2) Odlocba mora biti obrazlozena, ¢e zakon ne dolo¢a drugace. V obrazlozitvi
morajo biti obrazlozeni tudi tisti sklepi, proti katerim ni posebnega postopka sodnega varstva.
505. ¢len
(sklep)

(1) S sklepom odlo¢a agencija o vprasanjih, ki se tiCejo postopka ali se pojavijo v
zvezi s postopkom.

(2) Sklep mora biti obrazlozen in mora vsebovati pouk o pravnem sredstvu samo,
Ce je proti sklepu dovoljen poseben postopek sodnega varstva.
14.2 Postopek sodnega varstva
14.2.1 Skupne dolo¢be
506. ¢len

(postopek sodnega varstva)

(1) Sodno varstvo proti odlo¢bam agencije se zagotavlja v postopku, doloenem s
tem zakonom (v nadaljnjem besedilu: postopek sodnega varstva).

(2) Za postopek sodnega varstva iz prvega odstavka tega Clena se smiselno
uporablja ZUS-1, ¢e v tem zakonu ni dolo¢eno drugace.
507. ¢élen
(pravica do sodnega varstva)

(1) Proti odlobam agencije je dovoljeno zaleti postopek sodnega varstva.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena ni posebnega postopka sodnega varstva:



1.

2.

proti odlo¢bi, s katero agencija odloCi o ugovoru proti odredbi in ga zavrze, zavrne ali
spremeni odredbo,
proti odlocbi, s katero agencija zacne postopek za odvzem dovoljenja.

(3) Odlocba iz 1. to¢ke drugega odstavka tega Clena se lahko izpodbija s toZbo v

postopku sodnega varstva proti odlocbi, ki jo je agencija izdala, ker subjekt nadzora ni ravnal
v skladu z odredbo agencije.

(4) Odlocba iz 2. to¢ke drugega odstavka tega Clena se lahko izpodbija s toZbo v

postopku sodnega varstva proti odlo¢bi o odvzemu dovoljenja.

(5) Ne glede na 1. to¢ko drugega odstavka tega Clena je postopek sodnega

varstva dovoljeno zaceti proti odlo¢bi, s katero agencija odloéi o ugovoru proti odredbi, s
katero je agencija odredila enega od naslednjih nadzornih ukrepov:

1.
2.
3.

Nooas

nadzorni ukrep iz 93. ¢lena ali iz drugega odstavka 95. ¢lena tega zakona,

nadzorni ukrep iz drugega odstavka 145. Clena in iz 146. ¢lena tega zakona,

dodatni nadzorni ukrep iz 6. toCke drugega odstavka 250. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 301. ¢lena tega zakona,

dodatni nadzorni ukrep iz 302. ¢lena tega zakona,

nadzorni ukrep iz tretjega odstavka 371. ¢lena tega zakona,

nadzorni ukrep iz 396. ¢lena tega zakona ali

nadzorni ukrep iz prvega odstavka 313. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 300. ¢lenom tega
zakona.

(6) Postopek sodnega varstva je dovoljeno zaceti tudi proti sklepu, s katerim se

konca postopek odlo¢anja agencije, zaCet na zahtevo stranke.

508. ¢len
(prenehal veljati)

509. élen
(prednostno odloc¢anje)

Zadeve v postopku sodnega varstva po tem zakonu so nujne in o njih sodisCe

odloca prednostno.

510. élen
(tozba in odgovor na tozbo)

(1) Tozbo je treba vloziti v petnajstih dneh.
(2) Rok za odgovor na tozbo je petnajst dni.
511. €len
(nova dejstva in dokazi)

Toznik v postopku sodnega varstva ne more navajati novih dejstev in predlagati

novih dokazov.

512. ¢len
(meje preizkusa)
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Sodis¢e preizkusi odloCbo agencije v mejah tozbenega zahtevka in v mejah
razlogov, ki so navedeni v tozbi, pri tem pa po uradni dolznosti pazi na bistvene krSitve
dolo¢b postopka iz tretjega odstavka 27. ¢lena ZUS-1.

513. ¢len
(seja)

Sodis¢e odloCa praviloma brez obravnave.

514. élen
(pravna sredstva)

Proti sodbi oziroma sklepu, izdanem v postopku sodnega varstva, ni pritozbe.

14.2.2 Postopek sodnega varstva proti odlo¢bam o potrditvi prospekta in odlo¢bam v
postopku po ZPre-1

515. élen
(uporaba pododdelka 14.2.2)

(1) Pododdelek 14.2.2 tega zakona se uporablja v postopku sodnega varstva proti
naslednjim odlo¢bam agencije:
1. odloc¢hbiiz prvega odstavka 72. Clena tega zakona, s katero agencija potrdi prospekt,
2. odlocbi, s katero agencija izda dovoljenje za prevzemno ponudbo iz 32. ¢len ZPre-1,
3. odlocbi o izidu prevzemne ponudbe iz 56. ¢lena ZPre-1 in
4. odlo¢bi o razveljavitvi postopka s prevzemno ponudbo iz tretiega odstavka 555. Clena
tega zakona.

(2) Ce v pododdelku 14.2.2 tega zakona ni dologeno drugade, se v postopku
sodnega varstva iz prvega odstavka tega ¢lena uporablja pododdelek 14.2.1 tega zakona.

516. €len
(zacetek teka roka za tozbo)

Rok za tozbo proti odlocbi iz prvega odstavka 515. €lena tega zakona zacne teci z
objavo prospekta, prevzemne ponudbe oziroma odlo¢be o izidu prevzemne ponudbe.

517. ¢len
(nova dejstva in dokazi)

(1) Ne glede na 511. Clen tega zakona lahko toznik v tozbi navaja nova dejstva in
nove dokaze. Ce se v tozbi sklicuje na listinske dokaze, jih mora priloZiti toZbi.

(2) Agencija lahko v odgovoru na toZzbo navaja nova dejstva in nove dokaze. Ce
se v odgovoru na tozbo sklicuje na listinske dokaze, jih mora priloziti odgovoru na tozbo.

(3) Ce toznik oziroma agencija toZzbi oziroma odgovoru na toZbo ne priloZi
listinskih dokazov, na katere se sklicuje, se ne uporabljajo doloCbe o nepopolnih vlogah,
temvel sodis€e pri odloCanju uposSteva zgolj tiste dokaze, ki so priloZeni tozbi oziroma
odgovoru nanjo.



(4) Po poteku roka za vlozitev tozbe oziroma odgovora na tozbo stranke nimajo
pravice navajati novih dejstev in predlagati novih dokazov.

518. élen
(glavna obravnava in seja)

(1) Sodisc¢e odloci po opravljeni glavni obravnavi.

(2) SodidCe lahko odlo€i brez glavne obravnave, €e v pripravljalnem postopku
ugotovi, da je bilo dejansko stanje v postopku izdaje odlo¢be popolno in pravilno ugotovljeno
ali da to ni sporno.

519. élen
(odlocanje)

(1) Ce sodise ugotovi, da obstajajo razlogi, zaradi katerih bi lahko po 65. &lenu
ZUS-1 upravni akt odpravilo in s sodbo odlocilo o stvari, odlo¢be ne odpravi, temveC s sodbo
samo ugotovi, da je odloCba nezakonita.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega Clena lahko izdajatelj, vlagatelji, akceptanti
oziroma prevzemnik uveljavijo morebitne odSkodninske zahtevke proti agenciji v pravdi.

(3) Proti sodbi, s katero sodis¢e odloci v postopku sodnega varstva, je ne glede na
514. ¢len tega zakona dovoljena pritozba, o kateri odlo€a Vrhovno sodiS€e v senatu treh
sodnikov.

14.3 Postopek nadzora

14.3.1 Splosne dolocbe

520. ¢len
(uporaba oddelka 14.3)

(1) Oddelek 14.3 tega zakona o postopku nadzora se uporablja v vseh postopkih
nadzora, ki ga opravlja agencija po tem ali drugem zakonu, ¢e zakon za posamezen
postopek nadzora ne dolo¢a drugace.

(2) V postopku nadzora se uporabljajo oddelki 14.1 in 14.2 tega zakona, Ce v
oddelku 14.3 tega zakona ni dolo¢eno drugace.

(3) V postopku nadzora se uporabljajo tretji odstavek 20. Clena ter drugi in tretji
odstavek 23. Clena ZIN.

520.a ¢len
(posredovanje podatkov agenciji)

(1) Za izvajanje nalog po tem zakonu morajo drzavni organi, organi lokalnih
skupnosti, nosilci javnih pooblastil ter druge pravne osebe in organizacije, ki razpolagajo s
podatki, potrebnimi za odloCitev, agenciji na njeno zahtevo nemudoma posredovati
zahtevane podatke in dokumente potrebne za izvedbo postopka nadzora, vkljuéno s podatki,



ki so skladno z 39. ¢lenom ZGD-1 doloCeni kot poslovna skrivnost, in tajnimi podatki, to je
podatki, ki jih kot tajne dolo€a zakon, ki ureja tajne podatke.

(2) Osebe, navedene v prejSnjem odstavku, morajo podatke iz prejSnjega
odstavka posredovati ne glede na pravila o dopustnosti posredovanja teh podatkov, a
upostevajoc€ pravila, ki dolo¢ajo varnostne ukrepe ob posredovanju podatkov. Agencija mora
zagotoviti primerno stopnjo varstva posredovanih ji podatkov.

(3) Oseba iz prvega odstavka tega €lena, na katero je Agencija vloZila zahtevo za
posredovanje podatkov, mora Agenciji v roku, ki ga doloCi Agencija, posredovati pravilne in
popolne podatke, katere je zahtevala Agencija. Agencija lahko uporabi podatke le za hamen,
za katerega jih je pridobila. Ce oseba ne posreduje podatkov v zahtevanem roku, Agencija
dolocCi nov rok za posredovanje podatkov.

(4) Ce oseba iz prvega odstavka tega &lena, na katero je Agencija naslovila
zahtevo za posredovanje podatkov, posreduje Agenciji nepravilne, nepopolne ali zavajajoce
podatke ali zahtevanih podatkov ne posreduje v novem roku, ki ga je Agencija doloCila na
podlagi zadnjega stavka prejSnjega odstavka, lahko izda predsednik senata sklep, s katerim
ji nalozi denarno kazen do 50.000 EUR. Rok za placilo denarne kazni ne sme biti krajSi od 15
dni in ne daljSi od 1 meseca.

(5) Hkrati z izdajo sklepa iz prejSnjega odstavka lahko izda agencija zahtevo, s
katero osebi iz prvega odstavka tega Clena doloCi nov rok za posredovanje podatkov.

(6) Sklep o izreku denarne kazni iz Cetrtega odstavka tega ¢lena mora biti
obrazloZen. Zoper navedeni sklep ni pritoZbe, je pa dovoljen upravni spor.

(7) Agencija lahko zoper osebo iz prvega odstavka tega &lena, ki Se naprej
zavrata posredovanje podatkov, ob poteku roka za izvrSitev ponovne zahteve za
posredovanje podatkov iz Cetrtega odstavka tega Clena, izda nov sklep o izreku denarne
kazni, kot je le ta doloCen v tretiem odstavku tega Clena. Agencija lahko sklepe o izreku
denarne kazni zaradi posredovanja nepravilnih, nepopolnih ali zavajajo€ih podatkov, oziroma
neposredovanja podatkov izdaja vse dokler seStevek denarnih kazni iz posameznih sklepov
ne doseze 1 odstotka letnega prometa osebe iz prvega odstavka tega Clena v predhodnem
poslovnem letu.

(8) Agencija s pravilnikom doloCi vrste zahtevanih podatkov in dokumentov,
dolZine rokov za posredovanje podatkov glede na njihovo nujnost in razpone viSine denarnih
kazni za posredovanje nepravilnih, nepopolnih ali zavajajoih podatkov oziroma
neposredovanje podatkov. DolZina rokov in viSina kazni morajo biti sorazmerni s krSitvijo, ki
je predmet postopka nadzora.

(9) V postopku posredovanja podatkov po tem ¢lenu pokriva vsaka stranka svoje
stroske postopka.
521. ¢len

(stranka postopka nadzora)

(1) Stranka postopka nadzora je oseba, nad katero agencija opravlja nadzor (v
nadaljnjem besedilu: subjekt nadzora).

(2) Stranke postopka nadzora nad borznoposrednid§ko druzbo so tudi ¢lani uprave
borznoposredniske druzbe.



522. ¢len
(vrocanje)

(1) Spis se subjektu nadzora, ki je pravna oseba oziroma samostojni podjetnik
posameznik, vro€i tako, da se izro€i osebi, ki je pooblas€ena za sprejem, ali delavcu, ki se
najde v pisarni oziroma poslovnem prostoru.

(2) VroCitve se Clanom uprave borznoposredniske druzbe opravljajo z vrocanjem
borznoposredniski druzbi. Steje se, da je z vrocitvijo borznoposredniski druzbi opravljena tudi
vroCitev ¢lanom uprave.

(3) Kadar stranko v postopku nadzora zastopa odvetnik oziroma odvetnica (v
nadaljnjem besedilu: odvetnik), se Steje, da je vro€itev stranki opravljena, Ce je spis vroCen
odvetniku oziroma zaposlenemu v odvetniski pisarni.

(4) Subjektu nadzora, ki ni oseba iz prvega, drugega oziroma tretjega odstavka
tega Clena, se spisi vrocijo tako, da se mu izrocijo v stanovanju ali poslovhem prostoru
osebe, pri kateri je zaposlen.

523. ¢len
(értan)

524. ¢len
(vodenje postopka in izrekanje nadzornih ukrepov)

(1) Agencija vodi postopek nadzora in izreka nadzorne ukrepe po uradni dolznosti.

(2) Agencija lahko izreCe ukrep borznoposredni$ki druzbi tudi na predlog Clana
uprave ali nadzornega sveta borznoposredniske druzbe ali delni¢arjev, katerih skupni delezi
dosegajo najmanj desetino osnovnega kapitala borznoposredniske druzbe.

(3) Agencija za¢ne postopek nadzora nad drugo osebo iz 300. ¢lena tega zakona
na podlagi prijave trznega inSpektorja oziroma drugega pristojnega drzavnega organa, po
uradni dolznosti pa takrat, kadar iz informacij, ki jih pridobi pri opravljanju nadzora nad
borznoposredniSkimi druzbami ali v zvezi z izpolnjevanjem drugih svojih pristojnosti izhaja,
da obstajajo razlogi za tak nadzor.

524.a ¢len
(értan)

525. €len
(smiselna uporaba doloéb ZBan-2 o opravljanju nadzora)

(1) V drugih postopkih nadzora, razen nadzora nad borznoposredniskimi
druzbami, se smiselno uporabljajo 237., 241. do 243., 245. do 247., 249., 251. in 252. Cleni
ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »subjekt nadzorac,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija« in



3. pri smiselni uporabi prvega odstavka 249. ¢lena ZBan-2 namesto besedila »krSitve
predpisov iz drugega odstavka 9. ¢lena tega zakona« uporablja besedilo »krsitve
predpisov, v zvezi s spostovanjem katerih se opravlja nadzor«.

(3) Pri smiselni uporabi 241. ¢lena ZBan-2 vsaka stranka nosi svoje strodke
postopka.

14.3.2 Odredba o odpravi krsitev

526. ¢len
(uporaba pododdelka 14.3.2)

(1) Pododdelek 14.3.2 tega zakona se uporablja za postopek z odredbo o odpravi
kritev iz 249. &lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 301. ¢lena tega zakona in drugo
odredbo o odpravi krSitev, ki jo agencija izda v postopku nadzora po tem ali drugem zakonu.

(2) Pododdelek 14.3.2 tega zakona se smiselno uporablja tudi za postopek z
odredbo, s katero je agencija odredila enega od naslednjih nadzornih ukrepov:
1. nadzorni ukrep iz 93. €lena ali drugega odstavka 95. Clena tega zakona,
2. nadzorni ukrep iz drugega odstavka 145. ¢lena in iz 146. ¢lena tega zakona,
3. dodatni nadzorni ukrep iz 250. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 301. ¢lena tega
zakona,
dodatni nadzorni ukrep iz 302. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz sedmega odstavka 369. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz tretjega odstavka 371. ¢lena tega zakona ali
nadzorni ukrep iz 396. Clena tega zakona.

No o s

(3) Pri smiselni uporabi dolo¢b iz drugega odstavka tega ¢lena se namesto pojma
»odprava krSitve« uporablja pojem »izvrSitev nadzornega ukrepa«.

527. ¢len
(vsebina odredbe)

(1) Izrek odredbe mora vsebovati:

1. dologen opis krsitev, katerih odprava je z odredbo naloZena,

2. rok, v katerem mora subjekt nadzora odpraviti krSitve in predloziti poroCilo o njihovi
odpravi,

3. nacin odprave krsitve, kadar agencija subjektu nadzora nalozi, da krSitve odpravi na
dolo¢en nadin,

4. listine oziroma dokaze o odpravi krSitev, kadar agencija subjektu nadzora naloZi, da o
odpravi krsitev predlozi doloene listine oziroma druge dokaze.

(2) Odredba mora biti obrazlozena.
528. élen
(ugovor proti odredbi)

(1) Proti odredbi ima subjekt nadzora pravico vlozZiti ugovor v osmih dneh od
vrocitve.

(2) Ugovor ne zadrzi izvrsitve:
1. odredbe o ukrepih nadzora iz drugega odstavka 526. ¢lena tega zakona in



2. druge odredbe, Ce zaradi narave krsitve z izvrSitvijo odredbe ni mogoce odlasati in tako v
tej odredbi odlo¢i agencija.

(3) Pravico vloZiti ugovor proti odredbi, s katero je agencija odredila dodatni ukrep
iz 6. toCke drugega odstavka 250. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 301. ¢lena tega
zakona, ima tudi ¢lan uprave borznoposredniSke druzbe, na katerega se nanasa.

529. élen
(razlogi za ugovor)

Ugovor proti odredbi je dopusten:
Ce je odredbo izdala oseba, ki ni bila pristojna za izdajo odredbe,
Ce krsitev, katere odprava je z odredbo naloZena, ne obstaja,
¢e dejanje oziroma opustitev, ki je bilo razlog za izdajo odredbe, nima znakov krsitve,
Ce odredbe ni mogoce izvrsiti ali je ni mogoce izvrsiti na nacin, dolo¢en z odredbo,
Ce bi izvrSitev odredbe povzrodila kakdno dejanje, ki je v nasprotju s prisilnimi predpisi,
Ce je bila z odredbo naloZzena odprava krSitev osebi, nad katero agencija ni pristojna
opravljati nadzora,
Ce je z odredbo v nasprotju z zakonom nalozena predlozitev porocCila pooblas¢enega
revizorja o odpravi krSitev,
8. ¢Ce je v odredbi zmotno ali nepopolno ugotovljeno dejansko stanje.
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530. élen
(vsebina ugovora)

(1) Ugovor mora vsebovati:
navedbo odredbe, proti kateri se vlaga,
izjavo, da se odredba izpodbija v celoti ali v doloéenem delu,
razloge za ugovor,
druge podatke, ki jih mora vsebovati vsaka vioga.

PwbdE

(2) V ugovoru lahko subjekt nadzora navaja dejstva, iz katerih izhaja, da krSitve,
katerih odprava mu je bila z odredbo naloZena, ne obstajajo, in predlaga dokaze, s katerimi
dokazuje obstoj zatrjevanih dejstev. Ce se subjekt nadzora v izjavi sklicuje na listinske
dokaze, jih mora priloziti ugovoru.

(3) Ce subjekt nadzora ugovoru ne priloZi listinskih dokazov, se ne uporabljajo
dolo¢be o nepopolnih viogah, temve& agencija pri odlo¢anju uposteva le tiste dokaze, ki so
priloZeni ugovoru.

(4) Po poteku roka za ugovor subjekt nadzora nima pravice navajati novih dejstev
in predlagati novih dokazov.
531. ¢élen
(meje preizkusa odredbe)
Agencija preizkusi odredbo v tistem delu, v katerem se izpodbija z ugovorom in v

mejah razlogov, navedenih in razloZenih v njem.

532. ¢élen
(odlo¢anje o ugovoru)



(1) O ugovoru odlo¢a agencija z odlo¢bo.

(2) Pri odlo€anju o ugovoru lahko agencija ugovor zavrze ali zavrne ali pa
spremeni odredbo ali jo odpravi.

(3) Agencija ugovor zavrze, Ce ugovor ni dovoljen, Ce je prepozen ali e ga je
vlozila neupravi¢ena oseba.

(4) Ce agencija ugotovi, da obstaja razlog iz 1., 2., 3. ali 6. tocke 529. &lena tega
zakona, odpravi odredbo.

(5) Ce agencija ugotovi, da obstaja razlog iz 4., 5., 7. ali 8. tocke 529. &lena tega
zakona, glede na naravo krSitve odpravi odredbo oziroma jo spremeni. Agencija pri
odlo¢anju o ugovoru odredbe ne sme spremeniti v Skodo subjekta nadzora.

14.3.3 Odvzem dovoljenja

533. élen
(zacetek postopka za odvzem dovoljenja)

(1) Agencija zaCne postopek za odvzem dovoljenja, ki ga je izdala, ¢e iz podatkov,
s katerimi razpolaga, izhaja utemeljen sum, da obstaja kateri od razlogov za odvzem
dovoljenja, dolo¢en z zakonom.

(2) O zacetku postopka za odvzem dovoljenja odlo¢i agencija z odlo¢bo (v
nadaljnjem besedilu: odlo¢ba o zacetku postopka za odvzem dovoljenja).

(3) Odlocba o zacetku postopka za odvzem dovoljenja mora vsebovati:
1. dologen opis dejanja, ravnanja ali okolis€in, ki naj bi bile razlog za zagetek postopka,
2. navedbo listin in drugih dokazov, na podlagi katerih je agencija ugotovila, da obstaja
utemeljen sum iz prvega odstavka tega ¢lena,
3. obrazlozitev odlocitve o zaCetku postopka.

(4) V odloc¢bi o zaCetku postopka za odvzem dovoljenja agencija dolo¢i tudi rok, ki
ne sme biti krajSi od 15 dni in ne daljSi od 30 dni Steto od dneva vrocitve odlocbe subjektu
nadzora, v katerem se subjekt nadzora lahko izjavi o razlogih za zaletek postopka (v
nadaljnjem besedilu: izjava o razlogih za odvzem dovoljenja).

534. élen
(izjava o razlogih za odvzem dovoljenja)

(1) V izjavi o razlogih za odvzem dovoljenja lahko subjekt nadzora navaja dejstva,
iz katerih izhaja, da odvzem dovoljenja ni utemeljen, in predlaga dokaze, s katerimi dokazuje
obstoj zatrjevanih dejstev. Ce se subjekt nadzora v izjavi sklicuje na listinske dokaze, jih
mora priloZiti izjavi.

(2) Ce subjekt nadzora izjavi o razlogih za odvzem dovoljenja ne priloZi listinskih
dokazov, se ne uporabljajo doloCbe tega zakona o nepopolnih vliogah, temve¢ agencija pri
odloCanju uposteva zgolj tiste dokaze, ki so izjavi prilozeni.

(3) Po poteku roka za izjavo o razlogih za odvzem dovoljenja subjekt nadzora
nima pravice navajati novih dejstev in predlagati novih dokazov.



535. ¢len
(odloéanje o odvzemu dovoljenja)

(1) Agencija mora odloc€iti o odvzemu dovoljenja v 30 dneh od prejema izjave o
razlogih za odvzem dovoljenja oziroma od poteka roka za tako izjavo.

(2) Agencija sme odlo¢ati o odvzemu dovoljenja samo zaradi tistih dejanj, ravnan;
ali okolis¢in, zaradi katerih je izdala odlocbo o zaCetku postopka za odvzem dovoljenja, in
samo na podlagi tistih listin in drugih dokazov, ki so bili navedeni v odlo¢bi o zaCetku
postopka ali jih je izjavi o razlogih za odvzem dovoljenja prilozil subjekt nadzora.

536. élen
(ustavitev postopka)

Agencija ustavi postopek za odvzem dovoljenja:

1. c¢e na podlagi dokazov iz drugega odstavka 535. ¢lena tega zakona ugotovi, da dejanje,
ravnanje oziroma okoliS¢ine, zaradi katerih je izdala odloCbo o zaletku postopka za
odvzem dovoljenja, nimajo znakov razloga za odvzem dovoljenja, ali

2. C€e na podlagi dokazov iz drugega odstavka 535. €lena tega zakona ugotovi, da ni
dokazano, da je subjekt nadzora storil dejanje oziroma da obstajajo okolis€ine, zaradi
katerih je izdala odlo¢bo o zaletku postopka za odvzem dovoljenja.

537. élen
(odloéba o odvzemu dovoljenja)

(1) Izrek odlo¢be o odvzemu dovoljenja mora vsebovati:
odlocitev o odvzemu dovoljenja z navedbo Stevilke in datuma izdaje dovoljenja,
2. firmo in sedez oziroma ime in priimek in datum rojstva subjekta nadzora, ki mu je
dovoljenje odvzeto,
3. dolo€en opis dejanja, ravnanja ali okoliS¢in, ki so razlog za odvzem dovoljenja.
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(2) Odlo¢ba o odvzemu dovoljenja mora biti obrazloZzena.
538. élen
(uporaba doloc¢b za preklic pogojnega odvzema dovoljenja in za opomin)
Pododdelek 14.3.3 tega zakona se smiselno uporablja tudi za postopek preklica
pogojnega odvzema dovoljenja in za postopek izreka opomina.
14.4 Postopek odlo¢anja o izdaji dovoljen;
539. ¢len
(uporaba oddelka 14.4)
(1) Oddelek 14.4 tega zakona se uporablja v postopku odlo€anja o izdaji dovoljen;j
in soglasij (v nadaljnjem besedilu: dovoljenje), o katerih odloCa agencija, e zakon za

posamezen postopek izdaje dovoljenja ali soglasja ne dolo€a drugace.

(2) V postopku odloCanja o izdaji dovoljenj se uporabljata oddelka 14.1 in 14.2
tega zakona, €e v oddelku 14.4 tega zakona ni dolo€eno drugace.



540. ¢len
(taksa za odlo¢anje)

Za odloCanje o zahtevah za izdajo dovoljenj morajo vlozniki oziroma vloznice (v
nadaljnjem besedilu: vlioznik) placati takso, dolo¢eno s tarifo agencije.

541. élen
(stranka v postopku)

(1) Stranka v postopku je vloZznik zahteve za izdajo dovoljenja (v nadaljnjem
besedilu: vioznik zahteve).

(2) Stranka v postopku je tudi oseba, katere pravni interes utegne biti z odlo¢bo
agencije prizadet, ¢e svojo udeleZbo v postopku prijavi s pisno vlogo.

(3) Vsaka stranka pokriva svoje stroSke postopka.

542. élen
(zacetek postopka)

(1) Postopek se zalne z vloZitvijo zahteve za izdajo dovoljenja (v nadaljnjem
besedilu: zahteva).

(2) Po uradni dolznosti ali na zahtevo drugega pristojnega organa za¢ne agencija
postopek samo, kadar tako dolo¢a zakon.

543. élen
(vsebina zahteve)

(1) Zahteva mora vsebovati:
1. osebno ime, stalno ali zadasno prebivali§€e fizitne osebe oziroma sedez in firmo pravne
osebe viloZznika zahteve,
dolo&en zahtevek za izdajo dovoljenja,
druge podatke, dolo¢ene z zakonom.
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(2) Zahtevi je treba priloZziti listine, doloCene z zakonom, in druge listine, iz katerih
izhaja utemeljenost zahtevka za izdajo dovoljenja, ter dokaz o placilu takse za odlocitev o
zahtevi.

544. élen
(procesne predpostavke za odlo¢anje)

(1) V postopku predhodnega preizkusa zahteve agencija preizkusi, ali so
izpolnjene procesne predpostavke za odlo€anje o zahtevi:
ali je zahtevo vlozila upravi€ena oseba,
ali zahteva vsebuje podatke, ki jih mora,
ali so zahtevi prilozene predpisane listine,
ali je zahtevi prilozen dokaz o placilu takse oziroma nadomestila za delo agencije,
ali so izpolnjene druge procesne predpostavke, ki morajo biti izpolnjene za odloCanje o
vsaki vlogi.
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(2) Ce agencija ugotovi, da procesne predpostavke za odloganje o zahtevi niso
izpolnjene, in pomanijkljivosti ni mogoc€e odpraviti, s sklepom zavrze zahtevo.

(3) Ce agencija ugotovi, da procesne predpostavke za odloganje o zahtevi niso
izpolnjene in je pomanjkljivosti mogoCe odpraviti, nalozi vlozniku s sklepom, da
pomanijkljivosti odpravi (v nadalinjem besedilu: sklep o odpravi pomanjkljivosti). V sklepu
doloci rok za odpravo pomanjkljivosti, ki ne sme biti krajSi od osem in ne daljsi kot 15 dni.

(4) Ce vloznik pomanjkljivosti v roku, doloéenem s sklepom o odpravi
pomanijkljivosti, ne odpravi, agencija s sklepom zavrze zahtevo.

(5) Proti sklepu o odpravi pomanijkljivosti ni posebnega postopka sodnega varstva.

(6) Ce se zahteva nana$a na izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev
in poslov ali za zdruzitev oziroma delitev, mora agencija izdati sklep o odpravi pomanjkljivosti
v dveh mesecih od prejema zahteve, v vseh drugih primerih pa v enem mesecu od prejema
zahteve.

545. €len
(izvajanje dokazov in odlo€anje)

(1) V postopku odlo¢anja o zahtevi lahko agencija izvede tudi dokaze, ki jih vioznik
ni predlagal, e so potrebni za ugotovitev dejstev, pomembnih za odloditev o zahtevi. Pri tem
lahko agencija od vloZnika zahteva:

1. dajivroku, ki ne sme biti krajSi od osem dni, predlozi dodatne podatke oziroma listine,
2. da ji omogoc€i, da opravi pregled njegovega poslovanja oziroma poslovanja z njim
povezanih oseb.

(2) Za pregled poslovanja iz 2. toCke prvega odstavka tega ¢lena se smiselno
uporabljajo doloCbe ZBan-2 iz 525. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija zavrne zahtevo:
1. e vloznik v roku, doloCenem v zahtevi iz 1. toCke prvega odstavka tega Clena, agenciji
ne predlozi zahtevanih podatkov oziroma listin ali
2. e vloznik odkloni zahtevo agencije iz 2. tocke prvega odstavka tega ¢lena oziroma kako
drugace ovira izvedbo pregleda poslovanja.

546. élen
(moznost za izjavo o0 zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja)

(1) Ce namerava agencija zavrniti zahtevo za izdajo dovoljenja na podlagi dejstev,
ugotovljenih pri pregledu poslovanja iz 2. to¢ke prvega odstavka 545. Clena tega zakona ali
drugih dokazov, ki jih ni predlagal vloznik zahteve, mora pred izdajo odlo¢be o zavrnitvi
zahteve vlozniku dati moznost, da se izjavi o dejstvih in okoli§¢inah, pomembnih za to
odlocCitev.

(2) Za moznost izjave iz prvega odstavka tega Clena se smiselno uporabljajo prvi
do peti odstavek 501. Clena tega zakona, le da se rok za izjavo »osem dni« nadomesti z
rokom »15 dni«.

547. ¢élen
(rok za odlocitev)



(1) Agencija mora o zahtevi za izdajo teh dovoljenj odlociti v Sestih mesecih od
prejema zahteve:
1. zaizdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov,
2. zaizdajo dovoljenja za zdruZitev oziroma delitev in
3. za izdajo dovoljenja ali druge odloc¢be, ki jo izda na zahtevo borznoposredniSke druzbe
na podlagi 5. poglavja tega zakona ali predpisa o upravljanju s tveganii.

(2) O zahtevi za izdajo drugih dovoljenj mora agencija odlociti v dveh mesecih od
prejema zahteve, ¢e zakon za posamezen primer ne dolo¢a drugace.

(3) Ce je agencija izdala sklep o odpravi pomanijkljivosti v roku iz $estega odstavka
544. Clena tega zakona, rok iz prvega oziroma drugega odstavka tega €lena ne te€e od
vroCitve sklepa do poteka roka za odpravo pomanjkljivosti oziroma do prejema dopolnitve
oziroma poprave vloge, Ce je ta dopolnjena v roku, dolo¢enem s sklepom.

(4) Ce je agencija pred potekom roka iz prvega odstavka tega &lena po 546. élenu
tega zakona vloZznika pozvala, da se izjasni o razlogih za zavrnitev zahteve za izdajo
dovoljenja, rok iz prvega oziroma drugega odstavka tega ¢lena ne teCe od vrocCitve poziva do
poteka roka za izjavo oziroma do prejema izjave, Ce je bila poslana v roku, doloenem s
pozivom.

(5) Borznoposredniska druzba mora Sest mesecev pred vlozitvijo zahteve iz 3.
tocke prvega odstavka tega &lena obvestiti agencijo o tej nameri. Ce borznoposredniska
druzba ne ravna v skladu s prvim stavkom tega odstavka, se rok iz prvega odstavka tega
Clena za odlocitev o tej zahtevi podaljSa za Sest mesecev.

547.a €len
(posebna pravila za odlo€anje o zahtevi za izdajo dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleza)

(1) Ne glede na Sesti odstavek 544. Clena tega zakona mora agencija izdati sklep
o odpravi pomanjkljivosti zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza v
dveh delovnih dneh po prejemu zahteve.

(2) Agencija mora v dveh delovnih dneh vlozniku zahteve izdati potrdilo o prejemu
popolne zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza. Rok iz prvega
stavka tega odstavka tece:

1. C&e agencija v roku iz prvega odstavka tega c¢lena ni izdala sklepa o odpravi
pomanijkljivosti — od prejema zahteve,

2. Ceje agencija v roku iz prvega odstavka tega Clena izdala sklep o odpravi pomanikljivosti
in je vloznik v roku, dolo¢enim s sklepom, zahtevo dopolnil oziroma popravil v skladu s
tem sklepom — od prejema dopolnitve oziroma poprave zahteve.

(3) Ne glede na drugi odstavek 547. ¢lena tega zakona mora agencija o zahtevi za
izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza odlociti v 60 delovnih dneh. Rok iz
prvega stavka tega odstavka tece:

1. cCe je agencija v roku iz drugega odstavka tega Clena izdala potrdilo — od izdaje potrdila,
2. Ce agencija v roku iz drugega odstavka tega ¢lena ni izdala potrdila — od poteka roka za
izdajo potrdila iz drugega odstavka tega Clena.

(4) Agencija mora v potrdilu iz drugega odstavka tega Clena navesti dan, s katerim
potece rok iz tretjega odstavka tega Clena.



(5) V postopku odloCanja o zahtevi za pridobitev kvalificiranega deleza se ne
uporabljajo 2. toka prvega odstavka, drugi odstavek in 2. tocka tretjega odstavka 545. ¢lena
in Cetrti odstavek 547. ¢lena tega zakona.

(6) Agencija lahko od vloZnika zahteva, da predloZi dodatne informacije ali
dokumente, potrebne za presojo primernosti bodocega kvalificiranega imetnika (v nadaljnjem
besedilu: zahteva za dodatne informacije ali dokumente), Ce tako zahtevo izda najpozneje
50. delovni dan po poteku roka za izdajo potrdila iz drugega odstavka tega Clena.

(7) Ce agencija izda zahtevo za dodatne informacije ali dokumente v skladu s
Sestim odstavkom tega Clena, se tek roka iz tretjega odstavka tega €lena zadrzi za ¢as od
izdaje zahteve za dodatne informacije ali dokumente do dneva, ko vloznik predlozi dodatne
informacije ali dokumente, vendar najvec za 20 delovnih dni od izdaje prve zahteve. Agencija
lahko po prejemu informacij in dokumentov na podlagi prve zahteve v skladu s Sestim
odstavkom tega Clena zahteva Se dodatne informacije ali dokumente, vendar druga in
naslednje zahteve agencije za dodatne informacije ali dokumente ne zadrzijo teka roka iz
tretjega odstavka tega Clena.

(8) Ne glede na sedmi odstavek tega ¢lena lahko agencija s prvo zahtevo za
dodatne informacije ali dokumente odloCi, da se tek roka iz tretjega odstavka tega &lena
zadrzi za vec€ kot 20 delovnih dni, vendar najve¢ za 30 delovnih dni od izdaje te zahteve:

1. Ce je bodoédi kvalificirani imetnik oseba tretje drzave ali

2. Ce bododi kvalificirani imetnik nima polozaja kreditne institucije, investicijskega podjetja,
druzbe za upravljanje, kolektivnega naloZzbenega podjema, =zavarovalnice ali
pozavarovalnice.

(9) Agencija mora vlozniku zahteve v dveh delovnih dneh po prejemu dodatnih
informacij ali dokumentov na podlagi zahteve iz Sestega odstavka tega ¢lena izdati potrdilo o
prejemu teh dodatnih informacij ali dokumentov. V potrdilu o prejemu dodatnih informacij ali
dokumentov na podlagi prve zahteve iz Sestega odstavka tega ¢lena mora biti naveden dan,
s katerim potece rok iz tretjega odstavka tega €lena ob upostevanju njegovega zadrZanja po
sedmem ali osmem odstavku tega ¢lena.

(10) Ce agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega
deleza, mora v dveh delovnih dneh po sprejetju te odloditve in do poteka roka iz tretjega
odstavka tega ¢lena, ob upostevanju morebithega zadrZzanja po sedmem ali osmem
odstavku tega Clena, izdati in odpraviti pisni odpravek odloCbe o zavrnitvi zahteve za izdajo
dovoljenja za pridobitev kvalificiranega dovoljenja.

(11) Ce agencija do poteka roka iz tretiega odstavka tega &lena ob upostevaniju
morebitnega zadrzanja po sedmem ali osmem odstavku tega Clena ne izda in odpravi
pisnega odpravka odlo¢be o zavrnitvi ali zavrzenju zahteve za dovoljenje za pridobitev
kvalificiranega deleza, se Steje, da je z dnem, s katerim potece ta rok, izdala dovoljenje za
pridobitev kvalificiranega deleza, za katerega je kvalificirani imetnik zahteval izdajo tega
dovoljenja.

(12) V primeru iz enajstega odstavka tega Clena mora agencija na zahtevo
kvalificiranega imetnika izdati ugotovitveno odlo¢bo, s katero ugotovi, da je dovoljenje
izdano, v osmih dneh od prejema zahteve za izdajo te ugotovitvene odloCbe.

(13) Ne glede na prvi odstavek 488. Clena tega zakona agencija na svojih javnih
spletnih straneh objavi izvle€ek odloCbe o zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleZza s povzetkom razlogov za tako odlocCitev, Ce tako zahteva vloznik te
zahteve.



14.5 Izvrsitev odlo¢b agencije

548. élen
(odlocbe)

(1) Odlo¢be agencije postanejo izvrsljive z njihovo dokonénostjo, ¢e v drugem in
tretjiem odstavku tega ¢lena ni dolo¢eno drugace.

(2) Z dnem pravnomocnosti odlocbe o odvzemu dovoljenja za opravljanje funkcije
Clana uprave oseba, ki ji je bilo odvzeto dovoljenje, preneha izpolnjevati pogoje za
opravljanje funkcije ¢lana uprave.

(3) Pravnomoc¢ne odlo¢be ali dele odlo¢b agencije, ki se glasijo na izpolnitev
denarne obveznosti, izvrSi na predlog agencije v korist agencije organ, ki je pristojen za
davcno izvrsbo, po dolo¢bah zakona, ki ureja davéno izvrsbo.

(4) Za odlocbe iz tega €lena se Stejejo odloCbe iz prvega odstavka 503. ¢lena tega
zakona.

548.a ¢len
(odlo¢be o prekrsku)

Ne glede na deseti odstavek 202. ¢lena Zakona o prekrskih (Uradni list RS, St.
29/11 — uradno precis€eno besedilo) se terjatev iz naslova stroSkov postopka:
1. izre€enih z odlo¢bo agencije o prekrsku,
2. izreCenih s sodbo oziroma sklepom sodis€a, Ce je zahteva za sodno varstvo zoper
odloébo agencije o prekrsku zavrnjena ali zavrZzena,
3. izreCenih s sodbo oziroma sklepom sodid¢a, Ce je pritozba zoper sodbo oziroma sklep
sodisca iz prejSnje toCke zavrnjena ali zavrzena,
ne prenese v korist drzavnega proracuna, ¢e agencija vlioZi predlog za prisilno izterjavo pri
organu iz tretjega odstavka 548. ¢lena tega zakona.

549. ¢len
(odredba)

Odredbe agencije ni mogoce prisilno izvrsiti, ¢e zakon za posamezno vrsto
odredbe ne dolo¢a drugace.

550. élen
(posebna pravila za odredbe o0 nadzornih ukrepih)

(1) Ne glede na 549. ¢len tega zakona je mogoce prisilno izvrSiti odredbo, s katero
je agencija odredila enega od naslednjih nadzornih ukrepov:
1. nadzorni ukrep iz 93. ¢lena ali iz drugega odstavka 95. ¢lena tega zakona,
2. nadzorni ukrep iz drugega odstavka 145. €lena in iz 146. Clena tega zakona,
3. dodatni nadzorni ukrep iz 9. toCke drugega odstavka 250. Clena ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 301. ¢lena tega zakona,
dodatni nadzorni ukrep iz 302. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz sedmega odstavka 369. ¢lena tega zakona,
nadzorni ukrep iz tretjega odstavka 371. Clena tega zakona,
nadzorni ukrep iz 396. ¢lena tega zakona ali
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8. drug nadzorni ukrep, katerega vsebina je zaCasna ali trajna prepoved opravljanja
posameznih ali vseh storitev ali poslov.

(2) Za postopek izvrsitve odredb iz prvega odstavka tega &lena se uporabljajo
dolo¢be ZUP o upravni izvrsbi in 35. €len ZIN, Ce v tretiem odstavku tega ¢lena ni doloc¢eno
drugace.

(3) V postopku izvrSitve odredb iz prvega odstavka tega &lena na prvi stopniji
odlo¢a predsednik senata, o pritoZbi pa senat.

14.6 Posebna pravila za postopek odlo€anja v posamicnih zadevah po ZPre-1

551. élen
(uporaba oddelka 14.6)

(1) Oddelek 14.6 tega zakona se uporablja v postopkih odlo€anja v posamicnih
zadevah po ZPre-1.

(2) Za postopke iz prvega odstavka tega Clena se uporabljajo drugi oddelki 14.
poglavja tega zakona, ¢e v oddelku 14.6 tega zakona ni dolo¢eno drugace.

552. élen
(posebna pravila o pristojnosti in sestavi organov postopka)

(1) V postopku odlo¢anja o posamiénih zadevah po ZPre-1 sestavljajo senat trije
¢lani sveta, dolo¢eni z razporedom dela agencije.

(2) V postopku odlo¢anja o posami¢nih zadevah po ZPre-1 predsednik senata
odlo¢a o naslednjih posami¢nih zadevah, o katerih je treba odlociti z odlo¢bo:
1. o izdaji dovoljenja za prevzemno ponudbo iz 32. ¢lena ZPre-1,
2. o0 soglasju za odstop od prevzemne namere iz 27. ¢lena ZPre-1 in
3. oizidu prevzemne ponudbe iz 56. ¢lena ZPre-1.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena v postopku odlo¢anja iz tretjega odstavka
64. Clena ZPre-1 odlo€a senat, ki ga sestavljajo vsi €lani sveta.

553. élen
(posebna pravila za postopek odlo¢anja o izdaji dovoljenja za prevzemno ponudbo)

(1) Stranka v postopku odlo¢anja agencije o izdaji dovoljenja za prevzemno
ponudbo je samo prevzemnik.

(2) Predsednik senata mora sklep o odpravi pomanjkljivosti izdati v naslednjih
rokih, ki teCejo od prejema zahteve za izdajo naslednjega dovoljenja:
1. pri prevzemni ponudbi iz drugega, tretjega ali Cetrtega odstavka 16. Clena ZPre-1 v petih
delovnih dneh,
2. pridrugih prevzemnih ponudbah v treh delovnih dneh.

(3) Predsednik senata mora o izdaji dovoljenja za prevzemno ponudbo odloCiti v
teh rokih, ki teCejo od prejema zahteve za izdajo tega dovoljenja:
1. pri prevzemni ponudbi iz drugega, tretjega ali Cetrtega odstavka 16. Clena ZPre-1 v
osmih delovnih dneh,



2. pridrugih prevzemnih ponudbah v petih delovnih dneh.

(4) Ce predsednik senata v roku iz tretjega odstavka tega &lena ne odlo&i o zahtevi
za izdajo dovoljenja za prevzemno ponudbo, se Steje, da je agencija izdala dovoljenje za
prevzemno ponudbo.

554. élen
(ugovor proti odloébam predsednika senata)

(1) Proti odloébi predsednika senata iz drugega odstavka 552. ¢lena tega zakona
ima prevzemnik pravico vloziti ugovor v petih delovnih dneh od vrocitve.

(2) O ugovoru iz prvega odstavka tega ¢lena mora agencija odlociti v 15 dneh od
prejema ugovora ali v tem roku izdati sklep o odpravi pomanijkljivosti ugovora.

(3) Ugovor iz prvega odstavka je dopusten:
Ce je odloc¢bo izdala oseba, ki ni bila pristojna za izdajo te odlocCbe,
Ce je v odlo¢bi zmotno uporabljeno materialno pravo,
Ce je v odlocbi zmotno ali nepopolno ugotovljeno dejansko stanje.
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(4) Za ugovor iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo 530., 531. in
532. ¢len tega zakona.

555. €len
(posebna pravila za postopek s prevzemno ponudbo)

(1) Za odredbo o odpravi krSitev, ki jo agencija izda prevzemniku v postopku s
prevzemno ponudbo, se uporabljajo naslednja posebna pravila:
1. rok iz 2. toCke prvega odstavka 527. ¢lena tega zakona ne sme biti daljSi od osmih
delovnih dni od vrocitve odredbe o odpravi krsitve,
rok za ugovor proti odredbi o odpravi krSitve je tri delovne dni od vrocitve,
ugovor ne zadrzi izvrSitve odredbe o odpravi krsitve,
0 ugovoru mora agencija odlo€iti v treh delovnih dneh od prejema ugovora,
o odpravi krSitev mora agencija odlo€iti v treh delovnih dneh po prejemu
prevzemnikovega porocila o odpravi krsitev.
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(2) Ce je agencija izdala odredbo o odpravi krsitev iz prvega odstavka tega ¢lena,
rok za sprejem prevzemne ponudbe in morebitnih konkurencnih ponudb ne te€e od vrocitve
odredbe do izdaje ugotovitvene odlo¢be agencije o odpravi krSitve.

(3) Ce prevzemnik ne ravna v skladu z odredbo o odpravi krsitev ali ée gre za
krSitve, ki jih ni mogo€e odpraviti, agencija z odlocbo razveljavi postopek s prevzemno
ponudbo. Z odloCbo iz prvega stavka tega odstavka mora agencija tudi odlociti, da je
prevzemna ponudba neuspesna.

15. poglavje:
KAZENSKE DOLOCBE

556. €len
(hujse krsitve 2. poglavja)



(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 25.000 do 500.000 eurov pa pravha oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo:

1. ¢e ponuja vrednostne papirje javnosti v Republiki Sloveniji, ne da bi bil prej v zvezi s temi
vrednostnimi papirji objavljen prospekt v skladu s tem zakonom in je objava prospekta
obvezna (prvi odstavek 36. ¢lena tega zakona);

2. Ce uvrsti vrednostne papirje v trgovanje na organiziranem trgu v Republiki Sloveniji, ne
da bi bil prej v zvezi s temi vrednostnimi papirji objavljen prospekt v skladu s tem
zakonom in je objava prospekta obvezna (drugi odstavek 36 ¢lena tega zakona);

3. Ce objavi prospekt, ne da bi prej pridobila potrditev prospekta nadzornega organa
mati¢ne drzave Clanice (prvi odstavek 37. ¢lena tega zakona);

4. Ce so informacije v objavljenem prospektu nepravilne ali nepopolne (drugi odstavek 53.
Clena tega zakona);

5. Ce objavi neveljaven prospekt (62. ¢len tega zakona);

6. Ce organizira oziroma izvaja vpisovanje ali vplaCevanje vrednostnih papirjev v nasprotju
z 79. ¢lenom tega zakona;

7. C&e ne objavi dodatka k prospektu ali k povzetku prospekta, eprav bi bilo to potrebno ali
dodatka ne objavi tako, kot je bil objavljen prospekt (prvi, tretji in Cetrti odstavek 80.
¢lena tega zakona);

8. Ce objavi dodatek k prospektu ali k povzetku prospekta, ne da bi prej pridobila potrditev
nadzornega organa mati¢ne drzave €lanice (drugi odstavek 80. ¢lena tega zakona);

9. Ce ne objavi prospekta v predpisanem jeziku ali jezikih (85. ¢len tega zakona).

(2) Z globo od 25.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrdek iz prvega odstavka tega
Clena.

(3) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Z globo od 130 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(5) Za prekrsek iz prvega odstavka tega Clena, storjen v zvezi z vrednostnimi
papirji tujega izdajatelja, se kaznuje pooblas€eno investicijsko podjetje iz prvega odstavka
87. Clena tega zakona, odgovorna oseba tega investicijskega podjetja in oseba, ki je dala
pooblastilo temu podjetju.

(6) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali
zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se storilec, ki je
pravna oseba, kaznuje z globo od 41.000 do 750.000 eurov, pravna oseba, ki se po ZGD-1
Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov,
podjetnik ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, z globo od 41.000 do 450.000
eurov, posameznik z globo od 400 do 15.000 eurov, odgovorna oseba pravne osebe ali
podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost pa z globo od 2.500 do 30.000
eurov.

557. ¢len
(lazje krsitve 2. poglavja)



(1) Z globo od 12.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 12.000 do 500.000 eurov pa pravha oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo:

1. ¢&e agencije v roku treh delovnih dni pred zaetkom ponudbe javnosti oziroma uvrstitve
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ne obvesti o uporabi izjem iz 49.,
50. ali 51. Clena tega zakona v skladu z 52. ¢lenom tega zakona;

2. Ce v prospektu ne objavi konCne ponudbene cene in koli€¢ine vrednostnih papirjev
oziroma ne ravna v skladu s prvim odstavkom 59. ¢lena tega zakona ali e o tem ne
obvesti agencije oziroma nadzornega organa druge drzave ¢lanice in objavi te
informacije v skladu z drugim odstavkom 59. €lena tega zakona;

3. Ce dokon&no oblikovan prospekt ne predlozi agenciji in ga ne objavi v rokih iz drugega
odstavka 73. ¢lena tega zakona;

4. Ce ne zagotovi dostopnosti prospekta tako, kot je dolo¢eno v prvem in drugem odstavku
74. Clena tega zakona;

5. ¢&e vlagatelju na njegovo zahtevo brezplacno ne poSlje oziroma izroCi tiskanega izpisa
prospekta, kadar je prospekt objavljen v elektronski obliki (77. ¢len tega zakona);

6. Ce agenciji ne omogoci opravljanja nadzora v skladu z 91. &lenom tega zakona ali ji ne
da informacij v skladu z 92. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 12.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrdek iz prvega odstavka tega
Clena.

(3) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost ali izdajatelja,
ki stori prekrsek iz prvega odstavka tega ¢lena.

(4) Z globo od 200 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega €lena.

(5) Za prekrsek iz prvega odstavka tega Clena, storjen v zvezi z vrednostnimi
papirji tujega izdajatelja, se kaznujejo pooblas€eno investicijsko podjetje iz prvega odstavka
87. Clena tega zakona, odgovorna oseba tega investicijskega podjetja in oseba, ki je dala
pooblastilo temu podjetju.

558. ¢len
(hujse krsitve 3. poglavja)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje druzba, z globo
od 25.000 do 500.000 eurov pa druzba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo:

1. ¢e ne objavi lethega poroc€ila v skladu s prvim in drugim odstavkom 110. ¢lena tega
zakona;

2. C€e ne objavi revizorjevega porocila v skladu s tretjim odstavkom 110. ¢lena tega zakona;

3. C€e ne objavi polletnega porocCila v skladu s 112. in 113. ¢lenom tega zakona;

4. Ce ne objavi konsolidiranega porocila o placilih vladam v skladu s 114. ¢lenom tega
zakona;

5. ¢&e ne objavi informacij, vsebovanih v obvestilu o spremembi pomembnih delezev v
skladu s 124. ¢lenom tega zakona;

6. C€e ne objavi informacije o spremembi deleza lastnih delnic javne druzbe v skladu s
125. ¢lenom tega zakona;

7. Ce ne objavi informacije o spremembi in novem skupnem Stevilu glasovalnih pravic v
skladu s 126. ¢lenom tega zakona;



8. Ce ne objavi informacije glede spremembe vsebine pravic iz vrednostnih papirjev v
skladu s 128. ¢lenom tega zakona;

9. ¢e ne objavi nadzorovanih informacij v predpisanem jeziku ali jezikih v skladu s
135. ¢lenom tega zakona;

10. ¢e nadzorovane informacije ne objavi oziroma predlozi tako, kakor je dolo¢eno v prvem
odstavku 136. Clena tega zakona.

(2) Ce je narava storjenega prekrska iz 1., 2., 3., 4., 6. in 8. to¢ke prej$njega
odstavka posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene
protipravne premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se pravna oseba kaznuje z globo v viSini do:

1. 10.000.000 eurov ali pet odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje
razpolozljive letne racunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma
skupnega lethega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpolozZljive
konsolidirane letne bilance, ki jo je odobril pristojni organ mati¢ne druzbe, ¢e mora
pravna oseba pripraviti konsolidirane raCunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krSitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, Ee ta znesek presega znesek iz prejdnje tocke.

(3) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
druzbe, ki stori prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Ce je narava storjenega prekréka iz 1., 2., 3., 4., 6. in 8. tocke prvega odstavka
tega Clena posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene
protipravne premozenjske koristi ali zaradi storilevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se odgovorna oseba druzbe, ki stori prekrdek iz drugega odstavka tega
¢lena, kaznuje z globo v viSini do:

1. 2.000.000 eurov ali
2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, €e ta znesek presega znesek iz prejdnje tocke.

(5) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 25.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe, ki stori prekrSek iz prvega odstavka tega
Clena.

(6) Z globo od 25.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrdek iz prejSnjega odstavka.

(7) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki je
zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja
javne druzbe, ki stori prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(8) Z globo od 130 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki je
zahteval uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne
druzbe in stori prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(9) Ce je narava storjenega prekrska iz 5., 7., 9. in 10. tocke prvega odstavka tega
Clena posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozenjske Kkoristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se storilec, ki je pravna oseba, kaznuje z globo od 41.000 do 750.000 eurov,
pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, z globo od
41.000 do 1.500.000 eurov, podjetnik ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, z



globo od 41.000 do 450.000 eurov, posameznik z globo od 400 do 15.000 eurov, odgovorna
oseba pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, pa z
globo od 2.500 do 30.000 eurov.

558.a ¢len
(globa za krSitev zavezanca za obveséanje na podlagi 3. poglavja tega zakona)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 25.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, €e najpozneje v roku iz drugega odstavka 123. ¢lena tega
zakona ne obvesti druzbe, kadar doseze ali preseze posamezni prag pomembnega deleza v
skladu s cCetrtim in petim odstavkom 117. ¢lena, prvim odstavkom 118. ¢lena, 119. in
120. ¢lenom ter drugim odstavkom 123. ¢lena tega zakona.

(2) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega odstavka posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozZenjske koristi ali
zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se pravna oseba
kaznuje z globo v visini do:

1. 10.000.000 eurov ali pet odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje
razpoloZljive letne raunovodske izkaze, ki jih je odobril pristojni organ druzbe, oziroma
skupnega letnega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive
konsolidirane letne bilance, ki jo je odobril pristojni organ matiéne druzbe, ¢e mora
pravna oseba pripraviti konsolidirane raCunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,
kadar ju je mogocCe opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejSnje tocke.

(3) Z globo od 2.500 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki ne
obvesti druzbe o spremembi pomembnih delezev v skladu s c&etrtim, Cetrtim in petim
odstavkom 117. ¢lena, prvim odstavkom 118. ¢lena, 119. in 120. ¢lenom ter drugim
odstavkom 123. ¢lena tega zakona.

(4) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega odstavka posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozZenjske koristi ali
zaradi storilevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se posameznik,
kaznuje z globo v visini do:

1. 2.000.000 eurov ali
2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, Ce ta znesek presega znesek iz prejSnje tocke.

(5) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrek iz prvega odstavka tega &lena
kaznuje odgovorna oseba pravne osebe, ki ne obvesti druzbe o spremembi pomembnih
delezev v skladu s cCetrtim in petim odstavkom 117. ¢lena, prvim odstavkom 118. ¢lena,
119. &lenom, 120. &lenom in drugim odstavkom 123. &lena tega zakona. Ce je narava
storjenega prekrdka iz prejSnjega stavka posebno huda zaradi viSine povzroCene 3Skode
oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi storilCevega naklepa
oziroma njegovega hamena koristoljubnosti, se odgovorna oseba pravne osebe kaznuje z
globo od 2.500 do 30.000 eurov.

559. élen
(lazje krsitve 3. poglavja)



(1) Z globo od 12.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje druzba, z globo
od 25.000 do 500.000 eurov pa druzba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo:

1. ¢e ne objavi letnega, konsolidiranega ali revizorjevega porocila v skladu s 109. &lenom
tega zakona;

2. Ce ne zagotovi dostopnosti letnega porocila toliko ¢asa kot to dolo¢a prvi odstavek 110.
Clena tega zakona;

3. Ce ne izpolni obveznosti glede informacij za imetnike delnic oziroma dolzniSkih
vrednostnih papirjev, ki so uvr§&eni v trgovanje na organiziranem trgu, kot to dolo¢a 130.
oziroma 131. &len tega zakona;

4. Ce agenciji ne omogoci opravljanja nadzora v skladu s 144. ¢lenom tega zakona ali ji ne
poslje informacij v skladu s 145. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 12.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 25.000 do 500.000 eurov pa pravha oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe in stori prekrsek iz 1., 2. ali 4. toCke prvega
odstavka tega €lena.

(3) Z globo od 25.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki je zahteval uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe in stori prekrSek iz 1., 2. ali 4.
to¢ke prvega odstavka tega Clena.

(4) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
druzbe oziroma pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja
dejavnost, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu
brez soglasja javne druzbe in stori prekrsek iz prvega, drugega oziroma tretjega odstavka
tega Clena.

(5) Z globo od 200 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki je
zahteval uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne
druzbe in stori prekrSek iz 1., 2. ali 4. toCke prvega odstavka tega €lena.

(6) Z globo od 12.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 25.000 do 500.000 eurov pa pravha oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo:

1. C&e ne obvesti druzbe o spremembi pomembnega deleza tako, kot je dolo¢eno v prvem
odstavku 123. ¢lena tega zakona;

2. Ce hkrati z obvestiiom o spremembi pomembnih lastniSkih delezev izdajatelju tega
obvestila ne predlozi agenciji v skladu s prvim odstavkom 134. ¢lena tega zakona;

3. Ce obvestilo o spremembi pomembnih lastniSkih deleZzev ni sestavljeno v jeziku, ki ga
doloca drugi odstavek 123. ¢lena tega zakona.

(7) Z globo od 25.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrSek iz Sestega odstavka tega
Clena.

(8) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori
prekrsek iz Sestega odstavka tega Clena.

(9) Z globo od 200 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki stori
prekrsek iz Sestega odstavka tega Clena.



560. ¢len
(krSitve 7. in 12. poglavja)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje
borznoposredniska druzba ali banka, z globo od 25.000 do 500.000 eurov pa
borznoposredniSka druzba ali banka, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko
druzbo:

1. ¢e ne ravna skrbno s finan¢nimi instrumenti strank in ne zagotovi ustreznih ukrepov v
skladu z 203. ¢lenom tega zakona;

2. Ce ne ravna skrbno z denarnim dobroimetjem strank in ne zagotovi ustreznih ukrepov v
skladu z 204. ¢lenom tega zakona;

3. ¢e na hiSni raCun prenese vrednostne papirje, katerih imetniki so stranke oziroma jih je
pridobila na radun stranke (drugi odstavek 254. ¢lena tega zakona);

4. Ce vnese nalog stranke za prenos nematerializiranih vrednostnih papirjev oziroma nalog
za vpis pravic tretjih na nematerializiranih vrednostnih papirjih brez ustreznega pisnega
naloga te stranke (drugi odstavek 257. ¢lena tega zakona);

5. C€e vrednostnih papirjev stranke, izdanih kot pisne listine, ne hrani na nacin iz 263. Clena
tega zakona;

6. Ce krSi dolo¢be o denarnem racunu dobroimetja strank (267. ¢len tega zakona);

7. Ce sporoCi zaupne podatke o posamezni stranki tretjim osebam oziroma jih uporabi
sama ali omogoci, da bi jih uporabile trete osebe (270. ¢len tega zakona);

8. C€e ne zagotavlja u€inkovitega varovanja zaupnih podatkov v skladu z 273. ¢lenom tega
zakona;

9. ¢&e ne poroCa agenciji v skladu s predpisom iz pete tocke 463. ¢lena tega zakona.

(2) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
borznoposredniske druzbe ali banke, ki stori prekrsek iz prvega odstavka tega €lena.

(3 Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje
borznoposredniSska druzba ali banka ter z globo od 25.000 do 500.000 eurov
borznoposredniSka druzba ali banka, ki se po zakonu, ki ureja gospodarske druzbe Steje za
srednjo ali veliko gospodarsko druzbo:

1. C€e ne izvrSi narodila stranke v skladu z 226. ¢lenom tega zakona;

2. Ce je izvrsitev narocila stranke opravila zunaj organiziranega trga in za to prej ni dobila
izrecnega soglasja stranke;

3. Ce se nematerializirani vrednostni papirji ali finanéni instrumenti ne prenesejo na racun
stranke v skladu z 244. ¢lenom tega zakona;

4. Ce s stranko ne sklene pogodbe o gospodarjenju z vrednostnimi papirji v pisni obliki
(drugi odstavek 240. ¢lena tega zakona);

5. &e zneska kupnine oziroma neizkoriS¢enega predujma ne nakaze v skladu z 245.
¢lenom tega zakona ali ga uporablja v nasprotju s tem ¢lenom;

6. Ce svojih vrednostnih papirjev ne vodi na hiSnem raCunu (prvi in tretji odstavek 254.
Clena tega zakona);

7. ¢&e ne vna$a nalogov za prenose med racuni imetnika oziroma za vpis pravic tretjih na
vrednostnih papirjin tega imetnika po vrstnem redu prejema nalogov v skladu z 259.
¢lenom tega zakona;

8. Ce objavlja informacije o sistemu jamstva za vloge v nasprotju s prvim odstavkom 462.
Clena tega zakona oziroma oglaSuje v nasprotju z drugim odstavkom 462. Clena tega
zakona.

(4) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
borznoposredniSke druzbe oziroma banke, ki stori prekrdek iz tretjega odstavka tega Clena.

(5) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne premoZenjske koristi ali



zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se storilec, ki je
pravna oseba, kaznuje z globo od 41.000 do 750.000 eurov, pravna oseba, ki se po ZGD-1
Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov,
odgovorna oseba pravne osebe pa z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

561. élen
(druge hujse krsitve borznoposredniSke druzbe)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se =za prekrSek kaznuje
borznoposredniska druzba, z globo od 80.000 do 500.000 eurov pa borznoposredniska
druzba, ki se po zakonu, ki ureja gospodarske druzbe, Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, Ce:

1. je pridobila dovolijenje ali soglasje, ki je doloeno s tem zakonom ali Uredbo
575/2013/EU, z navajanjem neresni¢nih podatkov ali na podlagi drugega zavajajoega
ravnanja;

2. opravlja druge dejavnosti razen dejavnosti iz prvega in drugega odstavka 151. ¢lena
tega zakona (Cetrti odstavek 151. ¢lena tega zakona);

3. ne obvesti agencije o spremembi deleZza posameznega delniCarja v skladu s 74. ¢lenom
ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 155. ¢lena tega zakona;

4. glede podruznice v drzavi Clanici ne obvesti agencie en mesec pred izvedbo
nameravane spremembe v nasprotju s prvim odstavkom 173. ¢lena tega zakona;

5. ni vzpostavila ureditve notranjega upravljanja v skladu s 128. ¢lenom ZBan-2 ali ne
zagotavlja ustreznega notranjega kapitala v skladu s 131. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 193. ¢lena tega zakona;

6. ne organizira sluzbe notranje revizije v skladu s 141. do 145. ¢leni ZBan-2 v zvezi s
prvim odstavkom 193. ¢lena tega zakona;

7. ne sporoca informacij o koli¢niku finanénega vzvoda in o stabilnem financiranju v skladu
s 177. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 193. ¢lena tega zakona;

8. ne sporo€a informacij glede izpolnjevanja kapitalskih zahtev iz 92. ¢lena Uredbe
575/2013/EU v skladu s prvim odstavkom 99. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma
zagotavlja nepopolne ali nepravilne informacije oziroma ne sporoc¢a finan¢nih informacij
v skladu z drugim odstavkom 99. ¢lena Uredbe 575/2013/EU;

9. ne sporo€a informacij v skladu s 101. ¢lenom Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja
nepopolne ali nepravilne informacije;

10. ne sporoc€a informacij o veliki izpostavljenosti v skladu s prvim odstavkom 394. &lena
Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne informacije;

11. ne sporoca informacij o likvidnosti in stabilnem financiranju v skladu s prvim in drugim
odstavkom 415. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne
informacije;

12. ne sporoCa informacij o koliéniku finanénega vzvoda v skladu s prvim odstavkom
430. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne
informacije;

13. ne razpolaga z likvidnimi sredstvi v skladu s 412. ¢lenom Uredbe 575/2013/EU;

14. doseze izpostavljenost, ki presega omejitve iz 395. ¢lena Uredbe 575/2013/EU;

15. je izpostavljena kreditnemu tveganju pozicije v listinjenju, ne da bi bili izpolnjeni pogoji iz
405. ¢lena Uredbe 575/2013/EU;

16. ne razkrije informacij v skladu s prvim, drugim in tretjim odstavkom 431. ¢lena ali prvim
odstavkom 451. ¢lena Uredbe 575/2013/EU oziroma zagotavlja nepopolne ali nepravilne
informacije;

17. izvede izplagila imetnikom instrumentov, ki se upoStevajo pri izraCunu kapitala, v
nasprotju z 229. ¢lenom tega zakona ali je izplaCilo v nasprotju z 28., 51. ali 63. ¢lenom
Uredbe 575/2013/EU;



18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

je omogocila, da ena ali ve€ oseb, ki ne izpolnjujejo pogojev, dolo€enih s tem zakonom,
opravlja funkcijo ¢lana upravljalnega organa, tudi v njegovi nadzorni funkciji, ali viSjega
vodstva borznoposredniske druzbe;

kreditira oziroma daje jamstva za nakup delnic v nasprotju s petim odstavkom 154. ¢lena
tega zakona;

v likvidaciji opravlja posle v nasprotju z omejitvijo iz 82. €lena ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 159. ¢lena tega zakona;

na ozemlju Republike Slovenije opravlja investicijske ali pomozne investicijske storitve in
posle, ne da bi za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje agencije (prvi odstavek
161. &lena tega zakona);

po prenehanju dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov sklepa nove
posle v nasprotju s prepovedijo iz tretjega odstavka 168. ¢lena tega zakona;

ustanovi podruznico v drzavi €lanici, ne da bi predhodno o tej nameri obvestila agencijo
(prvi odstavek 170. ¢lena tega zakona);

zacne opravljati posle prek podruznice v drzavi €lanici v nasprotju s 172. ¢lenom tega
zakona;

zacne neposredno opravljati investicijske ali pomozne investicijske storitve in posle v
drzavi Clanici ali tretji drzavi, ne da bi o tem obvestila agencijo v nasprotju s prvim
odstavkom 174. ¢lena oziroma drugim odstavkom 177. ¢lena tega zakona;

ustanovi podruznico v tretji drzavi, ne da bi za ustanovitev podruZnice pridobila
dovoljenja agencije (drugi odstavek 176. ¢lena tega zakona);

ne vzpostavi ali ne izvaja ustrezne politike izbora kandidatov za ¢lane upraviljalnega
organa v skladu z drugim odstavkom 34. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 157. ¢lenom tega
zakona;

27.a ne poroCa agenciji v skladu s prvim odstavkom 205. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim

28.

29.

30.

31.
32.

33.

34.

35.

36.
37.

odstavkom 193. ¢lena tega zakona ali e ne poroCa agenciji v skladu z 241. ¢lenom
ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 301. ¢lena tega zakona;

vodi poslovne knjige, sestavlja knjigovodske listine, vrednoti knjigovodske postavke ali
sestavlja raCunovodska porocila v nasprotju z drugim odstavkom 86. ¢lena ZBan-2 v
zvezi s prvim odstavkom 196. ¢lena tega zakona;

ne poroc€a finan¢nih informacij glede racunovodskih izkazov v skladu s tretjim odstavkom
87. Clena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 196. ¢lena tega zakona;

ne predlozi letnega porocila, konsolidiranega letnega porodila, revizorjevega porocila ali
dodatnega revizorjevega poroc€ila v skladu z 89. ¢lenom ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 196. ¢lena tega zakona;

glede razkritja dodatnih informacij ne ravna v skladu z 196.a ¢lenom tega zakona;

v rokih iz prvega oziroma tretjega odstavka 92. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom
196. ¢lena tega zakona na svojih javnih spletnih straneh ne objavi lethega porocila
oziroma konsolidiranega letnega porocila ali revizorjevega porocila o revidiranju letnega
porocila iz drugega odstavka 57. ¢lena ZGD-1;

ne zagotovi, da ostaneta letno porocilo in revizorjevo porocilo iz drugega odstavka
57. ¢lena ZGD-1 dostopna na njenih javnih spletnih straneh najmanj pet let po objavi
(Cetrti odstavek 92. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 196. ¢lena tega zakona);
pooblas€eni osebi agencije ne omogoci pregleda ali ovira izvajanje njegovih nalog in
pooblastil na nacin, doloCen v 242., 245., 246., 247. in 248. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s
301. ¢lenom tega zakona;

ne vzpostavi ustreznih postopkov upravljanja s tveganji oziroma notranjih kontrolnih
mehanizmov, vkljuéno z ustreznim poro€anjem in raCunovodskimi postopki, z namenom
ugotavljanja, merjenja, spremljanja in nadzora poslov s svojim nadrejenim meSanim
poslovnim holdingom in njegovimi podrejenimi druzbami v skladu z drugim odstavkom
304. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 301. ¢lena tega zakona;

krSi dolznost varovanja zaupnih podatkov v skladu z 271. ¢lenom tega zakona;

ne ravna v skladu z odredbo iz 253. in 258. ¢lena ZBan-2 v zvezi s tretjim odstavkom
301. ¢lena tega zakona;



38. posebnemu pooblas€encu iz 259. ¢lena ZBan-2 ne omogodi ali ga ovira pri izvajanju
njegovih nalog in pooblastil v skladu z dolo¢bami 259. in 261. ¢lena ZBan-2 v zvezi s
tretjim odstavkom 301. Clena tega zakona.

(2) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega odstavka posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobliene protipravne premozenjske koristi ali
zaradi storilevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se
borznoposredniska druzba kaznuje z globo v viSini do:

1. desetih odstotkov skupnega letnega neto prometa, vkljuéno z bruto dohodkom v
predhodnem poslovnem letu v obliki prihodkov iz obresti in podobnih prihodkov,
prihodkov iz delnic in drugih vrednostnih papirjev s spremenljivim ali fiksnim donosom ter
prejetih provizij in nadomestil v skladu s 316. ¢lenom Uredbe 575/2013/EU, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti, €e ta znesek presega znesek iz prejdnje tocke.

(3) Clan uprave, ki krsi dolznosti ¢lana uprave iz prvega ali drugega odstavka
45, ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 157. ¢lena tega zakona, in je zato podana
krSitev iz prvega odstavka tega €lena, se za prekrsek kaznuje z globo v viSini od 2.500 evrov
do 10.000 eurov.

(4) Clan nadzornega sveta borznoposredniske druzbe, ki krsi dolznosti &lana
nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe iz prvega odstavka 55. ¢lena ZBan-2 v zvezi s
prvim odstavkom 157. Clena tega zakona in je zato v borznoposredniSki druzbi podana
krditev iz prvega odstavka tega Clena, se za prekrdek kaznuje z globo v visini od 2.500 evrov
do 10.000 eurov.

(5) Ce je narava storjenega prekrska iz tretjega ali Setrtega odstavka tega &lena
posebno huda zaradi vidine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne
premozZenjske Kkoristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se ¢lan uprave ali nadzornega sveta kaznuje z globo do viSine 5.000.000
eurov.

(6) Odgovorna oseba borznoposredniSke druzbe, ki ni ¢lan uprave ali nadzornega
sveta, se za prekrSek iz prvega odstavka tega Clena kaznuje z globo od 800 do 10.000
eurov. Ce je narava storjenega prekrska iz prejSnjega stavka posebno huda zaradi visine
povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozZenjske koristi ali zaradi
storilCevega naklepa oziroma njegovega namena Kkoristoljubnosti, se odgovorna oseba
borznoposredniske druzbe kaznuje z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

562. €len
(druge lazje krsitve borznoposredniske druzbe)

(1) Z globo od 400 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje ¢&lan uprave

borznoposredniske druzbe:

1. ki ne zagotovi, da borznoposredniSka druzba posluje v skladu s pravili iz prvega in
drugega odstavka 45. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 157. ¢lenom tega zakona;

2. ki ne obvesti nemudoma nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe o okolis€inah iz
46. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 157. ¢lenom tega zakona;

3. ki ne obvesti nemudoma agencije o dogodkih iz drugega odstavka 205. ¢lena ZBan-2 v
zvezi s prvim odstavkom 193. Clena tega zakona.

(2) Z globo od 400 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje ¢lan nadzornega sveta
borznoposredniske druzbe:



1. ki ne izpolnjuje svojih dolznosti iz prvega odstavka 55. Clena ZBan-2 v zvezi s
157. ¢lenom tega zakona;

2. ki ne obvesti nemudoma agencije o dogodkih iz 56. lena ZBan-2 v zvezi s 157. ¢lenom
tega zakona.

563. élen
(krsSitve oseb v investicijski skupini)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje:

1. podrejena druzba, ki nadrejeni borznoposredniski druzbi v investicijski skupini ali
borznoposredniski druzbi, ki jo obvladuje nadrejeni finan¢ni holding, ne poslje vseh
informacij, ki jih ta potrebuje za izpolnitev obveznosti na konsolidirani podlagi (prvi
odstavek 301. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 301. ¢lena tega zakona);

2. nadrejeni finan¢ni holding, ki svoji podrejeni borznoposredniski druzbi ne poslie vseh
informacij, ki jih ta potrebuje za izpolnitev obveznosti na konsolidirani podlagi (drugi
odstavek 301. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 301. ¢lena tega zakona);

3. podrejena druzba oziroma nadrejeni finan¢ni holding, ki agenciji oziroma drugemu
nadzornemu organu, pristojnemu in odgovornemu za nadzor na konsolidirani podlagi, ne
omogoci, da opravi pregled poslovanja (Cetrti odstavek 301. &lena ZBan-2 v zvezi s
prvim odstavkom 301. ¢lena tega zakona);

4. mesSani poslovni holding oziroma njegova podrejena druzba, ki podrejenim institucijam
oziroma nadzornim organom, pristojnim in odgovornim za nadzor teh institucij, ne poslje
vseh informacij, pomembnih za nadzor teh podrejenih institucij (prvi odstavek 303. ¢lena
ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 301. ¢lena);

5. podrejena druzba oziroma nadrejeni meSani poslovni holding, ki agenciji oziroma
drugemu nadzornemu organu, pristojnemu in odgovornemu za nadzor podrejenih
institucij, ne omogoci, da opravi pregled poslovanja (drugi odstavek 303. ¢lena ZBan-2 v
zvezi s prvim odstavkom 301. ¢lena tega zakona).

(2) Pravna oseba, ki se po zakonu, ki ureja gospodarske druzbe Steje za srednjo
ali veliko gospodarsko druzbo, se za prekrsek iz prvega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo
od 25.000 do 500.000 eurov.

(3) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe, Ki stori prekrdek iz prvega odstavka tega &lena.

(4) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridoblijene protipravne premozZenjske koristi ali
zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se storilec, ki je
pravna oseba, kaznuje z globo od 41.000 do 750.000 eurov, pravna oseba, ki se po ZGD-1
Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov,
odgovorna oseba pravne osebe pa z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

564. ¢len
(krSitve revizijske druzbe in pooblaséenega revizorja)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje revizijska druzba:

1. Ce ne opravi reviziiskega pregleda oziroma ne izdela poroCila v skladu s prvim
odstavkom 90. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 196. ¢lena tega zakona;

2. Ce agencije nemudoma ne obvesti o dejstvih oziroma okoliS€inah iz prvega odstavka
91. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 196. Clena tega zakona oziroma ji ne poslje
zahtevanih podatkov iz tretjega odstavka 91. lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom
196. ¢lena tega zakona.



(2) Revizijska druzba, ki se po zakonu, ki ureja gospodarske druzbe Steje za
srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, se za prekrsek iz prvega odstavka tega ¢lena kaznuje
z globo od 25.000 do 500.000 eurov.

(3) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje pooblad¢eni revizor, ki
stori prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozZenjske koristi ali
zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se revizijska druzba
kaznuje z globo od 41.000 do 750.000 eurov, revizijska druzba, ki se po ZGD-1 Steje za
srednjo ali veliko gospodarsko druzbo z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov, odgovorna
oseba revizijske druzbe pa z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

565. élen
(krsitve 9. poglavja)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje borza:

1. Ce brez dovoljenja agencije za upravljanje borznega trga upravlja borzni trg (prvi
odstavek 310. in 333. ¢lena tega zakona);

2. Ce ne vzpostavi in uresniCuje trdnih in zanesljivih sistemov za upravljanje s tveganji v
skladu z drugim in tretjim odstavkom 324. Clena tega zakona,;

3. C€e ne izdela kriznega nacrta ali naCrta neprekinjenega poslovanja, ki zagotavlja ustrezne
pogoje, da tudi ob hudih poslovnih motnjah nadaljuje poslovanje in da se ustrezno
omejijo izgube borze zaradi teh motenj (328. ¢len tega zakona);

4. C&e sporoCi zaupne podatke o posameznem izdajatelju, ¢lanu ali o drugi osebi tretjim
osebam, oziroma jih uporabi sama ali omogo¢i, da bi jih uporabile tretje osebe (330. ¢len
tega zakona);

5. ¢€e ne sprejme pravil in izvedbenih postopkov v skladu s 331. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
borze, ki stori prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(3) Z globo od 12.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje borza:
1. c&e agencije ne obvesti v skladu 345., 352., 359., ali 362. ¢lenom tega zakona ali teh
informacij ne objavi, kadar je potrebno;
2. Ce agenciji ne omogo¢i izvajanja ukrepov v skladu z drugim odstavkom 369. ¢lena tega
zakona.

(4) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
borze, ki stori prekrsek iz tretjega odstavka tega ¢lena.

(5) Borza, ki se po zakonu, ki ureja gospodarske druzbe Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, se za prekrSek iz prvega ali tretjega odstavka tega Clena kaznuje z
globo od 12.000 do 500.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozZenjske koristi ali
zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se borza kaznuje z
globo od 41.000 do 750.000 eurov, borza, ki se po zakonu, ki ureja gospodarske druzbe,
Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov,
odgovorna oseba borze pa z globo od 2.500 do 30.000 eurov.



566. €len
(krsitve Uredbe 596/2014/EU)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrdek kaznuje pravna oseba ali

izdajatelj, z globo od 25.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za
srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, &e:

1.

10.

11.

v nasprotju s 14. ¢lenom Uredbe 596/2014/EU trguje ali poskusa trgovati na podlagi
notranjih informacij s finan¢nim instrumentom, za katerega se uporablja Uredba
596/2014/EU, ki pa ni uvr§€en na organiziran trg v Republiki Sloveniji ali v vsaj eni drzavi
¢lanici Evropske unije ali za katerega ni bil vlozen predlog za uvrstitev na tak trg;

v nasprotju s 14. ¢lenom Uredbe 596/2014/EU trguje ali posku$a trgovati s pravico ali
blagom, ki ni finan&ni instrument, a se zanj uporablja Uredba 596/2014/EU;

v nasprotju s 14. ¢lenom Uredbe 596/2014/EU drugi osebi priporoc¢a ali jo napeljuje k
trgovanju na podlagi notranjih informacij s finan¢nim instrumentom, za katerega se
uporablja Uredba 596/2014/EU, ki pa ni uvrS€en na organiziran trg v Republiki Sloveniji
ali v vsaj eni drzavi €lanici Evropske unije ali za katerega ni bil vlozen predlog za
uvrstitev na tak trg;

v nasprotju s 14. ¢lenom Uredbe 596/2014/EU drugi osebi priporoca ali jo napeljuje k
trgovanju ali poskusu trgovati s pravico ali blagom, ki ni financni instrument, a se zan;j
uporablja Uredba 596/2014/EU;

izvaja ali poskuda izvajati trzno manipulacijo v nasprotju s 15. ¢lenom Uredbe
596/2014/EU, pri Cemer se trzna manipulacija ali njen poskus nanasa na pogodbo, ki ni
pogodba o finanénem instrumentu, ali na trgovanje s pravico, ki ni finan¢ni instrument,
Ce se za to pogodbo, pravico ali blago uporablja Uredba 596/2014/EU,;

ne vzpostavi in vzdrzuje ucinkovite ureditve, sistema in postopkov za izpolnjevanje
zahtev iz prvega in drugega odstavka 16. ¢lena Uredbe 596/2014/EU ter ne obvesti
agencije v skladu s prvim in drugim odstavkom 16. ¢lena Uredbe 596/2014/EU;

notranje informacije razkrije ali odloZi njihovo objavo v nasprotju s prvim, drugim, Cetrtim,
petim in osmim odstavkom 17. ¢lena Uredbe 596/2014/EU;

ne sestavi seznama oseb z dostopom do notranjih informacij oziroma sestavi seznam
oseb z dostopom do notranjih informacij v nasprotju s prvim do 3estim odstavkom
18. ¢lena Uredbe 596/2014/EU;

ne izpolnjuje zahtev iz prvega, drugega, tretjega, petega, Sestega, sedmega in enajstega
odstavka 19. ¢lena Uredbe 596/2014/EU;

ustvarja ali razSirja naloZbena priporo€ila ali druge informacije v nasprotju s prvim
odstavkom 20. ¢lena Uredbe 596/2014/EU;

agenciji ne poslje porocCil, pojasnil, podatkov in dokumentacije ali ji ne omogoci pregleda
poslovanja v skladu z drugim odstavkom 23. ¢lena Uredbe 596/2014/EU.

(2) Ce je narava storjenega prekrska iz prvega odstavka tega &lena posebno huda

zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi
ali zaradi storilcevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se pravna oseba
kaznuje z globo v visini do:

1.

15.000.000 eurov ali 15 odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje
razpoloZljive raCunovodske izkaze, ki jih je odobril upravljalni organ, oziroma skupnega
letnega prometa ali ustrezne vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive
konsolidirane letne bilance, ki jo je odobril upravljalni organ, ¢e mora pravna oseba
pripraviti konsolidirane raunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, €e gre za krSitev iz 1. do
5. toCke prejSnjega odstavka, ali

2.500.000 eurov ali dveh odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje
razpoloZljive raCunovodske izkaze, ki jih je odobril upravljalni organ, oziroma skupnega
letnega prometa ali ustrezne wvrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive
konsolidirane letne bilance, ki jo je odobril upravljalni organ, ¢e mora pravna oseba
pripraviti konsolidirane racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, €e gre za krSitev iz 6. ali
7. toCke prejSnjega odstavka, ali



3. 1.000.000 eurov, Ce gre za krsitev iz 8., 9. ali 10. toCke prejSnjega odstavka, ali
4. ftrikratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,
kadar ju je mogoce opredeliti.

(3) Z globo od 25.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrSek iz prvega odstavka tega
Clena.

(4) Z globo od 2.500 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe, ki stori prekrSek iz prvega odstavka tega ¢lena, in odgovorna oseba
podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrSek iz prvega
odstavka tega Clena.

(5) Z globo od 130 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(6) Ce je narava storjenega prekrka iz tretjega, Getrtega ali petega odstavka tega
Clena posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozZenjske Kkoristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se oseba iz tretjega, Cetrtega ali prejSnjega odstavka tega ¢lena kaznuje z
globo do visine:
1. 5.000.000 eurov, ¢e gre za krSitev iz 1. do 5. to¢ke prvega odstavka tega Clena, ali
2. 1.000.000 eurov, Ce gre za krsitev iz 6. ali 7. toCke prvega odstavka tega ¢lena, ali
3. 500.000 eurov, Ce gre za krsitev iz 8., 9. ali 10. tocke prvega odstavka tega Clena, ali
4. trikratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo,

kadar ju je mogocCe opredeliti.

567. ¢len
(krsitve centralne klirin§kodepotne druzbe)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje centralna
klirinskodepotna druzba, Ce:

1. sporo€i zaupne podatke iz prvega odstavka 427. Clena tega zakona tretjim osebam
oziroma jih uporabi sama ali omogoci, da bi jih uporabile tretje osebe (drugi odstavek
427. Clena tega zakona);

2. v treh delovnih dneh od dokoncnosti odredbe agencije ne odpravi krsitev in predlozi
porocila o njihovi odpravi (peti odstavek 430. ¢&lena tega zakona);

3. na ozemlju Republike Slovenije opravlja storitve iz Priloge Uredbe 909/2014/EU, ne da
bi za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje v skladu Uredbo 909/2014/EU,

4. je dovoljenje za opravljanje storitev iz Priloge Uredbe 909/2014/EU pridobila z
navajanjem neresni¢nih podatkov ali na kakrSen koli drug nezakonit nacin,

5. ne razpolaga s potrebnim kapitalom v skladu s prvim odstavkom 47. ¢lena Uredbe
909/2014/EU,

6. ne izpolnjuje organizacijskih zahtev iz 26. do 30. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,

7. ne izpolnjuje pravil vodenja poslov iz 32. do 35. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,

8. ne izpolnjuje zahtev za storitve CDD iz 37. do 41. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,

9. ne izpolnjuje bonitetnih zahtev iz 43. do 47. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,

10. ne izpolnjuje zahtev za povezave med CDD iz 48. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,
11. ne zagotovi razli€nih vrst dostopa iz 49. do 53. ¢lena Uredbe 909/2014/EU.

(2) Z globo od 25.000 do 500.000 eurov se za prekrSek kaznuje centralna
klirinskodepotna druzba, ki se po ZGD-1, Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, ki
stori prekrsek iz prejSnjega odstavka.



(3) Ce je narava storjenega prekréka iz prvega odstavka tega ¢lena posebno huda
zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi
ali zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se centralna
klirindkodepotna druzba kaznuje z globo v vidini do:

1. deset odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive raCunovodske
izkaze, ki jih je odobril upravljalni organ oziroma skupnega letnega prometa ali ustrezne
vrste prihodka, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive konsolidirane letne bilance, ki jo je odobril
upravljalni organ, ¢e mora pravna oseba pripraviti konsolidirane raCunovodske izkaze na
podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, kadar ga je mogoce opredeliti.

(4) Clan uprave centralne klirinskodepotne druzbe, ki kr$i dolZznosti ¢lana uprave iz
Uredbe 909/2014/EU in je zato podana krSitev iz prvega odstavka tega Clena, se za prekrsek
kaznuje z globo v viSini od 2.500 do 10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta centralne klirinskodepotne druzbe, ki krsi dolznosti
¢lana nadzornega sveta iz Uredbe 909/2014/EU in je zato podana krSitev iz prvega odstavka
tega Clena, se za prekrsek kaznuje z globo v visini od 2.500 do 10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekrska iz etrtega ali petega odstavka tega ¢&lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozZenjske Kkoristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se ¢lan uprave ali nadzornega sveta kaznuje z globo do vidine 5.000.000
eurov.

(7) Odgovorna oseba centralne klirinskodepotne druzbe, ki ni ¢lan uprave ali
nadzornega sveta, se za prekrsek iz prvega odstavka tega &lena kaznuje z globo od 400 do
5.000 eurov. Ce je narava storjenega prekrska iz prejSnjega stavka posebno huda zaradi
viSine povzro¢ene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske Koristi ali
zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se odgovorna
oseba centralne klirinSkodepotne druzbe kaznuje z globo od 1.200 do 15.000 eurov.

567.a €len
(krsitve drugih oseb)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje:

1. centralno depotna druzba tretje drzave, ki na ozemlju Republike Slovenije opravlja
storitve iz Priloge Uredbe 909/2014/EU, ne da bi za opravljanje teh storitev pridobila
priznanje ESME,

2. kreditna institucija, imenovana v skladu s to¢ko (b) drugega odstavka 54. ¢lena Uredbe
909/2014/EU, ki ne izpolnjuje bonitetnih zahtev v zvezi s kreditnimi tveganiji iz tretjega
odstavka 59. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,

3. kreditna institucija, imenovana v skladu s to¢ko (b) drugega odstavka 54. ¢lena Uredbe
909/2014/EU, ki ne izpolnjuje bonitetnih zahtev v zvezi z likvidnostnimi tveganji iz
Cetrtega odstavka 59. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,

4. pravna oseba, ki na ozemlju Republike Slovenije opravlja storitve iz Priloge Uredbe
909/2014/EU, ne da bi za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje v skladu z Uredbo
909/2014/EU.

(2) Z globo od 25.000 do 500.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba iz
prejSnjega odstavka, ki se po ZGD-1, Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, ki stori
prekrSek iz prejSnjega odstavka.



(3) Ce je narava storjenega prekréka iz prvega odstavka tega &lena posebno huda
zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi
ali zaradi storilcevega naklepa oziroma njegovega namena Koristoljubnosti, se pravno osebo
kaznuje z globo v viSini do:

1. deset odstotkov skupnega letnega prometa glede na zadnje razpolozljive raCunovodske
izkaze, ki jih je odobril upravljalni organ oziroma skupnega letnega prometa ali ustrezne
vrste prihodka glede na raCunovodske direktive, ki izhaja iz zadnje razpoloZljive
konsolidirane letne bilance, ki jo je odobril upravljalni organ, ¢e mora pravna oseba
pripraviti konsolidirane racunovodske izkaze na podlagi ZGD-1, ali

2. dvakratnega zneska dobicka, pridobljenega s krsitvijo, kadar ga je mogoce opredeliti.

(4) Clan uprave pravne osebe iz prvega odstavka tega &lena, ki krdi dolZznosti
¢lana uprave iz Uredbe 909/2014/EU in je zato podana krSitev iz prvega odstavka tega
Clena, se za prekrsek kaznuje z globo v vidini od 2.500 do 10.000 eurov.

(5) Clan nadzornega sveta pravne osebe iz prvega odstavka tega ¢&lena, ki krsi
dolznosti ¢lana nadzornega sveta iz Uredbe 909/2014/EU in je zato podana krSitev iz prvega
odstavka tega Clena, se za prekrsek kaznuje z globo v viSini od 2.500 do 10.000 eurov.

(6) Ce je narava storjenega prekrska iz etrtega ali petega odstavka tega ¢lena
posebno huda zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne
premozZenjske Kkoristi ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena
koristoljubnosti, se ¢lan uprave ali nadzornega sveta kaznuje z globo do vidine 5.000.000
eurov.

(7) Odgovorna oseba pravne osebe iz prvega odstavka tega ¢lena, ki ni ¢lan
uprave ali nadzornega sveta, se za prekrsek iz prvega odstavka tega &lena kaznuje z globo
od 400 do 5.000 eurov. Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njega stavka posebno huda
zaradi viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozenjske koristi
ali zaradi storilCevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se odgovorna
oseba pravne osebe iz prvega odstavka tega &lena kaznuje z globo od 1.200 do 15.000
eurov.

568. ¢len
(druge krsitve)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, z
globo od 25.000 do 500.000 eurov pa pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. opravlja investicijske storitve in ni oseba iz prvega do Cetrtega odstavka 32. &lena ali iz
34. ¢lena tega zakona,

2. kot samostojno storitev opravljajo pomozno investicijsko storitev iz 1. tocke prvega
odstavka 10. ¢lena tega zakona in ni oseba iz Sestega odstavka 32. ¢lena tega zakona;

3. uporablja firmo, ki je v nasprotju s 151. ¢lenom tega zakona;

4. daje ali objavlja informacije oziroma trzna sporocila iz Sestega odstavka 212. ¢lena tega
zakona;

5. oseba iz 300. ¢lena tega zakona agenciji ne predlozi poro€ila iz tretiega odstavka

313. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 300. ¢lenom tega zakona, v katerem opiSe ukrepe v zvezi s

prenehanjem opravljanja investicijskih storitev ali pomoznih investicijskih storitev ali

dajanja ali objavljanja informacij ali trznih sporodil;

upravlja borzni trg in ni borza (drugi odstavek 310. ¢lena tega zakona);

pridobi delnice borznoposredniske druzbe, borze ali centralno klirinSkodepotne druzbe v

nasprotju s prvim odstavkom 70. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 155., 319. in 409. ¢lenom tega

zakona;

No



8. oseba iz 300. ¢lena tega zakona ali oseba, ki jo agencija nadzoruje na podlagi
525. ¢lena tega zakona, agenciji ne poslie poro€il in informacij v skladu z 241. ¢lenom
ZBan-2 v zvezi s 525. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 25.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrSek iz prvega odstavka tega
Clena.

(3) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Z globo od 130 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

(5) Ce je narava storjenega prekrska iz prej$njih odstavkov posebno huda zaradi
viSine povzroCene Skode oziroma viSine pridobljene protipravne premozZenjske koristi ali
zaradi storiléevega naklepa oziroma njegovega namena Kkoristoljubnosti, se storilec, ki je
pravna oseba kaznuje z globo od 41.000 do 750.000 eurov, pravna oseba, ki se po ZGD-1
Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov,
podjetnik ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost z globo od 41.000 do 450.000
eurov, posameznik z globo od 400 do 15.000 eurov, odgovorna oseba pravne osebe ali
podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost pa z globo od 2.500 do 30.000
eurov.

(6) Z globo v viSini od 5.000 do 150.000 eurov se za prekrdek kaznuje odvetnik,
notar ali odvetniSka druzba, ki vodi nematerializirane vrednostne papirje stranke na
fiduciarnem racunu v nasprotju z desetim odstavkom 255. ¢lena tega zakona.

569. €len
(prekrskovni organ)

(1) Prekrskovni organ, ki vodi postopke in odlo¢a o prekrskih iz tega zakona in
ZPre-1, je agencija.

(2) Ne glede na prejSnji odstavek je Banka Slovenija pristojna voditi postopke in
odlocati o prekrskih iz 567. in 567.a Clena tega zakona v primerih, ko je storjen prekrdek:

1. iz 3. to¢ke prvega odstavka 567. Clena tega zakona v zvezi z opravljanjem storitev iz 3.
to¢ke Oddelka A, 1., 3. in 4a toCke Oddelka B ter Oddelka C Priloge Uredbe
909/2014/EU;

2. iz 4. toCke prvega odstavka 567. Clena tega zakona v zvezi s pridobitvijo dovoljenja za
opravljanje storitev iz 3. toCke Oddelka A, 1., 3. in 4a tocke Oddelka B ter Oddelka C
Priloge Uredbe 909/2014/EU;

3. iz 6. toCke prvega odstavka 567. Clena tega zakona v zvezi z:

- izpolnjevanjem organizacijskih zahtev iz 28. ¢lena Uredbe 909/2014/EU in

- izpolnjevanjem organizacijskih zahtev iz 29. in 30. ¢lena Uredbe 909/2014/EU za
opravljanje storitev iz 3. tocke Oddelka A, 1., 3. in 4a tocke Oddelka B ter Oddelka C
Priloge Uredbe 909/2014/EU;

4. iz 7.toCke prvega odstavka 567. Clena tega zakona v zvezi z:

- izpolnjevanjem pravil vodenja poslov iz 32. ¢lena Uredbe 909/2014/EU za opravljanje
storitev iz 3. toCke Oddelka A, 1., 3. in 4a toCke Oddelka B ter Oddelka C Priloge
Uredbe 909/2014/EU,

- izpolnjevanjem pravil vodenja poslov iz 33. in 35. ¢lena Uredbe 909/2014/EU in



- izpolnjevanjem pravil vodenja poslov iz 34. &lena Uredbe 909/2014/EU za opravljanje
storitev iz 3. tocke Oddelka A Priloge Uredbe 909/2014/EU;

5. iz 8. toCke prvega odstavka 567. Clena tega zakona v zvezi z izpolnjevanjem zahtev za
storitve CDD iz 39. do 41. ¢lena Uredbe 909/2014/EU;

6. iz 9. tocke prvega odstavka 567. Clena tega zakona v zvezi z izpolnjevanjem bonitetnih

zahtev iz 43. in 45. lena Uredbe 909/2014/EU za opravljanje storitev iz 3. toCke

Oddelka A, 1., 3. in 4a tocke Oddelka B ter Oddelka C Priloge Uredbe 909/2014/EU;

iz 10. to¢ke prvega odstavka 567. ¢lena tega zakona;

iz 11. toCke prvega odstavka 567. €lena tega zakona v zvezi z zagotavljanjem razli¢nih

vrst dostopa iz 50. do 52. ¢lena Uredbe 909/2014/EU,;

9. iz 1. toCke prvega odstavka 567.a Clena tega zakona v zvezi z opravljanjem storitev iz 3.
tocke Oddelka A, 1., 3. in 4a toCke Oddelka B ter Oddelka C Priloge Uredbe
909/2014/EU;

10. iz 2. in 3. toCke prvega odstavka 567.a ¢lena tega zakona;

11. iz 4. toCke prvega odstavka 567.a €lena tega zakona v zvezi z opravljanjem storitev iz 3.
tocke Oddelka A, 1., 3. in 4a toCke Oddelka B ter Oddelka C Priloge Uredbe
909/2014/EU.

© N

570. ¢len
(értan)

571. ¢len
(postopek agencije o prekrsku)

(1) Postopek o prekrSsku vodi in v njem odlo€a pooblas€ena uradna oseba
agencije, ki izpolnjuje pogoje po zakonu, ki ureja prekrSke, in na njegovi podlagi sprejetih
predpisih.

(2) Agencija z notranjim aktom, ki ureja organizacijo in sistemizacijo delovnih
mest, podrobneje doloCi pogoje in nacin za podelitev in prenehanje pooblastila osebi, ki se
Steje za pooblas€eno uradno osebo agencije iz prvega odstavka tega €lena.

(3) Ne glede na 496. Clen tega zakona se postopek o prekrSku vodi po dolo¢bah
predpisa, ki ureja prekrske.

(4) Predlog za uvedbo postopka o prekrSku zaradi krSitev Uredbe 596/2014/EU
lahko da agenciji tudi borza.

572. ¢élen
(viSina glob)

Globe, predpisane s tem zakonom, se lahko v hitrem postopku izre€ejo v katerikoli
vi8ini razpona, predpisani s tem zakonom.

Zakon o trgu finanénih instrumentov — ZTFl (Uradni list RS, §t. 67/07) vsebuje
naslednje prehodne in konéne dolocbe:


http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?urlid=200767&stevilka=3699

»16. poglavje: )
PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE

573. ¢len
(uskladitev z oddelkom 3.3)

(1) Delnicarji, imetniki delniSkih opcij in zavezanci za obveS€anje morajo prvic¢
obvestiti javno druzbo o pomembnih deleZih po oddelku 3.3 tega zakona v dveh mesecih po
njegovi uveljavitvi.

(2) Javna druzba mora prvi¢ objaviti informacije v skladu z oddelkom 3.3 tega
zakona najpozneje tretji trgovalni dan po poteku roka iz prvega odstavka tega ¢lena.

(3) Centralna klirinSkodepotna druzba mora agenciji v enem mesecu po uveljavitvi
tega zakona poslati seznam druzb, ki so izdale delnice kot nematerializirani vrednostni papir,
vpisan v centralnem registru, in imajo zadnji dan preteklega leta najmanj 250 delniarjev.

574. ¢len
(uskladitev borznoposredniskih druzb in bank)

(1) Borznoposredniske druzbe in banke, ki opravljajo investicijske storitve in posle,
morajo uskladiti svoje poslovanje z drugimi poglavji tega zakona, razen 5. in 6. poglavja, do
31. oktobra 2007.

(2) Borznoposredniska druzba lahko po zacetku uporabe pododdelka 7.2.1 tega
zakona kot profesionalno stranko po tem zakonu obravnava stranko, ki jo je pred zaCetkom
uporabe navedenih dolo&b razvrstila med profesionalne stranke ali dobro pouéene viagatelje,
Ce je razvrstitev temeljila na taki oceni strokovnega znanja in izkudenj teh strank, ki ob
upoStevanju znacilnosti poslov ali storitev, ki jih opravija za to stranko, daje zadostno
zagotovilo, da je stranka sposobna sprejemati lastne nalozbene odlo€itve in oceniti tveganja,
povezana s temi odloditvami.

(3) BorznoposredniSka druzba mora do zacetka uporabe pododdelka 7.2.1 tega
zakona stranko iz drugega odstavka tega Clena obvestiti, da jo bo obravnavala kot
profesionalno stranko po tem zakonu, in 0 pogojih za obravnavo strank, dolo¢enih v 206. do
209. in 235. ¢lenu tega zakona.

575. ¢len
(uskladitev kapitala borznoposredniske druzbe)

(1) Kapital borznoposredniSke druzbe, ki za izraCun kapitalske zahteve za kreditno
tveganje uporablja pristop na podlagi notranjih bonitetnih sistemov oziroma ki za izraun
kapitalske zahteve za operativno tveganje uporablja napredni pristop, mora poleg doseganja
minimalnega kapitala borznoposredniSke druzbe v skladu s 136. ¢lenom ZBan-1 v zvezi s
prvim odstavkom 193. €lena tega zakona:

1. vletu 2008 znasati najmanj 90 odstotkov minimalnega kapitala, izraCunanega v skladu z
Zakonom o trgu vrednostnih papirjev (Uradni list RS, st. 51/06 — uradno precis¢eno
besedilo; v nadaljnjem besedilu: ZTVP-1) in na njegovi podlagi izdanih predpisov;

2. v letu 2009 znaSati najmanj 80 odstotkov minimalnega kapitala, izraCunanega v skladu z
ZTVP-1 in na njegovi podlagi izdanih predpisov.

(2) Pri izraCunu kapitala iz prvega odstavka tega ¢lena borznoposredniSka druzba
ne sme upostevati pozitivne razlike oziroma ji ni treba upostevati negativne razlike med



oblikovanimi rezervacijami in pri€akovanimi izgubami, izraunanimi v skladu s pristopom na
podlagi notranjih bonitetnih sistemov.

576. ¢len
(zaCetek uporabe standardiziranega pristopa za izraun kapitalske zahteve za kreditno
tveganje)

BorznoposredniSska druZba mora zacéeti uporabljati standardizirani pristop za
izracun kapitalske zahteve za kreditno tveganje 1. januarja 2008.

577. ¢len
(uskladitev izpostavljenosti do nadrejene druzbe)

(1) BorznoposredniSka druzba mora uskladiti svoje izpostavljenosti do svoje
nadrejene druzbe s tretjim odstavkom 165. ¢lena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 193.
¢lena tega zakona do 31. decembra 2007.

(2) Od uveljavitve tega zakona borznoposredniSka druzba ne sme sklepati novih
poslov, na podlagi katerih bi njena izpostavljenost do njene nadrejene druzbe presegla
omejitev iz tretjega odstavka 165. Clena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 193. ¢lena tega
zakona.

578. ¢len
(uskladitev kvalificiranih imetnikov, ki e niso pridobili deleza, za katerega velja dovoljenje)

Kvalificiranemu imetniku, ki na podlagi dovoljenja za pridobitev kvalificiranega
deleza iz 582. Clena tega zakona ob uveljavitvi tega zakona 3e ni pridobil delnic
borznoposredniske druzbe, na podlagi katerih bi dosegel delez, za katerega je izdano
dovoljenje, za¢ne rok za pridobitev deleza, na katerega se nanaSa dovoljenje iz prvega
odstavka 50. ¢lena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 155. ¢lena tega zakona, te€i z dnem
uveljavitve tega zakona.

579. ¢len
(uskladitev kvalificiranih imetnikov z novo prepovedjo)

(1) Ne glede na 582. Clen tega zakona dovoljenje za pridobitev kvalificiranega
deleza, ki je bilo izdano pravni osebi, v kateri ima borznoposredniSka druzba najmanj 20-
odstotni delez glasovalnih pravic ali najmanj 20-odstotni delez v njenem kapitalu, preneha
veljati z iztekom Sestih mesecev od uveljavitve tega zakona.

(2) Ce pravna oseba iz prvega odstavka tega &lena do izteka roka iz prvega
odstavka tega Clena ne odsvoji delnic borznoposredniSke druzbe, na podlagi katerih dosega
ali presega kvalificirani delez v borznoposredniski druzbi, nastopijo pravne posledice iz 52.
Clena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 155. ¢lena tega zakona.

580. Clen
(uskladitev borze)

(1) Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, d.d., Ljubljana, nadaljuje poslovanje kot
borza po tem zakonu, ki je pridobila dovoljenje iz 333. Clena tega zakona za upravljanje
borznega trga z vrednostnimi papirji.



(2) Borza iz prvega odstavka tega Clena mora uskladiti svoje poslovanje z 9.
poglavjem tega zakona do 31. oktobra 2007.

(3) Postopki, v katerih borza iz prvega odstavka tega Clena do uveljavitve tega
zakona Se ni odlocCila, se kon€ajo po tem zakonu.

581. ¢len
(uskladitev centralne klirinskodepotne druzbe)

(1) KDD - Centralna klirinskodepotna druzba, d.d., Ljubljana, nadaljuje poslovanje
kot centralna klirinSkodepotna druzba po tem zakonu, ki je pridobila dovoljenje iz 431. ¢lena
tega zakona za upravljanje poravnalnega sistema z vrednostnimi papirji.

(2) Centralna klirinSkodepotna druzba iz prvega odstavka tega ¢lena mora
uskladiti svoje poslovanje s pododdelkom 11.2.2 tega zakona do 31. oktobra 2007, z drugimi
dolo¢bami 11. poglavja tega zakona pa v treh mesecih po uveljavitvi tega zakona.

(3) Postopki odlo¢anja o izdaji, zamenjavi ali izbrisu nematerializiranih vrednostnih
papirjev, v katerih je bil nalog vlozen pred uveljavitvijo tega zakona in centralna
klirinSkodepotna druzba iz prvega odstavka tega Clena do uveljavitve tega zakona Se ni
odlocila, se koncajo po tem zakonu.

582. ¢len
(ohranitev veljavnosti dovoljenj)

(1) Dovoljenja za opravljanje storitev in poslov v zvezi z vrednostnimi papirji, za
opravljanje funkcije €lana uprave borznoposredniske druzbe, borze ali klirinSkodepotne
druzbe, za pridobitev kvalificiranega deleza ter druga dovoljenja in soglasja, ki v skladu z
ZTVP-1 veljajo ob uveljavitvi tega zakona, se z dnem uveljavitve tega zakona Stejejo za
dovoljenja, izdana po tem zakonu.

(2) Dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika, ki v skladu z ZTVP-1
veljajo ob uveljavitvi tega zakona, se z dnem uveljavitve tega zakona Stejejo za dovoljenja,
izdana po tem zakonu za vse vrste poslov borznega posrednika iz prvega odstavka 186.
Clena tega zakona.

583. ¢len
(uskladitev agencije)

(1) Agencija za trg vrednostnih papirjev, ki deluje na podlagi ZTVP-1, nadaljuje
delo kot agencija po tem zakonu.

(2) Predsednik in Clani strokovnega sveta agencije nadaljujejo svoj mandat kot
predsednik in ¢lani sveta agencije po tem zakonu.

(3) Direktor agencije nadaljuje svoj mandat kot direktor agencije in ¢lan sveta po
tem zakonu, funkcijo predsednika sveta pa za¢ne opravljati s potekom mandata predsedniku
sveta iz drugega odstavka tega Clena.

(4) Po uveljavitvi tega zakona Vlada Republike Slovenije ob poteku mandata
posameznemu c¢lanu sveta agencije ne imenuje novega Clana, dokler ni skupno Stevilo
Clanov sveta agencije skupaj s predsednikom pet.



(5) Postopki za izdajo dovoljenja ali soglasja in drugi postopki, v katerih agencija
do uveljavitve tega zakona Se ni odlocila, se koncajo po tem zakonu.

584. ¢len
(uskladitev s pravili o poenostavljenem prospektu)

Izdajatelj, ki je pred uveljavitvijo tega zakona za vrednostne papirje, ki so bili
vklju€eni v ponudbo, pri kateri je bila skupna prodajna cena za te vrednostne papirje v 12
mesecih manjSa od 2.500.000 eurov, sestavil prospekt v skladu s Sklepom o podrobnejsi
vsebini prospekta, izvleCka prospekta in javnega poziva za vpis in vplacilo vrednostnih
papirjev (Uradni list RS, &t. 6/00, 117/02), lahko po uveljavitvi tega zakona ta prospekt
dopolni oziroma sestavi kot poenostavljeni prospekt v skladu z 42. ¢lenom tega zakona.

585. ¢len
(uskladitev izdajateljev)

(1) I1zdajatelji, katerih vrednostni papirji so ob uveljavitvi tega zakona uvrs€eni v
trgovanje na segmentu borznega trga, ki ga upravlja Ljubljanska borza vrednostnih papirjev,
d. d., Ljubljana, z oznako »prosti trg«, in so bili na ta trg uvrSCeni brez soglasja izdajatelja v
skladu z 242. in 243. ¢lenom ZTVP-1 morajo do 31. avgusta 2008 urediti pravna razmerja z
Ljubljansko borzo vrednostnih papirjev, d. d., Ljubljana, v skladu s pravili borze iz 331. ¢lena
tega zakona, ki jih bo sprejela zaradi uskladitve s tem zakonom.

(2) Ce izdajatelj ne izpolni obveznosti iz prvega odstavka tega ¢&lena, mora
Ljubljanska borza vrednostnih papirjev d.d., Ljubljana, zalasno ustaviti trgovanje z
vrednostnimi papirji tega izdajatelja.

(3) Prvi odstavek tega Clena se ne uporablja, ¢e izdajatelj sprejme sklep o umiku
vrednostnih papirjev z organiziranega trga in ta sklep v skladu s 101. ¢lenom tega zakona
zacne ucinkovati pred 31. avgustom 2008.

(4) Z globo od 8.000 do 80.000 eurov se za prekrdek kaznuje izdajatelj, ki do
31. avgusta 2008 ne uredi pravnih razmerij z Ljubljansko borzo vrednostnih papirjev, d.d.,
Ljubljana v skladu s prvim odstavkom tega €lena.

(5) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba
izdajatelja, ki stori prekrsek iz Cetrtega odstavka tega Clena.
586. ¢len
(izdaja predpisov in objava razkritij)

(1) Agencija mora uskladiti oziroma izdati predpise, potrebne za izvajanje tega
zakona, v treh mesecih od uveljavitve tega zakona.

(2) Agencija mora objaviti razkritja iz prvega odstavka 233. ¢lena ZBan-1 v zvezi s
prvim odstavkom 301. ¢lena tega zakona v treh mesecih od uveljavitve tega zakona.
587. Clen

(razveljavitev predpisov)

(1) Z dnem uveljavitve tega zakona prenehajo veljati:
1. ZTVP-1,



2. ftretji odstavek 3. Clena, 7. Clen, tretji odstavek 11. ¢lena, 12., 13., 88., 89., 91. in 92. ¢len
ZNVP,

10. ¢len in Getrti odstavek 35. ¢lena ZPre-1,

zadnji stavek sedmega odstavka 695. ¢lena ZGD-1 in

predpisi, izdani na podlagi ZTVP-1 in na podlagi tretjega odstavka 10. ¢lena ZPre-1.

arow

(2) Dokler se po drugem odstavku 589. ¢lena tega zakona ne zaCne uporabljati
oddelek 3.2. tega zakona, se uporabljajo 63. do 65. ¢len ZTVP-1.

(3) Dokler se po tretiem odstavku 589. &lena tega zakona ne zaéne uporabljati
oddelek 3.3. tega zakona, se uporablja 10. ¢len ZPre-1.

(4) Do 1. novembra 2007, ko se po 2. tocki Cetrtega odstavka 589. Clena tega
zakona zac¢ne uporabljati 7. poglavje tega zakona, se uporablja 7. poglavje ZTVP-1.

(5) Do uveljavitve predpisov iz prvega odstavka 586. Clena tega zakona se
smiselno uporabljajo predpisi iz 5. toCke prvega odstavka tega Clena.

(6) Agencija mora v posameznem predpisu iz prvega odstavka 586. Clena tega
zakona doloditi, katere doloCbe predpisa iz 5. toCke prvega odstavka tega Clena se z njegovo
uveljavitvijo prenehajo uporabljati.

588. ¢len
(sprememba predpisov)

V 38. ¢lenu ZNVP se doda peti odstavek, ki se glasi:

»(5) Prvi do Cetrti odstavek tega Clena se smiselno uporabljajo tudi, kadar se s
serijskimi vrednostnimi papirji trguje v ve€stranskem sistemu trgovanja (MTF).«.

589. Clen
(zaCetek uporabe zakona)

() 5., 6. in 8. poglavje tega zakona se za¢nejo uporabljati 1. januarja 2008.

(2) Oddelek 3.2 iz 3. poglavja tega zakona se za€ne uporabljati:
1. za objavo letnega poro€ila za poslovno leto, ki je enako koledarskemu letu 2008,
oziroma za prvo poslovno leto, ki je razlicno od koledarskega leta, ki se zaCne po
1. januarju 2008,
2. za objavo polletnega porocila in vmesne izjave poslovodstva za polletno obdobje, ki se
zacne po koncu poslovnega leta iz 1. to¢ke tega odstavka.

(3) Oddelek 3.3 iz 3. poglavja tega zakona se zacne uporabljati po dveh mesecih
od njegove uveljavitve.

(4) 1. novembra 2007 se zacnejo uporabljati:
1. 170.do 174. ¢len in 178. do 180. ¢len tega zakona glede opravljanja storitev upravljanja
MTF,
2. 7. poglavje tega zakona ter
3. 175.,181., 331, 339., 340., 459. in 460. ¢len tega zakona.

(5) Ne glede na Cetrti odstavek tega Clena se glede nematerializiranih vrednostnih
papirjev, vpisanih v centralni register, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, z uveljavitvijo
tega zakona zaénejo uporabljati:



181. ¢len tega zakona,
247. do 252. ¢len v zvezi z osmim odstavkom 255. €lena tega zakona in
Cetrti do sedmi odstavek 255. Clena tega zakona.
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(6) Druge dolo¢be tega zakona, razen doloéb iz prvega do Cetrtega odstavka tega
¢lena, se zacnejo uporabljati z njegovo uveljavitvijo.

590. ¢len
(uveljavitev zakona)

Ta zakon zalne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije.«.

Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov — ZTFI-A
(Uradni list RS, st. 69/08) vsebuje naslednjo prehodno in konéno dolo¢bo:

»PREHODNA IN KONCNA DOLOCBA

17. ¢len

(1) Clanom sveta agencije, razen predsedniku sveta, ki so bili imenovani za &lane
sveta pred uveljavitvijo tega zakona, preneha mandat z uveljavitvijo tega zakona.

(2) Ne glede na dolo¢be prejSnjega odstavka ¢lani sveta nadaljujejo z
opravljanjem svoje funkcije, dokler Vlada Republike Slovenije ne imenuje novih ¢lanov sveta
v skladu z zakonom.

18. ¢len

Z dnem uveljavitve tega zakona preneha veljati drugi odstavek 22. ¢lena Zakona o
javnih usluzbencih (Uradni list RS, &t. 63/07 — uradno precis€eno besedilo) ter 22.d €&len in
22.e Clen Zakona o sistemu pla¢ v javnem sektorju (Uradni list RS, §t. 95/07 — uradno
preciSceno besedilo, 17/08 in 58/08) v delih, ki se nanasajo na Agencijo.

19. ¢len

Agencija v roku enega meseca od uveljavitve tega zakona izda pravilnik iz

osmega odstavka 520.a Clena zakona.

20. dlen

Ta zakon zacCne veljati naslednji dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije.«.


http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?urlid=200869&stevilka=3014

Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov — ZTFI-B
(Uradni list RS, st. 40/09) vsebuje naslednje prehodne in konéno doloébo:

»PREHODNE IN KONCNA DOLOCBA

40. ¢len

(1) Dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza, ki velja ob uveljavitvi tega
zakona za doloCen delez, se z dnem uveljavitve tega zakona Steje za dovoljenje za
pridobitev kvalificiranega deleZa za tisti razpon iz 45. €lena Zakona o banénistvu (Uradni list
RS, st. 131/06, 1/08, 109/08, 19/09), znotraj katerega je ta delez.

(2) Postopki na podlagi zahteve za pridobitev kvalificiranega deleza, ki so se zaceli
pred uveljavitvijo tega zakona, se kon&ajo po pravilih, ki so se uporabljala pred uveljavitvijo
tega zakona.

41. ¢len

(1) Agencija za trg vrednostnih papirjev mora v treh mesecih po uveljavitvi tega
zakona izdati predpise na njegovi podlagi.

(2) Centralna klirinSkodepotna druzba mora svoja pravila uskladiti s tem zakonom
v Sestih mesecih po uveljavitvi tega zakona.

42. ¢len

Z dnem uveljavitve tega zakona prenehajo veljati predpisi, izdani na podlagi 89.
Clena Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni list RS, §t. 2/07 — uradno
premsceno besedilo, 67/07 — ZTFI in 100/07 — popr.):
Tarifa za nadomestila za storitve v zvezi z nematerializiranimi vrednostnimi papirji
(Uradni list RS, &t. 24/00);
- Spremembe in dopolnitve tarife za nadomestila za storitve v zvezi z nematerializiranimi
vrednostnimi papirji (Uradni list RS, &t. 117/02);
- Tarifa za nadomestila za storitve v zvezi z nematerializiranimi vrednostnimi papirji
(Uradni list RS, &t. 76/07).

43. ¢len

Ta zakon zaCne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije.«.

Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov — ZTFI-C
(Uradhni list RS, st. 88/10) vsebuje naslednje prehodne in konéno dolo¢bo:

»PREHODNE IN KONCNA DOLOCBA


http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?urlid=200940&stevilka=1920
http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?urlid=201088&stevilka=4708

48. Clen
Spremenjeni drugi odstavek in dopolnjeni Cetrti odstavek 117. Clena zakona se
zacCneta uporabljati tri mesece po uveljavitvi tega zakona.
49. ¢len
Pogodba, na podlagi katere se opravljajo storitve po prvem odstavku 137. ¢lena
zakona, se po uveljavitvi tega zakona uporablja do njenega izteka.
50. ¢len
Odvisni borznoposredniski zastopniki morajo uskladiti svoje poslovanje s
spremenjenim Cetrtim odstavkom 170. ¢lena zakona in novim petim odstavkom 179. ¢lena
zakona v dveh mesecih od uveljavitve tega zakona.
51. ¢len

Ta zakon zacCne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije. «.

Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov — ZTFI-D
(Uradni list RS, st. 78/11) vsebuje naslednje prehodne in konéno doloébo:

»PREHODNE IN KONCNA DOLOCBA

70. &len

Samostojni podjetniki posamezniki, ki uporabljajo firmo, ki je v nasprotju s 151.
¢lenom zakona, morajo firmo spremeniti v treh mesecih po uveljavitvi tega zakona.

Dolocba 2. toCke prvega odstavka 568. ¢lena zakona se uporablja po preteku treh
mesecev od uveljavitve tega zakona.
71. Clen
Centralna klirinSkodepotna druzba in borza morata svoja pravila uskladiti z
zakonom v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona.
72. Clen
Agencija mora uskladiti sploSne akte, potrebne za izvajanje zakona, v treh

mesecih od uveljavitve tega zakona.

73. &len


http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?urlid=201178&stevilka=3295

Ta zakon zalne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije.«.

Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov — ZTFI-E
(Uradni list RS, st. 55/12) vsebuje naslednjo konéno dolo¢bo:

»KONCNA DOLOCBA

58. ¢len

Ta zakon zalne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije.«.

Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o banénistvu — ZBan-1J (Uradni list RS,
§t. 105/12) vsebuje naslednjo konéno dolo¢bo:

»KONCNA DOLOCBA

69. ¢len

Ta zakon zacCne veljati naslednji dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije.«.

Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o sodis¢ih — ZS-K (Uradni list RS, St.
63/13) vsebuje naslednjo konéno doloébo:

»50. ¢len

Ta zakon zalne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije.«.

Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov — ZTFI-F
(Uradni list RS, §t. 30/16) vsebuje naslednje prehodne in konéne dolocbe:

»PREHODNE DOLOCBE


http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?urlid=201255&stevilka=2328
http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?urlid=2012105&stevilka=4002
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126. ¢len
(prehodno obdobije pri dolo¢anju varovalnega kapitalskega blazilnika in lastnega
proticikli¢nega kapitalskega blaZilnika)

Ne glede na 208. in 209. ¢len ZBan-2 v zvezi z drugim odstavkom 193. Clena
zakona borznoposredniSke druzbe iz drugega odstavka 193. ¢lena zakona v obdobju od
uveljavitve tega zakona do 31. decembra 2018 vzdrzujejo varovalni kapitalski blaZilnik in
posamezni borznoposredniSki druzbi lastni proticikliéni kapitalski blaZilnik v skladu z
127. ¢lenom tega zakona.

127. ¢len
(prehodne dolo¢be za varovalni kapitalski blaZilnik in posamezni borznoposrednidki druzbi
lasten proticikli¢ni kapitalski blazilnik)

(1) V obdobju od uveljavitve tega zakona do 31.decembra 2016
borznoposredniska druzba iz drugega odstavka 193. &lena zakona vzdrzuje:
1. varovalni kapitalski blazZilnik v viSini 0,625 odstotka zneska skupne izpostavljenosti
tveganjem;
2. posamezni instituciji lasten proticiklicni kapitalski blaZilnik, ki ni visji od 0,625 odstotka
zneska skupne izpostavljenosti tveganjem.

(2) V obdobju od 1. januarja 2017 do 31. decembra 2017 borznoposredniska
druzba iz drugega odstavka 193. Clena zakona vzdrzuje:
1. varovalni kapitalski blazilnik v visini 1,25 odstotka zneska skupne izpostavljenosti
tveganjem;
2. posamezni instituciji lasten proticiklicni kapitalski blaZzilnik, ki ni vi§ji od 1,25 odstotka
zneska skupne izpostavljenosti tveganjem.

(3) V obdobju od 1.januarja 2018 do 31. decembra 2018 borznoposredniska
druzba iz drugega odstavka 193. Clena zakona vzdrzuje:
1. varovalni kapitalski blazilnik v viSini 1,875 odstotka zneska skupne izpostavljenosti
tveganjem;
2. posamezni instituciji lasten proticiklicni kapitalski blazilnik, ki ni visji od 1,875 odstotka
zneska skupne izpostavljenosti tveganjem.

(4) Kadar borznoposrednidka druzba iz drugega odstavka 193. ¢lena zakona v
obdobju od uveljavitve tega zakona do 31.decembra 2018 ne izpolnjuje zahteve po
skupnem blazilniku, ob uposStevanju zahtev iz tega C€lena, zanjo veljajo zahteve glede
omejitve razdelitev iz 229. ¢lena ZBan-2 v zvezi z drugim odstavkom 193. ¢lena zakona in
glede nacrta za ohranitev kapitala iz 232. ¢lena ZBan-2 v zvezi z drugim odstavkom
193. ¢lena zakona.

128. Clen
(prehodne dolo¢be za dolocitev GSPB ter uporabo blazilnika za GSPB)

BorznoposredniSska druzba iz drugega odstavka 193. ¢lena zakona vzdrzuje

blazZilnik za GSPB od uveljavitve tega zakona dalje na naslednji nacin:

1. 25 odstotkov blazZilnika za GSPB, dolo¢enega v skladu z 220. ¢lenom ZBan-2 v zvezi z
drugim odstavkom 193. ¢lena zakona, v obdobju od uveljavitve tega zakona do
31. decembra 2016;

2. 50 odstotkov blazilnika za GSPB, doloCenega v skladu z 220. ¢lenom ZBan-2 v zvezi z
drugim odstavkom 193. ¢lena zakona, v obdobju od 1. januarja 2017 do 31. decembra
2017;



3. 75 odstotkov blazilnika za GSPB, doloenega v skladu z 220. ¢lenom ZBan-2 v zvezi z
drugim odstavkom 193. ¢lena zakona, v obdobju od 1. januarja 2018 do 31. decembra
2018;

4. 100 odstotkov blaZilnika za GSPB, doloenega v skladu z 220. ¢lenom ZBan-2 v zvezi z
drugim odstavkom 193. ¢lena zakona, v obdobju od 1. januarja 2019 dalje.

129. ¢len
(ohranitev veljavnosti dovoljenj)

Dovoljenja za opravljanje investicijskin storitev in poslov borznoposredniskih
druzb, za opravljanje funkcije ¢&lana uprave borznoposredniSske druzbe, za pridobitev
kvalificiranega deleza ter druga dovoljenja in soglasja, ki na podlagi zakona veljajo ob
uveljavitvi tega zakona, se z dnem uveljavitve tega zakona Stejejo za dovoljenja in soglasja
izdana po tem zakonu ali Uredbi 575/2013/EU.

130. &len
(uskladitev s pravili o delovanju upravljalnih organov)

(1) Nadzorni svet pomembne borznoposredniske druzbe v dveh mesecih po
uveljavitvi tega zakona imenuje komisijo za tveganja, v skladu z dolo¢bo 49. in 51. ¢lena
ZBan-2 v zvezi s 157. ¢lenom zakona.

(2) Nadzorni svet pomembne borznoposredniSske druzbe v dveh mesecih po
uveljavitvi tega zakona imenuje komisijo za imenovanja, v skladu z dolo¢bo 49. in 50. ¢lena
ZBan-2 v zvezi s 157. ¢lenom zakona in uskladi delovanje komisije za prejemke z dolo¢bami
52. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 157. ¢lenom zakona.

(3) Clani upravljainih organov se v treh mesecih po uveljavitvi tega zakona
uskladijo z zahtevami iz 36. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 157. ¢lenom zakona.

131. ¢len
(uskladitev politik prejemkov)

Za pogodbe, ki jih je borznoposredniSka druzba sklenila s posamezniki iz drugega
odstavka 169. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 193. ¢lena zakona v obdobju po
1. januarju 2014 in pred uskladitvijo s politiko prejemkov iz prvega odstavka 169. ¢lena
ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 193. ¢lena zakona, borznoposredniSka druzba v Sestih
mesecih po uveljavitvi tega zakona zagotovi uskladitev dolo¢b v zvezi s prejemki s politiko
prejemkov, oblikovano v skladu z zahtevami iz oddelka 6.5. ZBan-2 v zvezi s prvim
odstavkom 193. ¢lena zakona.

132. ¢len
(postopki v teku)

(1) Postopki za izdajo dovoljenja in drugi postopki, ki so se zaCeli na zahtevo
stranke in v katerih agencija do uveljavitve tega zakona Se ni odloCila, se kon€ajo po
dolo¢bah, na podlagi katerih so bili uvedeni.

(2) Drugi postopki agencije, razen postopkov iz prejSnjega odstavka, ki so se
zaceli pred uveljavitvijo tega zakona in v katerih agencije do uveljavitve tega zakona Se ni
odlocila, se kon&ajo po dolo¢bah tega zakona.



(3) Postopki sodnega varstva zoper odlo¢be agencije, ki so bile izdane pred
uveljavitvijo tega zakona, se kon¢&ajo po dolo¢bah tega zakona.

133. ¢len
(objava razkritij v zvezi z nadzorom)

(1) Agencija v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona objavi razkritja iz
274. Clena in prvega odstavka 275. Clena ZBan-2 v zvezi s 301. ¢lenom zakona.

(2) Dolocbe 277. Clena ZBan-2 v zvezi s 301. ¢lenom zakona se ne uporabljajo v
zvezi z ukrepi nadzora in sankcijami zaradi prekrSka, ki jih je agencija izrekla pred
uveljavitvijo tega zakona.

134. &len
(sistem obves¢&anja o krsitvah)

(1) BorznoposredniSska druzba v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona
vzpostavi sistem obveS€anja o krSitvah iz 140. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom
193. ¢lena zakona.

(2) Agencija v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona vzpostavi sistem
obves$&anja o krsitvah iz 239. ¢lena ZBan-2 v zvezi s 301. ¢lenom zakona.

135. &len
(obveznost upravljavca sistema za centralno shranjevanje nadzornih informacij)

Upravljavec sistema za shranjevanje nadzornih informacij zagotovi dostopnost
sistema preko evropske toCke za elektronski dostop iz petega odstavka 137. ¢lena zakona v
skladu s postopki, ki jih vzpostavi ESMA.

136. Clen
(umik dolzniSkih vrednostnih papirjev iz trgovanja na organiziranem trgu)

Postopki umika dolzniSkih vrednostnih papirjev iz trgovanja na organiziranem trgu,
ki so bili zaCeti pred uveljavitvijo tega zakona bodisi na podlagi dolo¢b iz prospekta ali kako
drugace, se koncajo v skladu z dolo¢bami, na podlagi katerih so bili zacCeti.

137. ¢len
(izbira mati¢ne drzave Clanice javne druzbe)

Ce javna druzba, katere vrednostni papirji so Ze sprejeti v trgovanje na
organiziranem trgu in ki $e ni razkrila mati¢ne drzave ¢&lanice na podlagi 2. toc¢ke drugega
odstavka ali tretjega odstavka 102. ¢lena zakona, v treh mesecih od uveljavitve tega zakona
ne razkrije svoje maticne drzave Clanice na podlagi 2. tocke drugega odstavka ali tretjega
odstavka 102. ¢lena zakona:

1. je mati¢na drzava €lanica drzava Clanica, v kateri so vrednostni papirji javne druzbe
uvrsCeni v trgovanje na organiziranem trgu, ali

2. so mati¢ne drzave Clanice tiste drzave Clanice, v katerih so vrednostni papirji javne
druzbe uvrsCeni v trgovanje na organiziranem trgu, dokler javna druzba ne izbere in
razkrije ene same mati¢ne drzave Clanice.



138. ¢len
(uskladitev borze)

(1) Borza uskladi svoja pravila in navodila z doloCbami tega zakona v Sestih
mesecih od uveljavitve tega zakona.

(2) Do uskladitve pravil in navodil borze iz prejSnjega odstavka se smiselno
uporabljajo pravila in navodila borze, v kolikor niso v nasprotju s tem zakonom.

139. &len
(veljavnost dovoljenja za upravljanje poravnalnega sistema)

Oseba, ki ima ob pri¢etku veljavnosti tega zakona dovoljenje za upravljanje
poravnalnega sistema, ne glede na dolocbe Uredbe 909/2014/EU glede dovoljenja in
priznanja za centralno depotno druzbo, nadaljuje poslovanje kot centralna depotna druzba
po Uredbi 909/2014/EU, in sicer do odlo€itve o njeni vlogi za dovoljenje v skladu z drugim
odstavkom 69. ¢lena Uredbe 909/2014/EU.

140. ¢len
(uporaba dolo¢b o prekrskih)

Do sprememb dolo¢b o viSinah in razponih glob, ki jih dolo€a zakon, ki ureja
prekrske, se viSine in razponi glob, ki so doloeni v 558., 558.a, 561., 567. in 567.a ¢lenu
zakona, uporabljajo ne glede na dolo¢be zakona, ki ureja prekrske.

141. ¢len
(izdaja predpisov)

Agencija izda akte iz 5., 116., 127., 138., 155.a, 157., 193., 196., 196.a, 313,
319., 321. in 404. ¢lena zakona v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona.

KONCNE DOLOCBE

142. ¢len
(razveljavitev predpisov)

Z dnem uveljavitve tega zakona prenehajo veljati:

1. Sklep o izvajanju obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij (Uradni list RS,

8t. 106/07 in 33/08),

Sklep o informacijah o pomembnih delezih (Uradni list RS, §t. 106/07 in 33/08),

Sklep o poro€anju o posameznih dejstvih in okoli€inah borznoposredniskih druzb

(Uradni list RS, st. 74/09, 64/10, 75/10, 80/11, 100/11 — popr. in 33/12),

4. Sklep o nalozbah borznoposredniskin druzb v kvalificirane deleze v osebah
nefinanénega sektorja (Uradni list RS, §t. 106/07, 118/07 — popr. in 80/11),

5. Sklep o nadzoru borznoposrednidkih druzb na konsolidirani podlagi (Uradni list RS,
8t. 106/07, 74/09 in 80/11),

6. Sklep o nacinu izrauna koli¢nikov likvidnosti sredstev in najmanjSem obsegu likvidnosti,
ki ga mora zagotavljati borznoposredniSka druzba (Uradni list RS, §t. 106/07),

7. Sklep o upravljanju s tveganiji in izvajanju procesa ocenjevanja ustreznega notranjega
kapitala za borznoposredniske druzbe (Uradni list RS, §t. 106/07, 74/09, 80/11 in 33/12),

8. Sklep o izraCunu kapitala borznoposredniskih druzb (Uradni list RS, &t. 80/11 in 33/12),
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Sklep o poro€anju o kapitalu in kapitalskih zahtevah borznoposredniskih druzb (Uradni
list RS, &t. 74/09, 80/11, 90/11 — popr. in 33/12),

Sklep o izraCunu kapitalske zahteve za kreditno tveganje po standardiziranem pristopu
za borznoposredniske druzbe (Uradni list RS, §t. 106/07, 74/09, 81/09 — popr., 10/10 —
popr., 80/11 in 33/12),

Sklep o izraCunu kapitalske zahteve za operativnho tveganje za borznoposrednidke
druzbe (Uradni list RS, &t. 106/07 in 80/11),

Sklep o izraCunu kapitalske zahteve za trzna tveganja za borznoposredniSke druzbe
(Uradni list RS, &t. 106/07, 74/09, 97/10, 80/11 in 33/12),

Sklep o izraCunu kapitalske zahteve za kreditno tveganje po pristopu na podlagi
notranjih bonitetnih sistemov za borznoposredniSske druzbe (Uradni list RS, §t. 106/07,
74/09, 81/09 — popr., 80/11 in 33/12),

Sklep izraCunu kapitalske zahteve za kreditno tveganje pri listinjenju in pravilih glede
izpostavljenosti borznoposredniskih druzb prenesenemu kreditnemu tveganju (Uradni list
RS, &t. 80/11 in 33/12),

Sklep o priznavanju zunanjih bonitetnih institucij za borznoposredniske druzbe (Uradni
list RS, §t. 106/07 in 74/09),

Sklep o kreditnih zavarovanjih za borznoposredniSke druzbe (Uradni list RS, §t. 106/07,
74/09 in 80/11),

Sklep o skrbnosti ¢lanov uprave in nadzornega sveta borznoposrednidkih druzb (Uradni
list RS, s§t. 33/12),

Sklep o veliki izpostavljenosti borznoposrednisSkih druzb (Uradni list RS, §t. 80/11 in
33/12),

Sklep o obsegu in vsebini dodatnega revizijskega pregleda glede izpolnjevanja pravil o
upravljanju s tveganji v borznoposredniskih druzbah (Uradni list RS, §t. 74/09),

Sklep o razkritjih s strani borznoposredniskih druzb (Uradni list RS, §t. 106/07, 74/09,
80/11 in 33/12),

Sklep o imetnikih kvalificiranih delezev centralne klirniSkodepotne druzbe (Uradni list RS,
8t. 74/09),

Sklep o dokumentaciji za dokazovanje izpolnjevanja pogojev za opravijanje funkcije
Clana uprave oziroma izvrdnega direktorja centralne klirinskodepotne druzbe (Uradni list
RS, §t. 106/07 in 21/10),

Sklep o organizacijskih zahtevah za vodenje centralnega registra in upravijanje
poravnalnega sistema (Uradni list RS, &t. 106/07 in 22/12),

Sklep o podrobnejSih pravilih za poravnavo borznih poslov in pogojih za prevzemanje
poloZaja centralne nasprotne stranke in opravljanje drugih poslov, pri katerih prevzema
kreditno tveganje nasprotne stranke (Uradni list RS, &t. 106/07)

uporabljajo pa se, v kolikor niso z njim v nasprotju, do uveljavitve podzakonskih aktov,
izdanih na podlagi tega zakona.

143. ¢len
(zaCetek veljavnosti)

(1) Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike

Slovenije, razen 83. in 84. Clen, 86. do 91. ¢len, 93. ¢len, 95. do 97. ¢len, 101. in 102. ¢len,
123. do 125. ¢len ter 21. do 24. to¢ka 142. Clena tega zakona, ki za¢nejo veljati z dnem, ko
se zacnejo uporabljati akti, ki jih sprejme Komisija EU na podlagi Uredbe 909/2014/EU.

(2) Minister, pristojen za finance, v Uradnem listu Republike Slovenije objavi

podatek o tem, kdaj se za¢nejo uporabljati akti, ki jih sprejme Komisija EU na podlagi Uredbe
909/2014/EU.«.



Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov — ZTFI-G
(Uradni list RS, st. 9/17) vsebuje naslednje prehodne in konéne doloébe:

»PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE

54. Clen
(uporaba dolo¢b o prekrskih)

Do sprememb dolo¢b o vidinah in razponih glob, ki jih doloa zakon, ki ureja
prekrske, se viSine in razponi glob, ki so dolo¢eni v 566. &lenu zakona, uporabljajo ne glede
na dolo¢be zakona, ki ureja prekrske.

55. ¢len
(kon&anje zaCetih postopkov)

(1) Postopki agencije, ki so se zaCeli pred uveljavitvijo tega zakona in v katerih
agencija do uveljavitve tega zakona Se ni odlocila, se kon&ajo po dolo¢bah tega zakona.

(2) Postopki sodnega varstva zoper odloCbe agencije, ki so bile izdane pred
uveljavitvijo tega zakona, se kon&ajo po dolo¢bah tega zakona.

56. Clen
(vzpostavitev sistema sprejemanija prijav o krsitvah in sistema obvesc€anja)

(1) Agencija vzpostavi sistem sprejemanja prijav o krSitvah iz 397.a Clena zakona
v Sestih mesecih po uveljavitvi tega zakona.

(2) Subjekti financnega sektorja vzpostavijo sistem sprejemanja prijav o krsitvah iz
397.b €lena zakona v Sestih mesecih po uveljavitvi tega zakona.

57. Clen
(izdaja podzakonskega akta)

Agencija uskladi akt iz prvega odstavka 108. ¢lena zakona z besedilom zakona v
treh mesecih po uveljavitvi tega zakona.

58. Clen
(razveljavitev predpisov)

Z dnem uveljavitve tega zakona prenehajo veljati:
1. Sklep o posebnih pravilih za obveS€anje o notranjih informacijah in nalozbenih
priporocilih (Uradni list RS, §t. 106/07, 36/08 — popr. in 6/12),
Sklep o obves&anju o sumljivih poslih (Uradni list RS, §t. 106/07),
Sklep o dejavnikih v zvezi z opredelitvijo dovoljenih trznih ravnanj oziroma priznanih
trznih obiCajev ter podrobnejSih merilih za opredelitev predpostavk pri opredelitvi
notranjih informacij (Uradni list RS, §t. 106/07 in 62/10) in
4. Uredba o izvajanju Uredbe (EU) o zlorabi trga (Uradni list RS, &t. 60/16 in 64/16).
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59. ¢len
(zaCetek veljavnosti in uporabe zakona)

(1) Ta zakon zaCne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije.

(2) Novi Sesti odstavek 32. Clena, novi deseti odstavek 255. ¢lena, novi drugi
odstavek 300. ¢lena in 1. ter 2. to¢ka spremenjenega prvega odstavka 568. ¢lena zakona se
zacénejo uporabljati 31. oktobra 2017.«.





